PROSPEKT EMISYJNY
Akciji Serii B i Akcji Serii C

L T)
AN
\/
G R UPA
ATM Grupa Spoétka Akcyjna

z siedzibg w Bielanach Wroctawskich
Adres gtownej strony internetowej: http://www.atmgrupa.pl

Podmiotem Dominujgcym w stosunku do Emitenta jest Pani Dorota Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzewski

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza sie do publicznego obrotu:
1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda,
1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda,
od 1.000.000 do 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 2 ziote kazda,
oraz oferuje sie w publicznym obrocie:

1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2 ztote kazda,
1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 2 ztote kazda.

Cena emisyjna Akcji Serii B

Cena emisyjna (zl)

Prowizja subemitentéw i inne koszty* (zi) Rzeczywiste wplywy Emitenta (zf)

na jednostke 2,00

. 2,00

Razem 2.300.000,00

. 2.300.000,00

* koszty emisji Akcji Serii B zostaly uwzglednione w kosztach emisji Akcji Serii C

Cena emisyjna Akcji Serii C (minimalna wielko$¢ emisji)

Cena emisyjna (zt)

Prowizja subemitentoéw i inne koszty* (zf) Rzeczywiste wptywy Emitenta (ztf)

na jednostke .

1,94 .

Razem .

1.938.000,00 °

* koszty emisji Akcji Serii C uwzgledniajg koszty emisji Akcji Serii B

Cena emisyjna Akcji Serii C (maksymalna wielko$¢ emisji)

Cena emisyjna (zf)

Prowizja subemitentéw i inne koszty* (zi) Rzeczywiste wplywy Emitenta (zf)

na jednostke .

1,74 .

Razem .

2.258.000,00 .

* koszty emisji Akcji Serii C uwzgledniajg koszty emisji Akcji Serii B

Akcje Serii B oferowane sg w drodze publicznej subskrypcji z zachowaniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Dzien ustalenia prawa poboru zostat ustalony
w dniu przypadajgcym 7 dni po dacie wydania decyzji przez KPWiG o dopuszczeniu
do publicznego obrotu Akcji Serii B. Akcjonariusze posiadajacy akcje Spoétki wtym dniu
bedg uprawnieni do ztozenia zapiséw na Akcje Serii B. Jedna dotychczasowa akcja Spotki
uprawnia do subskrybowania jednej Akcji Serii B. Akcje Serii B beda oferowane po cenie
emisyjnej wynoszacej 2 zt za jedng akcje.

Akcje Serii C w liczbie 1.300.000 oferowane sg w drodze publicznej oferty z wytagczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy (Publiczna Oferta Otwarta). Akcje
Serii C oferowane sg w dwoch transzach:

— Transzy Indywidualnej, w ktérej oferowanych jest 300.000 akcji oraz

— Transzy Kwalifikowanej, w ktorej oferowanych jest 1.000.000 akcji.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent moze podja¢ decyzje o przesunigciu
akcji pomigdzy transzami. Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie okreslona przez Emitenta
w porozumieniu z Oferujgcym po zakonczeniu procesu budowy ,ksiegi popytu”. Informacije
o cenie emisyjnej Akcji Serii C zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie
przewidzianym w art. 81 ust 1i2 Ustawy nie pdzniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji
Akcji Serii C. Ponadto informacja o wysokosci ceny emisyjnej zostanie opublikowana
niezwtocznie w drodze jednorazowego ogtoszenia prasowego w dzienniku ,Puls Biznesu”.

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii Cw Transzy Indywidualnej sg osoby
fizyczne iosoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedgce
zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 lipca
2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178).

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii C w Transzy Kwalifikowanej sa
inwestorzy, do ktorych zostang skierowane przez Oferujgcego lub podmiot przez niego
wskazany zaproszenia do ziozenia zapiséw, w ktérym zostanie okreslona liczba akcji,
na ktérg powinien opiewac zapis.

Szczegotowe zasady dystrybucji Akcji Serii BiAkcji Serii C zostaly przedstawione
w Rozdziale Ill pkt 10 Prospektu. Przeprowadzenie subskrypciji Akcji Serii B i Akcji Serii C
nie nastgpi w trybie wykonania umowy o subemisje ustugowa. Akcje Emitenta nie byty
do tej pory przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad Emitenta zamierza, niezwlocznie po spetnieniu przez Emitenta wszystkich
wymaganych przepisami warunkow, wystapi¢ o dopuszczenie Akcji Serii B i Akcji
Serii C do obrotu gietdowego. Zarzad Emitenta zamierza, niezwiocznie po dokonaniu
przydziatu Akcji Serii C, wystgpi¢ o wprowadzenie do obrotu gieldowego Praw do Akgcji
Serii C. Zarzad Emitenta bedzie ubiegat sie o wprowadzenie do obrotu gieldowego na
rynku réwnolegtym GPW rownoczesnie Akcji Serii B i Akcji Serii C. Emitent przewiduje,
ze pierwsze notowanie Akcji Serii B i Akcji Serii C na GPW bedzie mozliwe w | kwartale
2004 r. Na dzien aktualizacji Prospektu Emitent nie planuje wprowadzenia Akcji Serii A
do obrotu gietdowego.

Giowne czynniki ryzyka:

— czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta,

- czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta,

— czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i wtérnym obrotem akcjami.
Szczegétowy opis czynnikdbw ryzyka zawarty zostat w Rozdziale | pkt 2 niniejszego
Prospektu.

Wprowadzenie papieréw wartosciowych Emitenta do publicznego obrotu odbywa sie wyfacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym

prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacije o ofercie i Emitencie.

obrotu papiery wartosciowe objgte tym prospektem emisyjnym.

Oswiadczenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaty zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa. Komisja
Papierow Wartosciowych i Gietd nie ponosi odpowiedzialnosci z tytufu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywaniem papierow warto$ciowych oferowanych w niniejszym
prospekcie emisyjnym. Komisja podkresla, ze odpowiedzialno$¢ za wybér procedury oferty spoczywa na Emitencie, zas odpowiedzialno$¢ za jej przeprowadzenie na domu
maklerskim, petnigcym funkcje oferujacego. Decyzjg Nr DSPE/411/10/03/26/2003 z dnia 19 listopada 2003 r. Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd dopuscita do publicznego

Podmiotem oferujgcym papiery wartosciowe Emitenta w publicznym obrocie jest:
Millennium Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 15

Millennium
Dom Maklerski



Prospekt zostat sporzadzony w Warszawie, w dniu 10 wrzesnia 2003 r. i zawiera informacje aktualizujgce jego tres¢ do dnia
12 listopada 2003 r. Termin waznosci Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu Akcji Serii B i Akcji Serii C, jednak nie
pozniej niz 30 czerwca 2004 r. Termin waznosci Prospektu uptywa rowniez w dniu ogtoszenia o niedojsciu subskrypciji AKcji
Oferowanych do skutku lub dniu ogfoszenia o odstgpieniu przez Emitenta od przeprowadzenia subskrypcji lub o odwotaniu
subskrypcii.

Prospekt w formie drukowanej wraz z zatgcznikami i danymi aktualizujgcymi jego tre$¢ zostanie udostgpniony do publicznej
wiadomosci co najmniej na 14 dni przed dniem rozpoczecia subskrypciji Akcji Serii B lub 7 dni roboczych przed rozpoczeciem
subskrypcji Akcji Serii C (w zaleznosci, ktory z tych termindw wystapi pierwszy), a takze w okresie jego waznosci w siedzibie
Emitenta w Bielanach Wrocfawskich, ul. Bfgkitna 3, w siedzibie Oferujacego w Warszawie, Al. Jana Pawtfa Il 15, w Centrum
Informacyjnym Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd w Warszawie, ul. Mazowiecka 13; w Centrum Promocji Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ul. Ksigzeca 4, oraz w Punktach Obstugi Klientow wymienionych w Zatgczniku nr 7
do Prospektu, a takze dodatkowo w formie elektronicznej w sieci Internet na stronie http://www.atmgrupa.pl.

Ponadto w trakcie trwania subskrypcji w siedzibie Emitenta bedg udostepnione do wgladu nastepujgce dokumenty:
— kopie raportow z badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2000,
2001, 2002 oraz | potowe 2003,

— kopia aktualnego odpisu z Rejestru Przedsigbiorcéw KRS,
— tekst aktualnego Statutu Emitenta,

— kopie aktow notarialnych — protokoty Walnych Zgromadzen, obejmujgcych utworzenie Emitenta i kolejne zmiany jego
Statutu.

Skrot Prospektu zostanie opublikowany w dzienniku ogodlnopolskim ,Puls Biznesu” réwnoczesnie z udostepnieniem
Prospektu do publicznej wiadomosci. W zwigzku z papierami wartosciowymi bedacymi przedmiotem oferty publicznej nie
sg i nie bedg wystawiane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej kwity depozytowe.

W zwigzku z papierami wartosciowymi objetymi Prospektem nie bedg wystawiane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
kwity depozytowe, o ktérych mowa w art. 96 Ustawy.

Od dnia udostgpnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, w okresie jego waznosci, Emitent bedzie przekazywat
rownoczesnie Komisji i Gietdzie informacje o kazdej zmianie danych zawartych w niniejszym Prospekcie niezwiocznie
po zajsciu zdarzenia lub powzigcia o nim wiadomosci, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin, zas po uptywie 20 minut
od chwili przekazania informacji tym podmiotom — takze Polskiej Agencji Prasowej (PAP).

W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa powyzej mogtyby w znaczgcy sposéb wptyng¢ na cene lub warto$¢ papieréw
wartosciowych, Emitent opublikuje je w dzienniku ,Puls Biznesu” w terminie 7 dni od dnia powzigcia informaciji.

Oferujgcy os$wiadcza, ze nie planuje dziatah dotyczgcych stabilizacji kursu akcji Emitenta przed, w trakcie, oraz po
przeprowadzeniu oferty.
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1. Streszczenie najwazniejszych informacji o Emitencie

1.1. Specyfika i charakter dziatalnos$ci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

ATM Grupa S.A. oraz stworzona przez niego Grupa Kapitatowa ATM w opinii Zarzgdu Emitenta nalezy do najwigkszych
i najdfuzej istniejgcych polskich przedsigbiorstw dziatajgcych na krajowym rynku produkciji telewizyjnej. Z wiedzy Emitenta
wynika, ze jako jedyny producent w Polsce, niebedacy jednoczesnie nadawcg, posiada petne zaplecze techniczno-logistycz-
ne, umozliwiajgce swiadczenie petnej gamy ustug w zakresie przygotowania i produkcji programow telewizyjnych. Poprze-
dnikiem spotki ATM Grupa S.A. w sensie prawnym byta ATM Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, zarejestrowa-
na w marcu 1995 roku, a w sensie gospodarczym ATM Total Vision s.c. z siedzibg we Wroctawiu, zatozona w 1992 roku.
W marcu 2003 roku ATM Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Zatozycielami oraz gtéwnymi akcjonariuszami
Spodiki sg Pani Dorota Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzewski.

Spotka dziata na rynku produkc;ji filmowo-telewizyjnej, samodzielnie realizujac zlecenia stacji telewizyjnych w zakresie obej-
mujgcym caty proces produkcji, poczawszy od stworzenia pomystu lub znalezienia odpowiedniego formatu, poprzez okres
przygotowawczy, realizacje zdjec i postprodukcje, do oddania gotowego do emisji materiatu.

W skiad Grupy Kapitatowej ATM wchodzg trzy podmioty:

— ATM Grupa S.A. — podmiot dominujgcy w stosunku do pozostatych podmiotoéw Grupy Kapitafowej, pozyskujacy zlecenia
na produkcje filmowg i telewizyjng, organizujgcy pod wzgledem koncepcyjnym w ramach realizowanego formatu zawar-
tosc¢ i tres¢ merytoryczng programow oraz petnigey funkcje koordynujgce w stosunku do pozostatych spotek zaleznych,

— ATM System Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, petnigca role centrum sprzetowego dla Grupy Kapitatowej
i Swiadczgcej ustugi montazu telewizyjnego, obstuge dzwiekowa, ustugi realizatorskie, operatorskie oraz ustugi transportowe,

— ATM Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, ktora jest wtascicielem siedziby spotek, realizuje inwe-
stycje budowlane na potrzeby Grupy Kapitatowej oraz wynajmuje studio telewizyjne, pomieszczenia biurowe oraz poko-
je hotelowe dla aktoréw i innych cztonkow ekip realizatorskich Grupy ATM.

Dziatalnosc¢ spotek zaleznych: ATM System Sp. z 0.0. oraz ATM Investment Sp. z 0.0. jest $cisle zwigzana z profilem dziatalno-
$ci Grupy Kapitalowej, a ponad 95% sprzedazy tych spofek realizowane jest do Emitenta. Jednoczesnie dla ATM Grupa S.A.
spotki zalezne sg najwiekszymi dostawcami ustug.

Dominujgcym zrédiem przychodéw dla Grupy Kapitalowej ATM jest sprzedaz produkcji telewizyjno-filmowej krajowym
nadawcom telewizyjnym. Ponadto Grupa Kapitalowa ATM $wiadczy ustugi w zakresie wynajmu sprzetu telewizyjnego i hali
zdjeciowej dla zewnetrznych producentéw telewizyjnych. Pozostata grupa przychoddéw obejmuje: sprzedaz licencji, praw
autorskich oraz tantiemy uzyskiwane za wykorzystanie znakéw towarowych nalezacych do Grupy ATM.

Produkty Grupy Kapitafowej ATM charakteryzujg sie mocng i stabilng pozycjg rynkowa, o czym Swiadczg osiggane, wysokie
wskazniki oglagdalnosci, oparte na badaniach telemetrycznych przeprowadzanych przez firme AGB Polska (wszystkie oceny
dotyczace ogladalnosci programow telewizyjnych oraz udziatu rynkowego zawarte w Prospekcie oparte sg na badaniach tele-
metrycznych przeprowadzanych przez firme AGB Polska na panelu ogélnopolskim obejmujgcym 1650 gospodarstw domowych
w petni reprezentatywnych dla catego kraju. Struktura panelu oparta jest na najnowszych wynikach z Establishmet Survey 2002.
Podstawag do konstrukcji panelu badawczego sg dane GUS-u wedtug ,,Prognozy gospodarstw domowych w Polsce wedtug
wojewddziw na lata 1999-2030”, GUS, Departament Badarn Demograficznych, Warszawa, 2000 i Establishment Survey 2002).

Potencjat wykonawczy Grupy ATM oraz zdobyte doswiadczenie przy realizacji réznorodnych gatunkow telewizyjnych pozwala
na realizacje dowolnego formatu telewizyjnego, tacznie z produkcjg petnometrazowego filmu fabularnego, a stosowany przez
Grupe ATM system zarzadzania operacyjnego umozliwia szybkg realizacje poszczegoélnych projektow. Spotka ATM Grupa S.A.
posiada od 2003 roku certyfikat systemu zarzadzania jakoscig ISO 9001:2000 obejmujgcy produkcije programéw telewizyjnych
i filmowych. Wszystkie dziatania Emitenta skierowane sg na stosowanie swiatowych i unijnych standardéw produkciji.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ATM charakteryzuje relatywnie wysoka rentownos¢ operacyjna oraz rentowno$¢ netto dzia-
talnosci. Jest to wynikiem realizacji wysoko rentownych kontraktéw w zakresie produkcji telewizyjnej, jak rowniez stosowa-
nego przez Grupe ATM modelu biznesowego, opartego o minimalizacje kosztow statych.

Tabela 1. Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitaiowej ATM (tys. zf)

Wyszczeg6lnienie 9 ";603;;"" 6 "2'00;;*" 2002 2001 2000

Produkcja telewizyjna 27.355 18.751 29.243 31.905 12.012
Wynajem sprzetu, tantiemy, pozostate przychody 942 556 740 1.337 788
Razem 28.297 19.307 29.983 33.242 12.800

* dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta

Zrédto: Emitent

ATM Grupa S.A.

Prospekt Emisyjny
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1.2. Podstawowe produkty, towary i ustugi oraz rynki dziatalnosci Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej

1.2.1. Produkcja filmowa i telewizyjna

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy ATM jest produkcja telewizyjna i flmowa. Przychody ze sprzedazy produk-
cji telewizyjno-filmowej stanowig ponad 95% przychodéw ogotem catej Grupy Kapitatowej. W odroznieniu od wigekszosci
innych krajowych firm producenckich zakres $wiadczonych ustug w zakresie produkcji telewizyjno-filmowej obejmuje pro-
dukcje wszystkich najwazniejszych form telewizyjnych, w tym:

— programy typu reality-show,

— programy z gatunku telewizji emocjonalnej,
— krotkie seriale komediowe, tzw. sitcomy,

— teleturnieje,

— seriale telewizyjne,

— filmy dokumentalne,

— talk-show, programy rozrywkowe i inne formy telewizyjne.

Udziat poszczegolnych formatow telewizyjnych w przychodach
z produkciji telewizyjnej za 9 miesiecy 2003 roku Grupy Kapitatowej ATM

Programy  Pozostata
kryminalne  produkcja

1,9% 0,3%

Seriale
9,7%

Sitcomy
5,3%

Teleturnieje
Programy reality 43.1%
show ’
39,7%

Zrédto: Emitent

Praktycznie cafg produkcje telewizyjng Grupa ATM sprzedaje na rynku krajowym do obecnych na rynku polskim nadawcow
telewizyjnych. Produkcje realizowane przez Grupe ATM charakteryzujg sie wysoka popularnoscig wsréd widzéw, o czym
Swiadczg dane ogladalnosci prezentowane przez AGB Polska. Programy telewizyjne Grupy ATM uzyskaty w trzech katego-
riach (sitcom, teleturniej, reality show) najwyzsza ogladalnos¢ w Polsce w 2001r., a takze otrzymywaty wiele nagréd, w tym
cztery Telekamery (nagrody przyznawane przez czytelnikow magazynu ,Tele Tydzien” w drodze gtosowania na ulubione
gwiazdy i produkcje telewizyjne) oraz trzykrotnie wygraty odbywajgcy sie w Trojmiescie Festiwal Dobrego Humoru (Celem
festiwalu o charakterze ogdlnopolskim jest wytonienie i nagrodzenie najciekawszych utworéw oraz promowanie polskiej
tworczosci o charakterze rozrywkowym. Uczestnicy konkursu walczg o nagrode ,Biekitnego Melonika Charliego” w kilku
kategoriach). Wysokie oceny ogladalnosci produkcje telewizyjne Grupy ATM utrzymaty rowniez w 2002 r. i 9 miesigcach
2003 r. Grupa Kapitatowa ATM na podstawie posiadanej wiedzy szacuje, iz posiada obecnie okoto 10% udziat w rynku pro-
dukciji telewizyjnej w Polsce.

Najwazniejsze programy zrealizowane przez Grupe Kapitatowg ATM przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 2. Najwazniejsze programy zrealizowane przez Grupe Kapitatowg ATM

Typ programu Rodzaj programu Tytut Miejsce realizacji Odbiorca
Arthur Penn USA TVP
Bolestaw Wierzbianski USA TVP
filmy biograficzne Godzina u Ericha von Danickena USA TVP
Karpowicz USA TVP
Lalki Pana Bronka Finlandia TVP

2 Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.



Rozdziat | - Podsumowanie i czynniki ryzyka

Typ programu Rodzaj programu Tytut Miejsce realizacji Odbiorca
orogram policyjny Gliniarze ’ Polska TVP
Telewizyjne Biuro Sledcze Polska TV Polsat
program kulturalny Cool-tura Polska TVP
serial komediowy Swiat wedtug Kiepskich Polska TV Polsat
VABANK Polska TVP
Listen to... Polska TVP
Muzyczna podréz po Polsce Polska TVP
program muzyczny Pater Polska, Europa TVP
Paterek Polska, Europa TVP
Wakacje z Paterem Polska, Europa TVP
Awantura o Kase Polska TV Polsat
teleturnieje Rosyjska Ruletka Polska TV Polsat
Zyciowa Szansa Polska TV Polsat
Formuta Renault Francja TVP
programy sportowe Koszykarskie ABC Polska TVP
Liga zuzlowa Polska TVP
program komediowy Mata TV Polska TVP
Zycie zaczyna sie po przekwitaniu Polska TVP
program medyczny
Czy otytosc¢ to choroba Polska TVP
Dom Mieszczanski Polska TVP
Paftac magnata Polska TVP
program historyczny Polski Dom Polska TVP
Sarmacka siedziba szlachecka Polska TVP
Wiejska chatai..... Polska TVP
programy telewizja Marzenia Polska TV Polsat
cykliczne emocjonalna Szukam Partnera Polska TV Polsat
program Kto jest kim Polska TVP
publicystyczny Polska-NATO Polska, UE TVP
talk show Willa Polska TV Polsat
Zerwane Wiezi Polska TV Polsat
Franke Polska Sp. z o.0.
Co ty wiesz o gotowaniu? Polska z siedzibg w Sekocinie
program kulinarny Nowym
Polscy od kuchni Polska Polar
Czechy po 5 latach Czechy TVP
Ludzie Polonii USA, Biaforu$, Ukraina TVP
Marsz Polonia Biatorus, Ukraina, Litwa TVP
Niebieski Kwadrans Polska TVP
Powiew oswiecenia i romantyzmu Polska TVP
Salon Lwowski Ukraina TVP
dokumenty cykliczne Tarcza Polska TVP
Uprawa Polska TVP
W cieniu fabryk Polska TVP
Widczega przez zycie Kraje bytego ZSRR Agen':cﬂamz;ssjukcji
Wreszcie nad Niemnem Litwa TVP
Wygrani, przegrani Polska TVP
Amazonki Polska TV4
reality show BAR T Polska
BAR 2 Polska TV Polsat
BAR BEZ GRANIC Polska
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Typ programu Rodzaj programu Tytut Miejsce realizacji Odbiorca
Dwa Swiaty Polska TV Polsat
reality show Gladiatorzy Polska TV4
programy tysi i Blondynki Polska TV4
cykliczne serial kryminalny Fala Zbrodni Polska Magna Entertainment
program komediowy Uwaga! Hotel Polska Magna Entertainment
programy radiowe Pater Radio Polska Radio Eska
Bohatyrowicze Kraje bytego ZSRR TVP
Czechy pie¢ lat po Czechy TVP
Czotg Polska TVP
Dzamnastami Kraje bytego ZSRR TVP
Festiwal Polska TVP
Gurukula Indie TVP
| love speedway Polska, Szwecja TVP
Kaman USA TVP
Kamien Polska TVP
Kielecki Bruklin USA TVP
filmy dokumentalne/ Kormorany Polska TVP
programy reportazowe Lekcja Polskiego Polska TVP
Narojowo, Szczawnica, Uranow Polska TVP
Nowe zjawisko—komfort Polska TVP
Poszukiwacze zaginionej armii Polska TVP
Powrét Polska TVP
Ptaki opuszczajg gniazda Tadzykistan TVP
Tak, tak-to ptak Tadzykistan, Uzbekistan TVP
Tatoo Niemcy, Polska TVP
Upat Polska TVP
W Poszukiwaniu Sijawusza Uzbekistan, Rosja, TVP
Tadzykistan

Zrédto: Emitent

1.2.2. Wynajem sprzetu, tantiemy za korzystanie z praw autorskich, pozostate przychody

Z wiedzy Emitenta wynika, ze Grupa ATM jako jedyny prywatny producent telewizyjny w Polsce posiada peiny zakres sprzg-
tu iurzadzen stuzacych realizacji produkcji telewizyjnej. Grupa dysponuje migdzy innymi: duzym i matym, w petni wyposa-
zonym studiem produkcyjnym wraz zrezyserkg wizji oraz fonii, sprzgtem nagraniowym ioswietleniowym oraz sprzetem
realizatorskim najbardziej znanych i renomowanych firm na Swiatowym rynku, atakze unikalnym, umozliwiajgcym catodo-
bowg rejestracje programu, kompleksem scenograficznym stuzacym do realizacji programoéw typu reality show. Jako jedna
z nielicznych firm w Polsce opiera swojg produkcje na nowoczesnym formacie zapisu i postprodukcji cyfrowej. Aby maksy-
malnie wykorzysta¢ potencjal posiadanego wyposazenia Grupa za posrednictwem spotki zaleznej ATM System Sp. z o.o0.
wynajmuje studia i sprzet do produkcji telewizyjnej podmiotom zewnetrznym. Ze wzgledu na fakt, iz portfel zamowien
na wlasng produkcje telewizyjng Grupy ATM systematycznie rosnie, wykorzystanie studia i sprzetu w coraz wiekszym
stopniu zwigzane jest z wtasng produkcjg telewizyjng Grupy ATM. Z tego tez wzgledu udziat tej grupy przychodow jest
nieznaczacy w stosunku do przychodéw ogotem i systematycznie maleje. Wedtug szacunkow Zarzadu Emitenta w 2003
roku wykorzystanie studia produkcyjnego zblizy sie do 100%. Roshgce wykorzystanie posiadanego sprzetu i ryzyko braku
wystarczajgcych mocy produkcyjnych stat sie powodem decyzji o rozbudowie juz istniejgcego i budowie nowego studia
produkcyjnego i zdjeciowego oraz zakupie dodatkowego sprzetu realizatorskiego.

Stosunkowo jeszcze niewielkim zrodiem przychodow dla Grupy ATM jest sprzedaz praw autorskich do wtasnych progra-
mow oraz tantiemy uzyskiwane za wykorzystanie znakow towarowych nalezacych do Grupy ATM. Przychody z tego tytutu
obejmujg miedzy innymi: udzielenie licencji na dystrybucje filmu kinowego ,Golasy”, udzielenie praw do wykorzystania tytu-
towej piosenki sitcomu ,Swiat wedtug Kiepskich”. W latach 2000-2002 Grupa ATM uzyskiwata ponadto przychody z tytutu
wykorzystywania nazwy i znaku graficznego ,Mocny Full”, nazwy piwa wymyslonego na potrzeby sitcomu ,Swiat wedtug
Kiepskich”.

Poza gtéwnym profilem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM, tj. produkcjg telewizyjng i filmowg oraz relatywnie niewielkimi
przychodami z tytutu wynajmu sprzetu i tantiem, Grupa Kapitalowa ATM nie uzyskiwata przychodoéw z innych zrodet istotnej
wielkosci.
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1.3. Plany i przewidywania w zakresie czynnikow wptywajgcych na przyszte wyniki
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Na realizacje planowanej strategii rozwoju oraz na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej wptywac bedg czynniki, ktére mozna
podzieli¢ na dwie grupy.

Czynniki zewnetrzne zwigzane sg z otoczeniem rynkowym Grupy Kapitatowej, z ktérych najwazniejsze to:
— koniunktura gospodarcza w Polsce,
— popularnosc telewizji jako istotnego nosnika informaciji i rozrywki oraz pozycja telewizji na rynku reklamy,

— preferencje odbiorcow i stacji telewizyjnych w zakresie zawartosci i nasycenia roznymi formatami telewizyjnymi ramowek
telewizyjnych,

— koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej,

— relacje kursu EURO/PLN,

— tendencje na rynku produkcji telewizyjnej,

— rozwigzania prawne dotyczace rynku telewizyjnego i reklamowego.

Do czynnikdw wewnetrznych zwigzanych ze zdolnoscig do realizowania przez Emitenta zatozonej strategii rozwoju mozna
zaliczy¢:

— mozliwos¢ dokonania inwestycji sprzetowych, pozwalajgcych na realizacje wszelkich typow produkcji telewizyjnych
za pomocg wtasnych srodkéw produkcji,

— jakos$c¢ kadry zarzadzajgcej oraz kluczowych wspotpracownikow odpowiedzialnych za produkcije telewizyjna,
— jakosc¢ i kompleksowos¢ oferty Grupy ATM,
— pozycja w stosunku do najwazniejszego odbiorcy Emitenta, tj. Telewizji Polsat,

— posiadany potencjat i stosowane technologie, zapewniajgce mozliwos¢ realizacji roznego rodzaju zlecen oraz krotki
czas realizacji zlecenia,

— terminowe i rzetelne zrealizowanie kontraktdow z Magna Entertainment, dotyczacych realizacji audyciji telewizyjnych dla
ogolnopolskich stacji telewizyjnych,

— mozliwos¢ utrzymania uzyskanych przewag konkurencyjnych,
— wprowadzenie Spéiki do publicznego obrotu, utatwiajgce dostgp do zrédet finansowania.

Wsrdéd czynnikow zewnetrznych najbardziej istotny wptyw na wyniki Emitenta bedg miaty: koniunktura gospodarcza oraz
koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej. Czynniki te w duzym stopniu decydujg o wysokosci budzetow reklamowych
podmiotéw gospodarczych, ktére z kolei przektadajg sie na dochody nadawcéw telewizyjnych i mozliwosci zakupu przez
nich zewnetrznej produkcji telewizyjnej od producentdw telewizyjnych. W ocenie Emitenta przyspieszenie wzrostu gospo-
darczego w Polsce zaowocuje wzrostem naktadow na reklame i zwiekszonymi wptywami stacji telewizyjnych, co przetozy
sie na zwiekszenie budzetow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjna.

Wsrdd czynnikdw wewnetrznych istotny wptyw na wyniki Emitenta bedg miaty: inwestycje w rozwdj potencjatu produkcyjnego,
jakos¢ kadry zarzadzajgcej i kluczowych wspofpracownikéw odpowiedzialnych za produkcje telewizyjng oraz pozycja
Emitenta w stosunku do gtéwnego odbiorcy, tj. Telewizji Polsat. Obecny poziom wykorzystania potencjatu produkcyjnego
Emitenta siega 100% i dalszy wzrost produkcji uzalezniony jest w duzym stopniu od zakupu nowego sprzetu telewizyjnego
oraz budowy nowego studia produkcyjnego. Budowa studia produkcyjnego i zakupu sprzetu jest jednym z celow emis;ji
Akcji Serii Bi C. W odniesieniu do kadry wspotpracownikéw odpowiedzialnych za produkcije telewizyjng Emitent zamierza
utrzymaé wysoki poziom profesjonalizmu swoich wspofpracownikéw, miedzy innymi poprzez utrzymanie obecnie funkcjo-
nujgcego systemu wspotpracy i zasad wynagradzania.

Zamiarem Emitenta jest rowniez utrzymanie dobrej wspofpracy z Telewizjg Polsat. Wedtug szacunkéw Emitenta poziom przy-
chodow do tego nadawcy w kolejnych latach powinien sig ksztattowac na poziomie zblizonym do dotychczasowego.

Na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego wyniki finansowe bedzie ponadto miata wptyw realizacja poszczegodlnych produkcji
telewizyjnych, w tym w szczegolnosci realizowanych na podstawie kontraktu zawartego z Magna Entertainment. Wynika to
zaréwno z faktu wielkosci tego kontraktu, jak rowniez docelowych odbiorcow, ktorymi beda krajowi nadawcy telewizyijni,
w tym telewizja publiczna.

Szczegotowy opis czynnikow wpltywajgcych na przyszie wyniki Emitenta zostat zamieszczony w pkt 4.1., 4.2. oraz pkt 5
Rozdziatu VI Prospektu.

ATM Grupa S.A. Prospekt Emisyjny 5



Rozdziat | - Podsumowanie i czynniki ryzyka

1.4. Opis strategii i rozwoju Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

Grupa ATM koncentruje sig na dziatalno$ci w zakresie szeroko rozumianej produkcji telewizyjno-filmowej. Celem strategicz-
nym Grupy ATM jest maksymalizacja wartosci Grupy Kapitatowej w wyniku:

— utrzymania pozycji lidera wsrdd producentow telewizyjno-filmowych na rynku krajowym, zaréwno poprzez dostarczanie najwiekszej
ilosci programow telewizyjnych, jak tez poprzez realizacje programow charakteryzujgcych sie najwyzszg ogladalnoscia,

— dywersyfikacji zrodet przychoddw rozumianej zaréwno jako poszerzenie kregu dotychczasowych odbiorcow (rowniez
0 nadawcow spoza Polski), rynkow dziatania, jak réwniez rodzaju swiadczonych ustug,

— prowadzenia dziatah we wszystkich etapach tworzenia produkcji telewizyjnej, poczagwszy od pomystéw i koncepcji programo-
wych, poprzez ich realizacje, az do dysponowania licencjami na wiasne produkcje i tworzenia tzw. biblioteki programow,

— utrzymania zdobytych przewag konkurencyjnych.

1.4.1. Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku produkcji telewizyjno-filmowej

Grupa ATM zamierza utrzymac pozycje najwiekszego dostawcy programoéw telewizyjnych dla krajowych nadawcéw. Poza
rozwojem dotychczasowych i sprawdzonych na rynku form telewizyjnych, jak: reality show, sitcom, teleturniej, dziatalno$¢
Grupy zostanie nakierowana na rozszerzenie zakresu produkcji o nowe produkty obejmujgce miedzy innymi coraz popu-
larniejsze na swiecie multimedialne programy telewizyjne taczace w swojej formule roznorodne media (TV, Internet, GSM).
Wysoka pozycja rynkowa dotychczasowych produkcji zrealizowanych przez Grupe ATM, dysponowanie przez Grupe ATM
mozliwosciami technicznymi i organizacyjnymi do realizacji kazdego rodzaju formatu telewizyjnego oraz dziatania bizneso-
we podejmowane przez Grupe ATM powinny w ocenie Zarzgdu zaowocowac¢ wiekszg liczbg nowych zlecen na realizacje
produkcji telewizyjnej zarowno od Telewizji Polsat, dla ktérego planowana jest produkcja na co najmniej dotychczasowym
poziomie, jak réwniez od innych nadawcéw krajowych.

1.4.2. Dywersyfikacja zrédet przychodow

W celu petnego wykorzystania zwiekszonego w wyniku realizowanych i planowanych inwestycji potencjatu produkcyjnego
i maksymalizacji wartosci firmy, Grupa ATM zamierza uzyskac wiekszg od obecnej dywersyfikacje zrodet przychodow. Grupa
osiggneta juz, zgodnie z wczesniejszym zamiarem, cel polegajgcy na rozszerzeniu produkcji oraz zdobyciu doswiadczenia
w realizacji roznorodnych gatunkow telewizyjnych, uniezalezniajgc sig tym samym od okresowych zmian zainteresowania
widzéw wybranymi rodzajami programoéw. Obecna strategia zaktada dalszg dywersyfikacje przychodow, kiora obejmowac
bedzie nastepujgce obszary:

— grupy odbiorcéw (wzrost sprzedazy do telewizji publicznej — Zarzad Emitenta przewiduje, ze w oparciu o juz zawarte
kontrakty sprzedaz do innych niz Telewizja Polsat odbiorcow wyniesie w 2003 roku okoto 20%, a w 2004 roku bedzie sie
ksztattowac na poziomie 40% przychoddw z produkcji telewizyjnej),

— rynki dziatania obejmujgce: rynki Europy Zachodniej (Holandia, Niemcy),

— produkty (jako jedyna polska firma producencka Grupa Kapitatowa ATM rozpoczetfa sprzedaz na rynkach miedzynaro-
dowych wtasnych formatow telewizyjnych).

Ponadto Grupa Kapitatowa ATM planuje wprowadzenie nowych produktow poprzez udziat w projekcie stworzenia nowych
telewizyjnych kanatow tematycznych oraz programow opartych na $cistym wspatistnieniu programu jednoczesnie w telewi-
Zji i w internecie.

1.4.3. Prowadzenie dziatan we wszystkim etapach tworzenia produkcji telewizyjnej

Grupa Kapitatowa ATM zamierza aktywnie prowadzi¢ dziatalno$¢ przygotowania, realizacji isprzedazy produkciji telewi-
zyjnej. Grupa ATM planuje w wiekszym niz obecnie stopniu wykorzystywa¢ wtasne pomysly, ktore pozwolg w stosunku
do realizowanej przez Grupe produkciji programoéw i filméw, dysponowaé prawami autorskimi. Grupa zamierza sprzedawac zardw-
no produkcje (w kraju i poprzez filie na rynkach zagranicznych), jak réwniez wykorzystujgc kontakty i znajomos¢ innych rynkow,
prawa autorskie (opcje programowe oraz licencje) do swoich programéw. Docelowo Grupa Kapitafowa ATM zamierza stworzy¢
biblioteke programéw (zbior pomystéw, gotowych formatdw oraz scenariuszy, na podstawie ktérych konstruowac¢ mozna progra-
my telewizyjne dostosowane do potrzeb okreslonego nadawcy telewizyjnego) poprzez skupowanie praw autorskich badz licenciji
i wykorzystywac je do wtasnej produkcji bgdz dalszej odsprzedazy. W tym tez celu Grupa ATM jako jedyny polski producent co
roku uczestniczy jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes.

1.4.4. Utrzymanie zdobytych przewag konkurencyjnych

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Grupa ATM uzyskata liczne przewagi konkurencyjne w stosunku do innych produ-
centéw telewizyjnych. Czynniki te w duzym stopniu staty sie zrodtem sukcesu rynkowego odniesionego przez Grupe ATM.
Zamiarem Grupy Kapitatowej ATM jest utrzymanie tych przewag. Nalezy do nich zaliczy¢ przede wszystkim: (i) wysoki pro-
fesjonalizm kadry zarzgdzajacej i kluczowych wspotpracownikow odpowiedzialnych za produkcije telewizyjng, (ii) system
budzetowania i organizacji produkcji telewizyjnej zapewniajgcy wysoka efektywnosé, (iii) relatywnie tani rynek podwykonaw-
cow, (iv) posiadanie najnowoczesniejszej w Polsce i jednej z najnowoczesniejszych w Europie infrastruktury technicznej,
(v) niski udziat kosztéw statych.

Szczegotowy opis strategii Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w Rozdziale VI pkt 6.1. Prospektu.
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1.5. Osoby zarzgdzajgce Emitentem

Zarzad Emitenta sktada sie z czterech osob:

— Tomasz Kurzewski — Prezes Zarzadu

— Dorota Michalak-Kurzewska — Wiceprezes Zarzadu
— Grazyna Gofebiowska — Cztonek Zarzadu

— Pawet Tobiasz — Cztonek Zarzadu

1.6. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta

Wedtug stanu na dzien aktualizacji Prospektu nastgpujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgro-
madzeniu Emitenta:

Tabela 3. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtosow na WZA

Akcjonariusz Liczba akcji Procent kapitatu | Liczba gloséw | Procent gtosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.150.000 100,0% 2.300.000 100,0%

Zrédto: Emitent

Na dzien aktualizacji Prospektu akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta sa: Pani Dorota Michalak-Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski, ktorzy posiadajg 1.150.000 akcji imiennych uprzywi-
lejowanych serii A Emitenta na zasadach wspolnosci ustawowe;.

2. Czynniki powodujgce wysokie ryzyko dla nabywcy papieréw
wartosciowych Emitenta

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim prowadzi dziatalnos¢ Emitent

2.1.1. Ryzyko zwigzane z niskim tempem wzrostu gospodarczego w Polsce

Odwrocenie sie obecnych pozytywnych tendencji wzrostowych w gospodarce i powrét do niskiego tempa wzrostu PKB
moze skutkowac ograniczeniem budzetow reklamowych najwigkszych reklamodawcéw. W efekcie moze to spowodowac
spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza liczba reklam) oraz wywota¢ spadek cen czasu rekla-
mowego (wieksze upusty). Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przetozy sie na zmniejszenie budzetow
nadawcow przeznaczonych na produkcije telewizyjng, co wywota presje na spadek cen uzyskiwanych przez producentow
telewizyjnych. Sytuacja taka moze spowodowac¢ spadek przychodéw Emitenta i ograniczenie poziomu osiaganej marzy
na realizowanej produkciji telewizyjnej. Czynnik ten, ze wzgledu na posiadanie przez Emitenta wiasnej, nowoczesnej infra-
struktury technicznej i modelu dziatania opartego na minimalizowaniu kosztéw statych, moze by¢ elementem relatywnej
przewagi konkurencyjnej w stosunku do innych firm producenckich. W efekcie niekorzystny wptyw tego czynnika ryzyka na
dziatalno$¢ Emitenta bedzie znacznie stabszy niz w przypadku innych producentow telewizyjnych.

2.1.2. Ryzyko utraty przez telewizje pozycji kluczowego nosnika informacji i rozrywki i pozycji na rynku
reklamy

Poczawszy od lat 60. XX wieku, telewizja stata sie najwazniejszym i najbardziej powszechnym nosnikiem informacji i rozryw-
ki. Pojawienie sie innych form przekazu informaciji, w tym internetu, nie wptyneto dotychczas istotnie na zachwianie pozycji
telewizji jako najwigkszego nosnika rozrywki i informacji. Jednak w przypadku zmian technologicznych i obyczajowych tele-
wizja moze utracic¢ role wiodgca w dostarczaniu informaciji i rozrywki i straci¢ swojg pozycje na rynku reklamy, co w efekcie
znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcow dla produkcji telewizyjnej. Moze to skutkowac¢ kurczeniem sie przychodéw
producentow telewizyjnych, w tym rowniez Grupy Kapitatowej ATM.

2.1.3. Ryzyko zmiany preferencji widzow i zmiany profilu stacji telewizyjnych w kierunku wykorzystania
nowych, nieznanych Emitentowi formatoéw telewizyjnych

Przyszte oczekiwania i preferencje widzow, pomimo dos$¢ powszechnych badan prowadzonych w tym zakresie, nie sg w pet-
ni mozliwe do przewidzenia. Istnieje ryzyko, iz pojawiajgce sie oczekiwania programowe okazg sie dla producentow telewi-
zyjnych, w tym rowniez dla Grupy Kapitalowej ATM, trudne do szybkiej realizacji, np. ze wzgledu na brak do$wiadczenia,
trudnosci z zakupem licenciji, niewielkg liczbe okreslonych formatéw na rynku itp. Moze to wywota¢ koniecznos¢ oparcia
sie przez Grupe ATM na wiasnych pomystach programowych i realizatorskich bgdz poszukiwaniu licencji na nowe formaty
telewizyjne na rynku. W obu przypadkach istnieje ryzyko wzrostu kosztow wynikajgce: z duzych naktadéw poczgtkowych
na realizacje nowego formatu badz relatywnie wysokiej ceny pozyskania licencji. Moze to spowodowac wzrost kosztow ope-
racyjnych i pogorszenie wynikow Emitenta.
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2.1.4. Ryzyko spadku udziatu w rynku Telewizji Polsat

Sprzedaz Emitenta kierowana jest w ponad 80 proc. do Telewizji Polsat. Ewentualna utrata przez tg telewizje obecnego udziatu
w rynku i pogorszenie sie wskaznikow oglgdalnosci moze spowodowac obnizenie przychodow z tytutu reklam i tym samym
zmniejszenie budzetu przeznaczonego na zakup produkcji telewizyjnej i flmowej bgdz tez ewentualnie zmiane dostawcéw
produkciji telewizyjnej. Wigze sie to z ryzykiem spadku przychodéw dla Emitenta i pogorszeniem jego wynikow finansowych.
Ryzyko powyzsze minimalizowane jest w znacznej czesci przez wspotprace Emitenta z Magna Entertainment, ktéra moze sta-
nowic alternatywne zrodto finansowania projektow programowych i emitowania ich w réznych programach telewizyjnych oraz
wysokg konkurencyjnoscig oferty Emitenta w stosunku do innych dostawcow produkcji telewizyjnej dla Telewizji Polsat.

2.1.5. Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Jest to wynik zaréwno specyfiki
tego rodzaju dziatalnosci, zwigzanej ze znacznymi ryzykami operacyjnymi, jak rowniez korzystnych uwarunkowan rynko-
wych (rosngcy rynek reklamy telewizyjnej, rozwoj rynku nadawcow). Jednoczesnie zachodzace trendy rynkowe, w tym
prawdopodobne zaostrzenie sie walki pomigedzy producentami telewizyjnymi o kontrakty realizowane dla telewizji publicz-
nej, dysponujgcej najwiekszym budzetem na zewnetrzne produkcje telewizyjne moze spowodowaé spadek cen uzyskiwa-
nych przez producentéw. Czynniki te mogg spowodowac obnizke Srednich stép zwrotu uzyskiwanych na poszczegdinych
produkcjach telewizyjnych.

2.1.6. Ryzyko zwigzane z kursem EURO/PLN

Emitent posiada zobowigzania z tytutu kredytu bankowego oraz leasingu finansowego denominowane w EURO. Jedno-
czesnie cafe przychody Emitenta uzyskiwane sg w walucie krajowej. Niekorzystne zmiany kursu EURO/PLN (wzrost kursu)
moze zatem narazi¢ Emitenta na ujemne réznice kursowe, zwiekszajgce poziom zobowigzan oraz powodujgce wzrost
kosztow finansowych. Warto$¢ tych zobowigzan na dzieh 30 czerwca 2003 r. wynosita 1.561.000 EURO. Znaczna czesc¢ tych
zobowigzan zostanie sptacona w 2004 roku.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

2.2.1. Staba dywersyfikacja przychodoéw (ograniczony krag odbiorcéw)

W okresie ostatnich trzech lat ponad 80% przychodow Emitenta realizowane byto w wyniku sprzedazy ustug dla jednego
odbiorcy — Telewizji Polsat. W przypadku zmniejszenia zakresu wspotpracy oraz utraty wysoko rentownych produkcji dla
Telewizji Polsat powstaje ryzyko, iz Grupa Kapitatowa ATM nie bedzie w stanie w szybkim czasie uzyska¢ nowych kontrak-
téw rekompensujacych utracone zlecenia. W takim przypadku mozliwy jest spadek przychoddw ze sprzedazy oraz pogor-
szenie wynikéw finansowych Emitenta. Ryzyko powyzsze jest w pewnym stopniu ograniczane przez rozpoczetg dywersyfika-
cje przychoddw Emitenta w wyniku realizacji produkciji dla innych nadawcoéw, dzieki czemu sprzedaz do innych niz Telewizja
Polsat odbiorcéw wedtug szacunkéw Zarzgdu stanowi¢ bedzie w 2003 roku okoto 20% przychodow z produkcji telewizyjne;j
ogoétem, natomiast w 2004 roku wzrosnie do 40%.

2.2.2. Silne uzaleznienie od pojedynczych kontraktow

Kluczowym dla Emitenta Zrédtem przychodow jest grupa kilku kontraktdw, ktéra generuje przychody na poziomie
ok. 4-6 min zt rocznie kazda. Nalezg do nich takie produkcje telewizyjne, jak: teleturniej, sitcom czy reality show. W przypadku
utraty badz nieodnowienia pojedynczego, duzego kontraktu, istnieje ryzyko obnizenia przychoddw i pogorszenia wynikow
finansowych Emitenta.

2.2.3. Uzaleznienie od kluczowych wspofpracownikow

Istotng kwestig dla dziafalnosci Emitenta jest zachowanie wysokiego profesjonalizmu i stabilno$ci zatrudnienia kluczowych
wspotpracownikdéw tworzgcych zespot realizatorski. Do kluczowych pracownikow tworzacych zespot realizatorski nalezg
rezyserzy oraz kierownicy produkcji. Ewentualne odejscie najbardziej doswiadczonych osob z tych zespotéw moze przy-
czyni¢ si¢ do pogorszenia jako$ci i terminowosci realizowanych programow i utraty badz gorszych warunkow przysztych
kontraktow. Powyzsze ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez:

— budowanie obsady kluczowych komérek w oparciu o zespoty pracownikéw, a nie wokét pojedynczych lideréw,

— relatywnie diugie serie realizowanych produkcji oraz specyfika realizacji programéw (kluczowe naktady i rozstrzygniecia
w zakresie: obsady aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonujg sie w poczgtkowej fazie realizacji) powoduja, ze ewen-
tualne odejscie rezysera bgdz kierownika produkcji w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego zagroze-
nia dla kontynuaciji realizacji uruchomionych produkcji.

2.2.4. Ryzyko nieudanych inwestycji programowych

Jednym ze stosowanych przez Grupg ATM oraz innych producentéw telewizyjnych sposobow pozyskiwania kontraktow tele-
wizyjnych jest zakup opcji programowych oraz ich pdzniejsza prezentacja nadawcom, ktdrzy przewidujgc prawdopodobne
preferencje programowe widzow, decydujg o wyborze i zleceniu realizacji przedstawianych przez producentéw pomystéw.
Zakup przez Emitenta opcji programowych, kidre nie znajdg uznania w oczach nadawcow wigze si¢ z ryzykiem nieuzyska-
nia kontraktow i niezrealizowania zaktadanych przychodow, a z drugiej strony niosg ryzyko zwiekszenia kosztow operacyj-
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nych (koszt zakupu opcji programowych). Brak ciekawych formatow telewizyjnych badz opcji programowych niesie ponad-
to ryzyko pogorszenia wizerunku Grupy Kapitafowej ATM ws$rdd nadawcow i ograniczeniu liczby zawieranych kontraktow,
co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej ATM.

2.2.5. Ryzyko nietrafionych pomystéw na wiasne formaty telewizyjne

Czes¢ produkciji telewizyjnej realizowanej przez Grupe ATM opiera sie na witasnych pomystach programowych (np. sitcom
,Swiat wedtug Kiepskich”). W przypadku tego sposobu wspétpracy z nadawcami producent z reguty wytacznie na wiasny
koszt przygotowuje kilka odcinkow (tzw. pilotéw) i prezentuje je nadawcom. W przypadku braku zainteresowania nadawcow
Emitent ponosi ryzyko niezawarcia kontraktu oraz dodatkowo poniesienia kosztéw nieuruchomionej produkcji. Powoduje to
negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

2.2.6. Ryzyko zwigzane z realizacjg programoéw

Produkcja programow telewizyjnych zaréwno realizowanych na bazie wtasnych pomystéw programowych, jak tez w oparciu
0 zakupione gotowe formaty telewizyjne, wigze sie¢ z ryzykiem nieudanej realizacji, wynikajgcej z bteddw rezyserskich, niewfa-
sciwego doboru aktordw, niskiej jakosci realizacji, nieterminowosci realizacji itp. Skutkiem wystgpienia powyzszego ryzyka
moze by¢ niska ogladalnos¢ programu, odmowa nadawcy do przedtuzenia kontraktu na nowe odcinki, koniecznos¢ znaczne;j
modyfikacji programu, kary umowne za opdznienia, co w konsekwencji moze wptyng¢ negatywnie na wyniki Grupy Kapitato-
wej ATM. Ryzyko powyzsze jest w znacznym stopniu ograniczone zdobytym doswiadczeniem Grupy ATM w zakresie realizacji
produkgciji telewizyjnej, profesjonalnym zespotem wspotpracownikdéw oraz dysponowaniem wtasng bazg sprzgtowa.

2.2.7. Ryzyko niewystarczajgcych zdolnosci produkcyjnych

Osiggnieta przez Grupe Kapitalowg ATM w 2003 roku skala produkciji telewizyjno-filmowej powoduje blisko 100% wykorzystanie
istniejgcego obecnie majgtku Grupy Kapitatowej, w tym przede wszystkim studia i sprzetu telewizyjnego. Istniejgce prognozy
w zakresie: planowanej wielkosci produkcji telewizyjnej oparte na juz podpisanych oraz planowanych kontraktach stwarzajg
konieczno$¢ zwigkszenia posiadanych zdolnosci produkcyjnych. Czes¢ inwestycji w tym zakresie zostata juz rozpoczeta. Rea-
lizacja inwestycji w zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych jest rowniez jednym z celéw emisji. Istnieje ryzyko, iz w przypadku
pojawienia si¢ znacznych opdznien w realizacji planowanych inwestycji Grupa ATM nie bedzie w stanie zrealizowa¢ zakontrak-
towanych zlecenh na produkcije telewizyjng badZ zmuszona bedzie na ich realizacje na mniej korzystnych warunkach w oparciu
o zewnetrzne srodki produkcji. Sytuacja taka niesie ryzyko badz utraty czesci przychododw z tytutu niezrealizowanych kontraktéw,
badzZ tez pogorszenia rentownosci poszczegolnych kontrakidw realizowanych na wynajgetym sprzecie.

2.2.8. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Akcjonariuszem posiadajgcym znaczny pakiet akcji Emitenta jest Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski.
Po przeprowadzeniu publicznej subskrypcji Akcji Serii B i Akcji Serii C Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski
beda nadal posiadali akcje dajgce prawo do znaczacej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jak rowniez posia-
dali znaczacy udziat w kapitale zaktadowym Emitenta. W efekcie Pani Dorota Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzew-
ski bedg mieli mozliwos¢ wywierania dominujgcego wptywu na decyzje Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta.
Z tego wzgledu istnieje ryzyko, iz nabywcy papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem publicznej oferty subskrypciji
Akcji Serii B i Akcji Serii C nie bedg posiadali decydujgcego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta.

2.2.9. Ryzyko zwigzane z zastrzezeniem znaku towarowego na rzecz innego podmiotu

W dniu 13 pazdziernika 2003 roku Emitent zostal poinformowany przez ATM S.A. z siedzibg w Warszawie, iz znak
towarowy ,atm”, zarejestrowany w dniu 2 pazdziernika 1993 roku na rzecz oséb fizycznych: Antoniego Chalimoniuka,
Dariusza Kietkowskiego, Tadeusza Czichona, Tomasza Tuchoftki, jest na zasadzie licencji uzytkowany przez tge spéike.
Z zawiadomienia tego moze wynikng¢é w przysziosci ryzyko wystgpienia przez ATM S.A. z siedzibg w Warszawie lub
podmioty, na rzecz ktorych znak towarowy ,.atm” zostat zarejestrowany, z roszczeniami o ochrong znaku towarowego.

W opinii Emitenta fakt zarejestrowania znaku towarowego ,atm” przez inny podmiot nie moze wptywaé¢ negatywnie
na sytuacje Spotki, prowadzgcej dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg ,ATM Grupa” S.A., a tym samym nie moze zagrozic¢
interesom jego przysztych akcjonariuszy. Powyzsze wynika z nastepujgcych okolicznosci:

1) Za poczatek dziatalnosci Emitent uznaje zatozenie w roku 1992 Spétki cywilnej ,ATM Total Vision”, ktorej pierwszy
czion nazwy pochodzit od pierwszych liter imion jej zatozycieli — Andrzeja, Tomasza i Mariusza. W momencie zatozenia
bezposredniego poprzednika prawnego ATM Grupa S.A. nazwa powyzsza zostata skrocona do cztonu ATM. Spotka ta
zostala zarejestrowana w 1995 roku i od tego czasu dziatata pod firmg ATM Sp. z 0.0. Po tej dacie Zarzad ATM Sp. z o0.0.
pozyskat informacje o istnieniu spétki ATM S.A. z siedzibg w Warszawie. Z tego wzgledu w momencie przeksztatcenia
ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng wspdlnicy podjeli decyzje o zmodyfikowaniu nazwy
przeksztafconej spotki. Powyzsze dziatania wspolnikow byty efektem daleko idgcej ostroznosci, bowiem firma spétki ATM
Sp. z 0.0. wyrdzniafa sie wystarczajgco od firm innych podmiotow dziatajgcych na tym samym rynku.

2) Emitent zgtosit do Urzedu Patentowego RP znak stowno-graficzny ,ATM Grupa”, ktory nie przypomina znaku towarowego
zastrzezonego przez ATM Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe Chalimoniuk Antoni, Kietkowski Dariusz, Czichon
Tadeusz, Tuchotka Tomasz (zwane dalej ,ATM PPU”) ani stownie, ani graficznie (ATM PPU zgtosit znak stowno graficzny
»atm”, a Emitent znak stowno-graficzny ,ATM Grupa” wkomponowany w trzy réznokolorowe kota).
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3) ATM S.A., korzystajgcy z chronionego znaku towarowego ,atm”, nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku
do Emitenta, w szczegolnosci faktycznie nie zajmuje sie ani nigdy sie nie zajmowat produkcjg telewizyjng, co jest
zasadniczym przedmiotem dziatalnosci ATM Grupa S.A.

4) Firma Emitenta odrdznia sie dostatecznie od firm innych przedsiebiorcéw prowadzacych dziatalno$¢ na tym samym
rynku (art. 433. § 1. kodeksu cywilnego).

5) Zgodnie z brzmieniem art. 158 ust 1 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej (tekst jednolity:
Dz.U. 22003 r., Nr 119, poz. 1117) uprawniony z prawa ochronnego na znak towarowy nie moze zakaza¢ postugiwania
sie przez inng osobe nazwg, pod ktérg prowadzi ona dziatalnos¢ gospodarczg, jezeli nazwa ta nie jest uzywana
w charakterze oznaczenia towardw bedgcych przedmiotem tej dziatalno$ci i nie zachodzi mozliwo$¢ wprowadzenia
odbiorcéw w bfad co do pochodzenia towaréw, w szczegolnosci ze wzgledu na rézny profil dziatalnosci.

6) Czynem nieuczciwej konkurencji jest jedynie takie oznaczenie przedsiebiorstwa, ktére moze wprowadzi¢ klientow w biad
co do jego tozsamosci przez uzywanie firmy, nazwy, godfa, skrétu literowego lub innego charakterystycznego symbolu
wczesniej uzywanegdo, zgodnie zprawem, do oznaczeniainnego przedsiebiorstwa (art. 5 ustawy zdnia 16 kwietnia 1993 roku
o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji, jednolity tekst Dz.U. z 2003 r. nr 153, poz. 1503).

Majgc powyzsze na uwadze Emitent podejmie kroki zmierzajgce do ochrony jego praw w postepowaniu przed Urzedem
Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i wtérnym obrotem akcjami
Emitenta

2.3.1. Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii B oraz Akcji Serii C do skutku
Emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
— w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostang objete i nalezycie optacone wszystkie Akcje Serii B, lub

— Zarzad Emitenta w terminie 6 miesiecy od podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji AKcji
Serii B nie zgtosi do Sgdu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emi-
sji Akcji Serii B, lub

— uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii B.

Emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
— w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie objete i nalezycie optacone co najmniej 1.000.000 Akcji Serii C, lub

— Zarzad Emitenta w terminie 6 miesiecy od podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji AKcji
Serii C nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emi-
sji Akcji Serii C, lub

— uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii C.

W powyzszych przypadkach moze to spowodowaé zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas i utrate potencjalnych
korzysci przez inwestorow, bowiem wpfacone kwoty zostang zwrécone subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowan.

Dodatkowe informacje na ten temat zostaty przedstawione w pkt 10.3.10. oraz 10.4.10. Rozdziatu Il Prospektu.

2.3.2. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Serii B oraz Akcje Serii C

Inwestor nabywajgcy Akcje Serii B lub Akcje Serii C powinien zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowa-
nia w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wigksze od ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w papiery skarbowe,
czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian kursow akcji
tak w krotkim, jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wigksze niz na
rynkach rozwinietych, co jest zwigzane z krétszym okresem jego funkcjonowania i relatywnie wiekszymi wahaniami cen oraz
stosunkowo niewielkg ptynnoscia.

2.3.3. Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji Emitenta i ptynnosci obrotu

Kurs akciji i ptynno$c¢ akcjami spotek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow
giefdowych. Nie mozna wigc zapewni¢, iz osoba nabywajaca Akcje Serii B lub Akcje Serii C bedzie mogta je zby¢ w dowol-
nym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto ze wzgledu na strukture akcjonariatu Emitenta, w ktorej Pani Dorota
Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzewski posiadajg akcje dajgce prawo do znaczgcej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, jak rowniez po przeprowadzeniu emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C bedg oni nadal
posiadali dominujgcg pozycje w strukturze akcjonariatu Emitenta, obrét wtorny akcjami Spoétki moze charakteryzowacé sie
ograniczong ptynnoscia.
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2.3.4. Ryzyko niedopuszczenia akcji Spotki do obrotu na GPW
Dopuszczenie akcji do obrotu na GPW wymaga uzyskania stosownej zgody Rady Gietdy.

Emitent wystgpi o dopuszczenie Akcji Serii B i Akcji Serii C do obrotu gietdowego niezwfocznie po zaistnieniu przestanek
umozliwiajgcych wystgpienie z takim wnioskiem. Zdaniem Emitenta Akcje Serii B i Akcje Serii C bedg spetnia¢ kryteria dopu-
szczenia do obrotu gietdowego przewidziane w § 4 Regulaminu Gietdy, jednakze decyzja o dopuszczeniu akcji do obrotu
gietdowego nalezy do Rady Gietdy.

Emitent zamierza wystgpi¢ do Zarzagdu Gietdy z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii B i Akcji Serii C do obrotu na rynku
rownolegtym GPW w Warszawie wszystkich Akcji Serii B oraz Akcji Serii C niezwtocznie po spetnieniu przestanek umozliwia-
jacych wystgpienie z takim wnioskiem. W przypadku odmowy dopuszczenia Akcji Serii B lub Akcji Serii C do obrotu gietdo-
wego nie bedg one mogty by¢ wprowadzone do obrotu na tym rynku, co miatoby negatywny wptyw na ich ptynnos$c.

2.3.5. Ryzyko zawieszenia notowan

W przypadku uznania, iz Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW lub wymaga tego interes i bezpieczenstwo ucze-
stnikéw obrotu, Zarzad Gietdy lub Rada Gietdy mogg zawiesi¢ obroét akcjami Spotki na okres odpowiednio do jednego
miesigca i do trzech miesiecy.

2.3.6. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego lub z obrotu publicznego

Zgodnie z przypadkami opisanymi w Par. 24 Regulaminu Gietdy, Rada Gietdy, dziatajgc na wniosek Zarzadu Gietdy, moze
wykluczy¢ papiery warto$ciowe z obrotu gietdowego.

Zgodnie z art. 85 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, KPWiG moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papie-
réw wartosciowych z publicznego obrotu.

2.3.7. Ryzyko natozenia przez KPWiG kar w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw

W sytuacji gdy spétka publiczna nie dopetnia obowigzkéw wymaganych prawem, w tym w szczegdlnosci obowigzkéw wyni-
kajacych z art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, KPWiG moze:

— natozy¢ na taki podmiot kare pieniezna,

— wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z publicznego obrotu,

— lub zastosowac obie kary tgcznie.

2.3.8. Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw do AKcji

Ryzyko to zwigzane jest zarowno z mozliwoscig niedopuszczenia Praw do Akcji (PDA) Serii C do obrotu gietdowego,
jak réwniez z charakterem obrotu PDA na rynku gietdowym. Dopuszczenie Praw do Akcji wymaga szczegofowych ustalen
pomigdzy Emitentem, Oferujgcym, KDPW i GPW. Niedopuszczenie PDA do obrotu gietdowego moze oznacza¢ dla inwesto-
réw utrudnienia w obrocie wtornym PDA.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Serii C, posiadacz PDA otrzyma jedynie
zwrot $rodkdw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujgcych sie na koncie inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Serii C.
Dla inwestoréw, ktorzy nabedg PDA na GPW moze oznaczac to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena jakag zaptacg oni na
rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji Serii C.
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3. Wybrane dane finansowe za okres ostatnich 3 lat obrotowych

Podstawowe dane finansowe ATM Grupa S.A. przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela 4. Podstawowe dane finansowe Emitenta

Wyszczegélnienie 9 ;(;03;; y | 8 rrz.oo;; 4 2002 2001 2000
Przychody ze sprzedazy (tys. zf) 28.727 19.574 30.626 33.639 12.701
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (tys. zf) 4972 3.532 3.526 823 764
Zysk brutto (tys. zf) 3.900 2.771 2.268 677 695
Zysk netto (tys. zf) 2.757 1.965 1.477 463 459
Aktywa razem (tys. zl) 19.527 17.940 15.390 16.808 6.400
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (tys. zf) 14.004 13.208 10.917 15.529 5.655
Zobowigzania diugoterminowe (tys. zf) 3.865 4.593 3.350 4.492 598
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zf) 9.788 8.261 7.412 10.872 5.057
Kapitat wiasny (aktywa netto) (tys. zt) 5.524 4.732 4.473 1.279 745
Kapitat zaktadowy (tys. zf) 2.300 2.300 2.300 300 5
Liczba akcji/udziatdw *(sztuki) 1.150.000 1.150.000 4.600 600 100
Zysk na jedng akcje zwykta/1 udziat* (zf) 2,40 1,71 321,09 771,67 4.590,00
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta/1 udziat*(zt) 0,77 0,55 321,09 100,65 765,00
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng - - 370,82 61,74 371,30
akcje/udziat (zf)

* wartos¢ nominalna 1 udziatu w latach 2002 i 2001 wynosifa 500 zt oraz 50 zf w roku 2000

f* dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegaly badaniu przez biegfego rewidenta

Zrodto: Emitent

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej ATM przedstawiono w tabeli ponize;.

Tabela 5. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej ATM (tys. zf)
Wyszczegélnienie ° '2'(;03;:* y | 6 "2'00;; y 2002 2001 2000
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 28.297 19.307 29.983 33.242 12.800
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (tys. zf) 6.188 4.272 5.442 1.846 743
Zysk brutto (tys. zf) 4.570 3.118 3.609 1.378 796
Zysk netto (tys. zf) 3.268 2.204 2.470 884 530
Aktywa razem (tys. zf) 25.524 24.002 18.898 20.126 10.849
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (tys. zf) 18.279 17.821 13.214 18.629 10.309
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zf) 7.416 8.239 5.303 6.478 3.366
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zf) 10.513 9.198 7.755 11.987 6.919
Kapitat wiasny (aktywa netto) (tys. zt) 7.245 6.181 5.684 1.497 541
Kapitat zaktadowy (tys. zt) 2.300 2.300 2.300 300 5
Liczba akcji/udziatow* (sztuki) 1.150.000 1.150.000 4.600 600 100
Zysk na jedng akcje zwyklia/1 udziat *(zf) 2,84 1,92 536,87 1.473 5.300
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta/1 udziat* (zt) 0,91 0,61 536,87 192,11 883,33
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng - - 370,82 61,74 371,30
akcje/udziat (zf)

* wartos¢ nominalna 1 udziatu w latach 2002 i 2001 wynosifa 500 zt oraz 50 zf w roku 2000
** dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta

Zrédto: Emitent
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4. Wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej
i zdolnos¢ regulowania zobowigzan za okres ostatnich 3 lat obrotowych

Wskazniki charakteryzujace efektywno$¢ dziatalnosci gospodarczej ATM Grupa S.A. i Grupy Kapitatowej ATM przedstawio-

no w tabelach ponizej.

Tabela 6. Efektywnos$¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnosé regulowania zobowigzan Emitenta

Wyszczegélnienie 9 '“2'00;; v | ¢ "2'00;;“" 2002 2001 2000

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu 49,9% 41,5% 33,0% 36,2% 61,6%
Stopa zwrotu z aktywow 14,1% 11,0% 9,6% 2,8% 7,2%
Rentownos$¢ sprzedazy 17,2% 17,9% 12,6% 1,8% 6,0%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 17,3% 18,0% 11,5% 2,4% 6,0%
Rentownos$¢ netto 9,6% 10,0% 4,8% 1,4% 3,6%
Stopa wyptaty dywidendy - - 115,5% 61,3% 48,6%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 247,2% 271,6% 240,6% 1.201,3% 759,1%

Zrédto: Emitent

Tabela 7. Efektywnos$¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolno$é regulowania zobowigzan Grupy Kapitatowej ATM

Wyszczegélnienie ° ";00;; vy | e "2'00;; y 2002 2001 2000

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu 451% 35,7% 43,5% 59,4% 97,9%
Stopa zwrotu z aktywow 12,8% 9,2% 13,1% 4,4% 4,9%
Rentowno$c¢ sprzedazy 21,8% 22,1% 19,3% 4,8% 5,9%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej 21,9% 22,1% 18,2% 5,6% 5,8%
Rentownos$¢ netto 11,5% 11,4% 8,2% 2,7% 4,1%
Stopa wyptaty dywidendy - - 69,1% 32,1% 42,1%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 247 ,5% 282,1% 229,8% 1.233,5% 1.901,1%

Zrédfo: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

— stopa zwrotu z zainwestowanego kapitafu — zysk netto w okresie | stan kapitalow wiasnych na koniec okresu
— stopa zwrotu z aktywow — zysk netto w okresie | stan aktywdw na koniec okresu

— rentownosc sprzedazy — zysk ze sprzedazy w okresie | przychody ze sprzedazy w okresie

— rentownosc dziafalnosci operacyjnej — zysk na dziafalnosci w okresie | przychody ze sprzedazy w okresie

— rentownosc netto — zysk netto w okresie | przychody ze sprzedazy w okresie

— stopa wypfaty dywidendy — wartos¢ wypfaconej dywidendy w okresie | zysk netto w okresie poprzednim

—  wskaznik zadfuzenia kapitafow wiasnych — stan zobowigzar ogdtem na koniec okresu | stan kapitatow wiasnych na koniec okresu

5. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi i emitowanym przez niego
papierom wartosciowym

Emitentowi nie jest wiadome o dokonaniu oceny ryzyka inwestycyjnego i zdolnosci kredytowej zwigzanej z akcjami Spotki
lub innymi papierami wartosciowymi emitowanymi przez Spétke. Emitentowi nie jest znany réwniez fakt sporzgdzenia takiej
oceny przez jakgkolwiek wyspecjalizowang instytucje krajowa lub zagraniczna.

6. Cele emis;ji

Celem emisji Akcji Serii B oraz Akcji Serii C jest zapewnienie Emitentowi srodkéw na realizacje zatozonego programu inwe-
stycyjnego, wynikajacego z realizowanej strategii rozwoju. Srodki finansowe pozyskane w wyniku emisji Akcji Serii B oraz
Akcji Serii C zostang wykorzystane do finansowania dziafalnosci Emitenta, a w szczegolnosci do sfinansowania planowa-
nych przez Grupe Kapitalowg ATM projektow inwestycyjnych, zwigzanych z rozwojem oferty ustug i zwiekszeniem skali
dziatalnosci Spdtki. Zarzgd Emitenta szacuje, iz wptywy z emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C przekroczg 35 min zt. Emitent
przewiduje, ze wptywy te zostang przeznaczone na finansowanie nastepujgcych projektow:
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Tabela 8. Planowane cele emisji Grupy Kapitalowej ATM

. - Wielkos¢
Projekt Opis wydatkéw (min zf)
1. Budowa studia telewizyjnego Budowa nowego studia telewizyjnego. 18,0

Zakup dodatkowego sprzetu, ktory bedzie wykorzystywany w nowym
studiu. Zakup sprzetu montazowego i oswietleniowego stuzgcego do 10,0
obstugi zwiekszonej produkgiji telewizyjne;.

2. Zakup sprzetu telewizyjnego
i wyposazenia

Budowa magazynu na dekoracje bezposrednio przy istniejgcym
3. Budowa magazynu na dekoracje studiu telewizyjnym, z ktérym magazyn bedzie w petni zintegrowany 5,0
oraz pomieszczen biurowych.

Stworzenie w pierwszym etapie filii zagranicznej w Niemczech

4. Budowa filii zagranicznych i Holandii w celu wejscia z produkcjg ATM na rynek europejski. 1.0
5. Tworzenie cyfrowych kanatow Stworzenie kanatéw tematycznych opartych na technologii cyfrowej, 20
tematycznych kanatu medycznego oraz teleshopingowego. ’
6. Inwestycje programowe Budowa biblioteki programowej oraz realizacja odcinkdéw 2.0

pilotazowych.

Zrédto: Emitent

Najbardziej istotne znaczenie dla Grupy Kapitalowej ATM ma realizacja inwestycji budowy nowego studia produkcyjnego,
zakup sprzetu telewizyjnego i wyposazenia. Wymienione dwa cele emisji majg dla Emitenta charakter priorytetowy i bedg
realizowane w pierwszej kolejnosci. Pozostate cele emisji bedg realizowane w dalszej kolejnosci.

Szczegotowy opis realizowanych celow inwestycyjnych ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji zamieszczony zostat w Roz-
dziale VI pkt 6.2. Prospektu.

Emitent szacuje, ze $rodki z emisji powinny wystarczy¢ na sfinansowanie zatozonych celow. W przypadku pozyskania mniej-
szych wpltywéw Emitent bedzie wykorzystywat inne dostepne formy finansowania oparte na finansowaniu dtuznym, w tym
z leasingu finansowego lub kredytu bankowego.

Wptywy z emisji nie bedg przeznaczone na sptate zadtuzenia Emitenta.

Nabywanie sktadnikow majgtkowych ze srodkow pochodzacych z wptywow z emisji nie bedzie odbywalo sie na warunkach
odbiegajgcych od dotychczasowych. Emitent nie zamierza nabywac sktadnikéw majgtkowych od podmiotow powigzanych.

W okresie pomiedzy pozyskaniem srodkow z emisji a rozpoczeciem realizacji celow inwestycyjnych Emitent bedzie lokowat
$rodki w bezpieczne instrumenty finansowe oraz dokona zasilenia kapitatu obrotowego.

Emitent, przygotowujgc sie do planowanej realizacji celéw emisji, dokonat analizy planowanych przedsiewzie¢ inwestycyj-
nych oraz dokonat przeglagdu niezbednych dziatah koniecznych do rozpoczecia zamierzonych inwestycji. W szczegolnosci
Emitent podjat dziatania zmierzajgce do zawarcia umow stuzgcych realizacji nowych produkcji telewizyjnych.

Dotychczasowe emisje przeprowadzane przez Emitenta nie przewidywaty zadnych celéw emisiji.

7. Wskazanie, czy cele emisji okreslone w pkt 6 mogq ulec zmianie

Emitent oswiadcza, iz nie planuje zmienia¢ powyzej okreslonych celéw emisji.

Organem uprawnionym do dokonywania zmian celow emisji jest Zarzad Emitenta. W przypadku zaistnienia okolicznosci,
ktore wymuszg zmiane celéw emisji, decyzje w tej sprawie podejmie Zarzad w formie uchwaty. Zarzad poda informacije
0 zmianie celdow emisji zgodnie z art. 81 ust. 1 Ustawy niezwtocznie po jej powzieciu, jednak nie pdzniej niz w ciggu 24
godzin oraz do publicznej wiadomosci w formie jednorazowego ogtoszenia w dzienniku ,Puls Biznesu” w ciggu 7 dni od
dnia powziecia informaciji.

8. Opis podstawowych czynnik6w majgcych wptyw na cene emisyjng
oferowanych papieréw wartosciowych oraz zasady jej ustalenia

8.1. Akcje Serii B

Cena emisyjna Akcji Serii B zostata ustalona przez WZA Emitenta na poziomie 2 zt za jedng akcje.

8.2. Akcje Serii C

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii C zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta. Przy ustalaniu ceny emisyjnej Akcji Serii C
zostang uwzglednione nastepujgce czynniki:

— ocena poziomu i wrazliwosci cenowej popytu inwestorow okreslona na podstawie budowy ,ksigzki popytu”,

— przewidywane przyszte wyniki finansowe Emitenta,
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— obecna warto$¢ Emitenta, okre$lona przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych metodami poréwnawczymi oraz

wyceny opartej o metodologie zdyskontowanych przeptywow pienieznych (Discounted Cash Flow),

— przewidywany rozwoj rynku produkcji telewizyjnej,
— strategia rozwoju Emitenta,
— prognozy rozwoju sytuacji na rynku kapitatowym,

— czynniki ryzyka wymienione w Rozdziale | pkt 2 Prospektu.

9. Stopien obnizenia wartosci ksieggowej netto na jedng akcje dla nowych

nabywcow

Stopien obnizenia warto$ci ksiegowej netto na jedng akcje dla nowych nabywcéw ustalony zostat przez poréwnanie war-
tosci wktadéw wnoszonych przez nabywcéw akcji w ramach nowych emisji z wartoscig wktadoéw wniesionych podczas

poprzednich emisji.

Stan kapitatéw i funduszy wiasnych przyjety do obliczen wykazany jest wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2003 r. i wynosi

4.732 tys. zi.

Tabela 9. Stopien obnizenia wartosci ksieggowej netto na jedng Akcje Serii B dla nowych nabywcéw
Wyszczegblnienie (z)
Cena emisyjna jednej Akcji Serii B 2,00
Wartosc¢ ksiegowa netto na jedng akcje przed emisjg 4,11
Obnizenie wartosci ksiegowej na 1 akcje w wyniku emisji 1,06
Wartos$¢ ksiegowa netto na jedng akcje po emisji (pro forma) 3,06
Wzrost wartosci ksiegowej netto na 1 nabywang Akcje Serii B 1,06

Zrédto: Emitent

Tabela 10. Stopien obnizenia wartosci ksiegowej netto na jedng Akcje Serii C dla nowych nabywcéw (w zf)

Wyszczegdlnienie

Minimalna

wielko$é emisiji

Maksymalna
wielko$é emisiji

Cena emisyjna jednej Akcji Serii C

Warto$¢ ksiegowa netto na jedng akcje przed emisjg

4,11

4,11

Wozrost / Obnizenie wartosci ksiegowej na 1 akcje w wyniku emisji

Wartos¢ ksiegowa netto na jedng akcje po emisji (pro forma)

Obnizenie / Wzrost wartosci ksiegowej netto na 1 nabywang Akcje Serii C

Zrédto: Emitent

Tabela 11. Proporcje wktadu pienieznego dotychczasowych i nowych akcjonariuszy

Nabyte akcje taczny wkiad pienigzny Srednia cena
Wyszczegolnienie do kapitatu Spéiki zaptacona za
ilosé procent wartosé w zt procent 1 akcje (w zi)
Minimalna wielko$¢ emisiji
Dotychczasowi akcjonariusze (Akcje Serii A) 1.150.000 34,85% 2.300.000 . 2,00
Nowi nabywcy (Akcje Serii B i C) 2.150.000 65,15% . . .
— Akcje Serii B 1.150.000 34,85% 2.300.000 . 2,00
— Akcje Serii C 1.000.000 30,30% . . .
Razem (Akcje Serii A-C) 3.300.000 100,00% . . .
Maksymalna wielkos¢ emisji
Dotychczasowi akcjonariusze (Akcje Serii A) 1.150.000 31,94% 2.300.000 . 2,00
Nowi nabywcy (Akcje Serii B i C) 2.450.000 68,06% . . d
— Akcje Serii B 1.150.000 31,94% 2.300.000 . 2,00
— Akcje Serii C 1.300.000 36,11% . . .
Razem (Akcje Serii A-C) 3.600.000 100,00% . . .

Zrédto: Emitent
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10. Wartos¢ ksiegowa i zobowigzania Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2003 r.

Wartosc¢ ksiegowa netto i stan zobowigzan Emitenta wedtug stanu na dzierh 30 wrzesnia 2003 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela 12. Wartos¢ ksiegowa netto i wartoS¢ zobowigzan (tys. zt)

Wyszczegdlnienie 30.09.2003 r.
Wartos$¢ ksiegowa netto 5.524
Zobowigzania razem, w tym: 13.653
— Zobowigzania dfugoterminowe 3.865
— Zobowigzania krétkoterminowe 9.788

Zrédto: Emitent
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ROZDZIAL Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie

1. Emitent

1.1. Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa (firma): ATM Grupa Spétka Akcyjna
Nazwa skrocona: ATM Grupa S.A.
Siedziba: Bielany Wroctawskie
Adres: ul. Btekitna 3, 55-040 Kobierzyce
Numery telekomunikacyjne: tel. (0-prefiks 71) 785-53-00

faks (0-prefiks 71) 785-53-01
Adres poczty elektronicznej: atm@atmgrupa.pl
Adres strony internetowej: http://www.atmgrupa.pl

1.2. Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Emitenta
W imieniu ATM Grupa S.A. dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:

— Tomasz Kurzewski — Prezes Zarzadu

— Dorota Michalak-Kurzewska — Wiceprezes Zarzadu
— Grazyna Gotebiowska — Cztonek Zarzadu,

— Pawet Tobiasz — Cztonek Zarzadu

1.3. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 1.2.

Niniejszym o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijajg zadnych faktow
ani okoliczno$ci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, atakze, ze zgodnie z naszg
najlepszg wiedza, nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowigzania Emitenta ani okolicznosci, ktore
moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majgtkowg i finansowg Emitenta oraz osiggane przez niego
wyniki finansowe.

Tomasz Kurzewski Dorota Michalak-Kurzewska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Pawef Tobiasz Grazyna Golebiowska

Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2. Podmiot Dominujacy

2.1. Imie i nazwisko oraz adres Podmiotu Dominujgcego
Podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta jest:

— Tomasz Kurzewski,

— Dorota Michalak-Kurzewska,

posiadajgcy 100% akcji Emitenta na zasadach wspoélnosci ustawowe;.

2.2. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb wymienionych w pkt 2.1.

Niniejszym o$wiadczamy, iz wszystkie informacje zawarte w Prospekcie dotyczace Podmiotu Dominujgcego sg prawdziwe
i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Dorota Michalak-Kurzewska Tomasz Kurzewski
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3. Podmioty sporzadzajgce Prospekt

3.1. ATM Grupa S.A. - Emitent

3.1.1. Nazwa, siedziba i adres sporzgdzajgcego Prospekt

Nazwa (firma): ATM Grupa Spoétka Akcyjna
Nazwa skrocona: ATM Grupa S.A.
Siedziba: Bielany Wroctawskie
Adres: ul. Btekitna 3, 55-040 Kobierzyce
Numery telekomunikacyjne: tel. (O-prefiks 71) 785-53-00

faks (0-prefiks 71) 785-53-01
Adres poczty elektronicznej: atm@atmgrupa.pl
Adres strony internetowej: http://www.atmgrupa.pl

3.1.2. Osoby fizyczne dziafajgce w imieniu sporzgdzajgcego Prospekt
W imieniu ATM Grupa S.A. jako podmiotu sporzgdzajgcego Prospekt dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

— Tomasz Kurzewski — Prezes Zarzgdu

— Dorota Michalak-Kurzewska — Wiceprezes Zarzadu
— Pawet Tobiasz — Czionek Zarzadu

— Grazyna Gotebiowska — Czionek Zarzadu

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta odpowiedzialne sg za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie oraz za sporzgdze-
nie nastepujacych czesci Prospektu: Rozdziat Il pkt 1, 2, 3.1; Rozdziat IX; Zatgczniki nr 1, 2, 3, 4.
3.1.3. Powigzania sporzgdzajgcego Prospekt oraz osob fizycznych dzialajgcych w jego imieniu z Emitentem

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia Prospektu pomiedzy Emitentem a osobami fizycznymi dziafajgcymi w imieniu Emiten-
ta nie istniejg zadne powigzania personalne, kapitatowe, organizacyjne ani umowne za wyjatkiem wskazanych ponizej:

— Tomasz Kurzewski na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 9 wrze$nia 2003 roku petni funkcje Prezesa Zarza-
du Emitenta,

— Tomasz Kurzewski i Dorota Michalak-Kurzewska posiadajg 1.150.000 Akcji Serii A na zasadach wspoélnosci ustawowej,
uprawniajgcych do 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

— Tomasza Kurzewskiego tgczy z Emitentem umowa pozyczki, szczegotowo opisana w Rozdziale V pkt 16.1. Prospektu,
— Dorota Michalak-Kurzewska jest zatrudniona przez Emitenta na podstawie umowy o prace,

— Dorota Michalak-Kurzewska na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 9 wrze$nia 2003 roku petni funkcje Wice-
prezesa Zarzadu Emitenta,

— Pawet Jarostaw Tobiasz na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 9 wrzesnia 2003 roku petni funkcje Cztonka Zarzadu
Emitenta,

— Pawet Jarostaw Tobiasz $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi informatyczne na podstawie umowy zawartej z Emitentem,
— Grazyna Anna Gofebiowska jest zatrudniona przez Emitenta na podstawie umowy o prace,

— Grazyna Anna Gotebiowska na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 9 wrzesnia 2003 roku petni funkcje
Cztonka Zarzadu Emitenta.

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia Prospektu pomigdzy Emitentem oraz osobami fizycznymi dziatajgcymi w jego imieniu
a Podmiotem Dominujgcym nie istniejg zadne powigzania personalne, kapitatowe, organizacyjne ani umowne za wyjgtkiem
opisanych w pkt 2 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

ATM Grupa S.A. Prospekt Emisyjny 19



Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

3.1.4. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 3.1.2.

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, ze czesci Prospektu, za ktére odpowiedzialny jest Emitent zostaty sporzgdzo-
ne z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej, oraz ze informacje w nich zawarte sg prawdziwe i rzetelne i nie pomi-
jaja zadnych faktow ani okoliczno$ci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Tomasz Kurzewski Dorota Michalak-Kurzewska
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Pawet Tobiasz Grazyna Golebiowska

Czionek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

3.2. Kancelaria Radcow Prawnych ,,Oles & Rodzynkiewicz” Spétka Jawna

3.2.1. Nazwa, siedziba i adres sporzgdzajgcego Prospekt
Nazwa (firma): Kancelaria Radcow Prawnych ,Ole$ & Rodzynkiewicz”

Spoétka Jawna

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Retoryka 5/2, 31-108 Krakow

Numery telekomunikacyjne: tel. (0-prefiks 12) 428 06 30, 429 28 33, 431 01 92
faks (0-prefiks 12) 422 67 85

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@oles.com.pl

Adres strony internetowe;: http://www.oles.com.pl

3.2.2. Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu sporzgdzajgcego Prospekt

W imieniu Kancelarii Radcow Prawnych ,Ole$ & Rodzynkiewicz” Spotka Jawna jako podmiotu sporzadzajgcego Prospekt
dziafaja:

— Wiestaw Oles — Wspadlnik
— Mateusz Rodzynkiewicz — Wspolnik

Odpowiedzialno$¢ osob dziatajgcych w imieniu Kancelarii Radcow Prawnych ,Oles & Rodzynkiewicz” Spétka Jawna jest
ograniczona do nastepujgcych czesci Prospektu: Rozdziat | pkt 2.2.9; Rozdziat Il pkt 3.2; Rozdziat Ill pkt od 3 do 7 i 13;
Rozdziat IV; Rozdziat V pkt od 8 do 13 oraz od 16 do 19; Rozdziat VIl pkt od 3 do 22.

3.2.3. Powigzania sporzgdzajgcego Prospekt oraz osob fizycznych dziatajagcych w jego imieniu
z Emitentem i Podmiotem Dominujgcym

Nie istniejg zadne powigzania personalne, kapitatowe, organizacyjne ani umowne pomigdzy Kancelarig Radcow Prawnych
,0le$ & Rodzynkiewicz” Spotka Jawna jako sporzadzajgcym Prospekt oraz osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Kan-
celarii Radcow Prawnych ,,Ole$ & Rodzynkiewicz” Spétka Jawna a Emitentem, poza umowa z 14 marca 2003 roku, na mocy
ktorej Kancelaria Radcow Prawnych ,,Ole$ & Rodzynkiewicz” Spotka Jawna $wiadczy na rzecz Emitenta kompleksowe ustugi
doradztwa prawnego m.in. w procesie wprowadzenia akcji Emitenta do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi.

Nie istniejg zadne powigzania personalne, kapitatowe, organizacyjne ani umowne pomigdzy Kancelarig Radcow Prawnych
»0le$ & Rodzynkiewicz” Spotka Jawna jako sporzgdzajgcym Prospekt oraz osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Kan-
celarii Radcow Prawnych ,,Oles & Rodzynkiewicz” Spétka Jawna a Podmiotem Dominujgcym.

3.2.4. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 3.2.2.

Dziatajgc w imieniu Kancelarii Radcow Prawnych ,Ole$ & Rodzynkiewicz” Spotka Jawna oswiadczamy, ze Prospekt w cze-
éciach, za ktérych sporzadzenie odpowiedzialna jest Kancelaria Radcéw Prawnych ,Ole$ & Rodzynkiewicz” Spoétka Jawna,
zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz ze informacje zawarte w czesciach Prospektu,
za ktorych sporzadzenie odpowiedzialna jest Kancelaria Radcow Prawnych ,Oles & Rodzynkiewicz” Spétka Jawna, sg prawdziwe
i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktdrych ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Wiesfaw Oles Mateusz Rodzynkiewicz

Wspolnik Wspolnik
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3.3. Millennium Dom Maklerski Spétka Akcyjna

3.3.1. Nazwa, siedziba i adres sporzadzajgacego Prospekt

Nazwa (firma): Millennium Dom Maklerski Spotka Akcyjna
Nazwa skrécona: Millennium DM S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. (0-prefiks 22) 697-67-55
faks (0-prefiks 22) 697-67-67
Adres poczty elektronicznej: millenniumdm@millenniumdm.pl
Adres strony internetowe;j: http://www.millenniumdm.pl

3.3.2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu sporzgdzajgacego Prospekt

W imieniu Millennium DM S.A. jako podmiotu sporzgdzajgcego Prospekt dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:
— Mariusz Dgbkowski — Prezes Zarzadu

— Dorota Matgorzata Snarska — Cztonek Zarzadu

Odpowiedzialno$¢ oséb dziatajgcych w imieniu sporzadzajgcego Prospekt jest ograniczona do nastepujgcych czesci Pro-
spektu: Strona Tytutowa; Rozdziat | z wytgczeniem pkt 2.2.9; Rozdziat Il pkt 3.3., 5; Rozdziat Ill pkt 1, 2, od 8 do 12, 13.7.,
13.8.; Rozdziat V pkt od 1 do 7, 14, 15; Rozdziat VI; Rozdziat VIl pkt 1, 2; Zatgczniki nr 5, 6, 7 i 8.

3.3.3. Powigzania sporzgdzajgcego Prospekt oraz osob dziafajagcych w jego imieniu z Emitentem

i Podmiotem Dominujgcym
Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A. a Emitentem nie istniejg zadne powigzania personalne, kapitalowe, organizacyjne
ani umowne za wyjgtkiem umowy zawartej w dniu 30 wrzesnia 2002 r., ktorej przedmiotem jest Swiadczenie ustug majgcych
na celu dopuszczenie Akcji Serii B oraz Akcji Serii C do publicznego obrotu i ich wprowadzenie do obrotu na GPW, w tym
petnienie przez Millennium Dom Maklerski S.A. funkcji Oferujgcego Akcje Serii B i C oraz umowy z dnia 10 wrzesnia 2003 r.
w sprawie prowadzenia depozytu Akcji Serii A.

Pomiedzy osobami dziafajgcymi w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. a Emitentem nie istniejg zadne powigzania perso-
nalne, kapitatowe, organizacyjne ani umowne.

Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A. a Podmiotem Dominujgcym nie istniejg zadne powigzania personalne, kapitafo-
we, organizacyjne ani umowne.

Pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. a Podmiotem Dominujgcym nie istniejg zadne
powigzania personalne, kapitatowe, organizacyjne ani umowne.
3.3.4. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 3.3.2.

Niniejszym o$wiadczamy, ze czesci Prospektu, za ktére odpowiedzialne jest Millennium Dom Maklerski S.A. zostaty sporza-
dzone z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz ze informacje zawarte w tych czesciach Prospektu sg prawdziwe
i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Mariusz Dgbkowski Dorota Matgorzata Snarska

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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4. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

4.1. Nazwa, siedziba, adres i podstawy uprawnien

Nazwa (firma): BDO Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Nazwa skrécona: BDO Polska Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-676 Warszawa, ul. Postepu 12

Podstawa uprawnien: podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 523

Numery telekomunikacyjne: tel. (O-prefiks 22) 543 16 00
faks (0-prefiks 22) 543 16 01

Adres poczty elektronicznej: office@bdo.pl

Adres strony internetowej: http://www.bdo.pl

4.2. Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

— Janina Wasilewska Cztonek Zarzadu,
Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 4274/372

— Marcin Jagodzinski Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384

Odpowiedzialno$¢ oséb dziatajgcych w imieniu BDO Polska Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawo-
zdan finansowych jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu: Rozdziat Il pkt 4 oraz Rozdziat VIII.

4.3. Biegli rewidenci dokonujgcy badania sprawozdan finansowych Emitenta

— Marcin Jagodzinski Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384

4.4. Powigzania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
oraz o0sOb fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Emitentem i Podmiotem
Dominujgcym

Wedtug stanu na dzieh sporzadzenia Prospektu pomigdzy BDO Polska Sp. z 0.0. jako sporzgdzajgcym Prospekt oraz oso-
bami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu i na rzecz BDO Polska Sp. z 0.0. a Emitentem nie istniejg zadne powigzania perso-
nalne, kapitatowe, organizacyjne ani umowne za wyjgtkiem umowy o ustugi audytorskie z dnia 19 grudnia 2002 roku wraz
z Aneksem.

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia Prospektu pomiedzy BDO Polska Sp. z 0.0. jako sporzadzajgcym Prospekt oraz
osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu i na rzecz BDO Polska Sp. z 0.0. a Podmiotem Dominujgcym nie istniejg zadne
powigzania personalne, kapitatowe, organizacyjne ani umowne.

4.5. Oswiadczenie os6b wymienionych w pkt 4.2.

Niniejszym o$wiadczamy, ze BDO Polska Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostat
wybrany przez Emitenta zgodnie z przepisami prawa oraz ze BDO Polska Sp. z 0.0. spetnia warunki do wyrazenia bezstron-
nej i niezaleznej opinii 0 badaniu.

Marcin Jagodzinski Janina Wasilewska
Biegty Rewident Cztonek Zarzadu
Nr ewidencyjny 90042/7384 Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 4274/372
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4.6. Oswiadczenie osoby wymienionej w pkt 4.3.

Niniejszym o$wiadczam, ze spetniam warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu sprawozdan finanso-
wych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta.

Marcin Jagodzinski

Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384

4.7.1. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci za zbadanie sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia
2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oséb wymienionych w pkt 4.2. i 4.3.

Niniejszym oswiadczamy, ze sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
2003 roku do 30 czerwca 2003 roku, zamieszczone w Prospekcie, podlegaly badaniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa i normami zawodowymi.

Na podstawie przeprowadzonego badania BDO Polska Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finan-
sowych wyrazita opinie o prawidtowosci, rzetelnosci i jasno$ci jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego, ktorych petna tres¢ jest przedstawiona w dalszej czgsci Prospektu.

Na podstawie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego wydalismy opinie bez zastrzezen.

Oswiadczamy, ze forma prezentacji sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta
zamieszczonych w Prospekcie i zakres ujawnionych w nich danych sg zgodne z wymogami Rozporzgdzenia o Prospekcie.

Marcin Jagodzinski Janina Wasilewska
Biegly Rewident Cztonek Zarzgdu
Nr ewidencyjny 90042/7384 Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 4274/372

4.7.2. Oswiadczenie o odpowiedzialnos$ci os6b wymienionych w pkt 4.2. i 4.3. za zbadanie danych
porownywalnych

Niniejszym oswiadczamy, ze porownywalne dane finansowe i skonsolidowane poréwnywalne dane finansowe za okresy
od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku, od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2002
roku do 31 grudnia 2002 roku podlegaty badaniu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Na podstawie przeprowadzonego badania BDO Polska Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finanso-
wych wyrazita opinie o prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci porownywalnych danych finansowych oraz skonsolidowanych
poréwnywalnych danych finansowych, ktérych petna tres¢ jest przedstawiona w dalszej czesci Prospektu.

Na podstawie przeprowadzonego badania danych poréwnywalnych oraz skonsolidowanych danych poréwnywalnych wyda-
lismy opinie bez zastrzezen.

Oswiadczamy, ze porownywalne dane finansowe oraz skonsolidowane poréwnywalne dane finansowe Emitenta zamie-
szczone w Prospekcie, zostaty sporzgdzone w sposéb zapewniajgcy ich porownywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych
zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (politykg) rachunkowosci
stosowanymi przez Emitenta i Grupe Kapitalowg za ostatni okres przez ujecie korekt bfedéw podstawowych w okresach,
ktérych one dotyczg, bez wzgledu na okres, w ktdérym zostaty one ujete w ksiegach rachunkowych.

Uzgodnienie danych poréwnywalnych i skonsolidowanych danych poréwnywalnych, zamieszczonych w Prospekcie, do pozy-
cji zbadanych jednostkowych sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych rzetelnie odzwier-
ciedla dokonane przeksztatcenie, dane za$ porownywalne zamieszczone w Prospekcie wynikajg ze zbadanych sprawozdan
finansowych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do poréwnywalnosci z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci
i korekt bteddéw podstawowych.

Oswiadczamy, ze forma prezentacji poréwnywalnych danych finansowych oraz skonsolidowanych poréwnywalnych danych
finansowych Emitenta zamieszczonych w Prospekcie i zakres ujawnionych w nich danych sg zgodne z wymogami Rozpo-
rzadzenia o Prospekcie.

Marcin Jagodzinski Janina Wasilewska
Biegly Rewident Cztonek Zarzgdu
Nr ewidencyjny 90042/7384 Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 4274/372
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5. Oferujacy
5.1. Firma, siedziba i adres Oferujgcego
Firma: Millennium Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona: Millennium DM S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. (O-prefiks 22) 697-67-55
faks (0-prefiks 22) 697-67-67
Adres poczty elektronicznej: millenniumdm@millenniumdm.pl
Adres strony internetowej: http://www.millenniumdm.pl

5.2. Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Oferujgcego
W imieniu Oferujacego dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
— Mariusz Dgbkowski — Prezes Zarzadu

— Dorota Matgorzata Snarska — Czfonek Zarzadu

5.3. Powigzania Oferujgcego z Emitentem

Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A. a Emitentem nie istniejg zadne powigzania personalne, kapitatowe, organizacyjne
ani umowne za wyjgtkiem umowy zawartej w dniu 30 wrzesnia 2002 r., ktdrej przedmiotem jest Swiadczenie ustug majgcych
na celu dopuszczenie Akcji Serii B oraz Akcji Serii C do publicznego obrotu i ich wprowadzenie do obrotu na GPW, w tym
petnienie przez Millennium Dom Maklerski S.A. funkcji Oferujgcego Akcje Serii B i C oraz umowy z dnia 10 wrzesnia 2003 r.
w sprawie prowadzenia depozytu Akcji Serii A.

Pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. a Emitentem nie istniejg zadne powigzania perso-
nalne, kapitatowe, organizacyjne ani umowne.

Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A. a Podmiotem Dominujgcym nie istniejg zadne powigzania personalne, kapitafo-
we, organizacyjne ani umowne.

Pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. a Podmiotem Dominujgcym nie istniejg zadne
powigzania personalne, kapitatowe, organizacyjne ani umowne.

5.4. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 5.2.

Dziatajgc w imieniu Millennium Domu Maklerskiego Spotka Akcyjna jako podmiotu oferujgcego Akcje Serii B i C w publicz-
nym obrocie, niniejszym oswiadczamy, iz Oferujacy dotozyt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu i wprowa-
dzeniu akcji Emitenta do publicznego obrotu.

Mariusz Dgbkowski Dorota Mafgorzata Snarska

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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ROZDZIAL Ill - Dane o emis;ji

Na podstawie niniejszego Prospekiu do publicznego obrotu wprowadzanych jest od 3.300.000 do 3.600.000 akcji ATM
Grupa S.A. o wartosci nominalnej 2 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej od 6.600.000 zt do 7.200.000 zt, w tym:

— 1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 2 zt kazda,

— 1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 2 zt kazda,

— 0d 1.000.000 do 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 2 zt kazda.

1. Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ emitowanych papierow
wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu w publicznym obrocie oferowanych jest 2.450.000 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 2 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 4.900.000 zt, w tym:

— 1.150.000 akcji zwykiych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2 zt kazda, z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 NWZA Spdétki z dnia 8 wrzesnia 2003 r.,

— 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 2 zt kazda, z wytgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 5 NWZA Emitenta z dnia 8 wrzesnia 2003 r.

Tabela 13. Charakterystyka Akcji Oferowanych

Papiery Wartos¢ - Nadwyik.a . Szacun_k9we Wplywy
wartosciowe Liczba nominalna Cena emisyjna ceny emisyinej _ prowizje Emitenta
wg rodzajow w 20) (w zt) nac! wartoscia i koszty emisji (w z1)

nominalng (w zf) (w zt)
1 2 3 4 5 6 7=(02x4)-6

Wariant | - minimalna wielko$¢ emisji Akcji Serii C

Akcje Serii B

na jednostke 1 2,00 2,00 0,00 2,00
Razem 1.150.000 2.300.000 2.300.000 0.00 2.300.000
Akcje Serii C

na jednostke 1 2.00 . . 1,94 .
Razem 1.000.000 2.000.000 . . 1.938.000 d
Razem Akcje Oferowane

na jednostke 1 2,00 . . 0,90 .
Razem 2.150.000 4.900.000 . . 1.938.000 .
Wariant Il - maksymalna wielko$é emisji Akcji Serii C

Akcje Serii B

na jednostke 1 2,00 2,00 0,00 2,00
Razem 1.150.000 2.300.000 2.300.000 0.00 2.300.000
Akcje Serii C

na jednostke 1 2.00 . . 1,74 .
Razem 1.300.000 2.600.000 . d 2.258.000 d
Razem Akcje Oferowane

na jednostke 1 2,00 . . 0,92 .
Razem 2.450.000 4.900.000 . . 2.258.000 .

Nie wystepujg zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji Oferowanych ani zadne zabezpieczenia. Z Akcjami
Oferowanymi nie jest zwigzany zaden obowigzek $wiadczen dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie.
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2.Szacunkowe koszty emisji

taczne szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych wyniosg, w zaleznosci od wielkosci emisji, od okoto 1.938 tys. zt
do okoto 2.258 tys. zI. Wszelkie koszty zwigzane z emisjg Akcji Oferowanych zaliczono w catosci do kosztow emisji AKcji
Serii C. Do kosztéw emisji Akcji Oferowanych zaliczono nastepujace pozycje:

Tabela 14. Szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych (tys. zf)

Minimalna Maksymalna

Wyszczegodlnienie . A - R A -
wielkos¢é emisji | wielko$¢ emisji

Koszty sporzgdzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania 1.613 1.933

Szacunkowy koszt promociji planowanej oferty 120 120

Koszty wynagrodzenia subemitentéw

Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, w tym: 205 205
— koszty druku Prospektu i skréconej wersji Prospektu oraz ogtoszen obligatoryjnych 100 100
— optaty na rzecz KPWiG, KDPW, GPW 70 80
— pozostate koszty 25 25
Razem 1.938 2.258

Zrédto: Emitent

Wedtug stanu na dzien aktualizacji Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje inwestycyjng. Emitent rozwaza
zawarcie takiej umowy po rozpoczeciu subskrypcji Akcji Oferowanych. Wedtug stanu na dzien aktualizacji Prospektu
Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg oraz nie planuje zawrze¢ takiej umowy dotyczgcg Akcji Oferowanych.

Koszty emisji Akcji Oferowanych poniesione przy podwyzszeniu kapitafu zakladowego Emitenta pomniejszg kapitat zapasowy
Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cig nominalng akcji, za$ pozostata ich czes¢ zostanie zaliczona
do kosztéw finansowych.

3. Podstawa prawna emisji papierow wartosciowych i ich wprowadzenia
do publicznego obrotu

3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych
i ich wprowadzeniu do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu Spofek Handlowych podwyzszenie
kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta
wigkszos$cig trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki do zarejestrowania winno nastgpi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej podjecia (art. 431 § 4 Kodeksu Spoétek
Handlowych).

3.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii B

3.2.1. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii B

W dniu 8 wrzesnia 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogfosnie, w obecnosci 0sob reprezentujgcych
100% kapitatu zaktadowego, Uchwate nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji AKcji
Serii B z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spofki.

Uchwata nr 4 ma nastepujgce brzmienie:

UCHWALA Nr 4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoftki pod firmg: ATM Grupa Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wroctawskich,
dziafajgc na podstawie art. 432 § 1, 433 § 1, 436 i 438 Kodeksu spdfek handlowych oraz § 9 pkt 4 Statutu Spdtki uchwala,
co nastepuje:

I. EMISJA AKCJI SERII B

1. Kapitat zakfadowy Spdtki zostaje podwyzszony z kwoty 2.300.000 zt (sfownie: dwa miliony trzysta tysiecy zfotych) do kwoty
4.600.000 zt (stownie: cztery miliony szescset tysiecy zfotych), to jest o kwote 2.300.000 zt (stownie: dwa miliony trzysta

tysiecy zfotych).
2. Podwyzszenie kapitafu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje 1.150.000 (stownie:
Jjeden milion sto piecdziesigt tysiecy) nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 2 zt (stownie: dwa zfote) kazda.

26 Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.



Rozdziat lll - Dane o emisiji

3. Akcje serii B sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
4. Cena emisyjna akcji serii B jest rowna 2 zt (sfownie: dwa zfote).

5. Akcje serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie, poczgwszy od wypfat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy 20083, to jest od dnia 1 kwietnia 2003 roku.

6. Akcje serii B pokryte mogg byc wytgcznie gotowka.
7. Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w warunkach publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

8. Akcje serii B zostang wprowadzone do obrotu na Giefdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Il. PRAWO POBORU AKCJONARIUSZY

1. Akcje serii B Spotka zaoferuje w trybie prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom, to jest osobom posiadajgcym akcje
Spotki serii A w siodmym dniu od doreczenia Spoice decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd o wprowadzeniu
Akcji serii B do publicznego obrotu (dzien prawa poboru).

2. Akcje serii B zaoferowane bedg dotychczasowym akcjonariuszom Spotki w stosunku do liczby posiadanych przez nich
akcji Spotki w ten sposob, iz kazda akcja Spotki serii A daje prawo do objecia jednej akcji serii B.

3. Akcje serii B nieobjete przez akcjonariuszy w ramach prawa poboru Zarzgd Spotki moze przydzielic wedfug swego uznania.

Ill. UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spdtki do:
1) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, w tym takze terminow wykonywania prawa poboru,
2) dokonania przydziatu akcji serii B,

3) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia akcji serii B do publicznego obrotu
papierami wartosciowymi oraz do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

4) podjecia niezbednych czynnosci majgcych na celu uruchomienie obrotu prawem poboru.

IV. ZMIANA STATUTU
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia § 6 ust. 1 Statutu Spdtki, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Kapitat zakfadowy Spdtki wynosi 4.600.000 zt (stownie: cztery miliony szescset tysiecy zfotych) i podzielony jest na 2.300.000
(stownie: dwa miliony trzysta tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda, w tym:

1) 1.150.000 (stownie: jeden milion sto piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 1.150.000 (stownie: jeden milion sto piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Kapitat zakfadowy do kwoty 2.300.000 zt zostat pokryty w zwigzku z przeksztatceniem w spotke akcyjng spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod firmg ,ATM” Spdtka z 0.0.”

V. POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym z uwagi na przyjety tryb wykonania prawa poboru — niniejsza
uchwata moze zosta¢ wykonana dopiero po dopuszczeniu akcji Spotki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

Uchwata nr 4 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Elzbiete Radojewska, prowadzacg
Kancelarie Notarialng we Wroctawiu (rep. A nr 5409/2003).
3.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii C

W dniu 8 wrzesnia 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogfosnie, w obecnosci 0sob reprezentujgcych
100% kapitatu zaktadowego, Uchwate nr 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji AKcji
Serii C z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spotki.

Uchwata nr 5 ma nastepujgce brzmienie:

UCHWALA Nr 5

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoftki pod firmg: ATM Grupa Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wroctawskich,
dziafajgc na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 310 § 2 w zw. z 431 § 7 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz § 9 pkt 4 Statutu
Spdtki uchwala, co nastepuje:

I. EMISJA AKCJI SERII C

1. Podwyzsza sie kapital zakfadowy z kwoty 4.600.000 zt (sfownie: cztery miliony szescset tysiecy zftotych) do kwoty
nie mniejszej niz 6.600.000 zt (stownie: szesS¢ miliondw szescset tysiecy zfotych) i nie wiekszej niz 7.200.000 (stownie:
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siedem miliondw dwiescie tysiecy zfotych) to jest o kwote nie mniejszg niz 2.000.000 zt (sfownie: dwa miliony zfotych)
i nie wiekszg niz 2.600.000 zt (stownie: dwa miliony szescset tysiecy zfotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez publiczng emisje obejmujgcg nie mniej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion) i nie wiecej anizeli 1.300.000 (sfownie: jeden milion trzysta tysiecy) nowych akcji serii C o wartosci nominalnej
2 zt (stownie: dwa zfote) kazda.

3. Akcje serii C sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

4. Akcje serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie, poczgwszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziafu
za rok obrotowy 2003, to jest od dnia 1 kwietnia 2003 roku.

5. Akcje serii C pokryte zostang wyfgcznie gotdwka.

6. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze publicznej subskrypcji w warunkach publicznego obrotu papierami
wartosciowymi.

7. Akcje serii C zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Il. PRAWO POBORU
1. W interesie Spdtki wyfgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii C.
2. Opinia Zarzgdu uzasadniajgca powody wylgczenia prawa poboru sporzgdzona na podstawie art. 433 § 1 k.s.h. stanowi
zafgcznik do niniejszej uchwaty.
Ill. UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spotki do:
1) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii C,

2) dokonania podziatu akcji serii C na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesuniec akcji serii C pomiedzy
transzami,

3) ustalenia termindw i warunkdw skfadania zapisow na akcje serii C w poszczegdlnych transzach, w tym ustalenia osob
uprawnionych do skfadania zapisow na akcje serii C w ramach poszczegdlnych transz,

4) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C,
5) ustalenia zasad przydziatu akcji serii C w ramach poszczegdlnych transz,

6) ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcji kapitatu
zakfadowego,

7) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia akcji serii C do publicznego
obrotu papierami wartosciowymi oraz do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Ponadto upowaznia sie Zarzgd Spotki do podpisania umowy o subemisje usfugowg lub umowy o subemisje inwestycyjna,
jezeli w ocenie Zarzgdu zawarcie takich umow bedzie sfuzyfo interesowi Spofki.
IV. ZMIANA STATUTU
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia § 6 ust. 1 Statutu Spotki, ktdry otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 6.600.000 zt (sfownie: szes¢ miliondw szescset tysiecy ztotych) i nie wiecej
niz 7.200.000 zt (stownie: siedem miliondw dwiescie tysiecy ztotych) i podzielony jest na nie mniej niz 3.300.000 (sfownie:
trzy miliony trzysta tysiecy) i nie wigecej niz 3.600.000 (stownie: trzy miliony szescset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej
2 zt kazda, w tym:

1) 1.150.000 (stownie: jeden milion sto piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 1.150.000 (stownie: jeden milion sto piecdziesigt tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela serii B,

3) nie mniej niz 1.000.000 (sfownie: jeden milion) i nie wiecej anizeli 1.300.000 (sfownie: jeden milion trzysta tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii C.

Kapitat zaktadowy do kwoty 2.300.000 zt zostat pokryty w zwigzku z przeksztatceniem w spdtke akcyjng spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod firmg ,ATM” Spdtka z o0.0.”

2. W zwigzku z podjeciem uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spdtki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade
Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty.
V. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

W toku Walnego Zgromadzenia przedstawiona zostata opinia Zarzagdu uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej.
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OPINIA ZARZADU ATM GRUPA SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W BIELANACH WROCLAWSKICH
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOLtKI SERII C
ORAZ W SPRAWIE ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII C

Zarzad Spotki ATM Grupa S.A. z siedzibg w Bielanach Wrocfawskich, dziafajgc w trybie art. 433 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wylfgczenia prawa poboru akcji serii C oraz w sprawie zasad ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii C.

1) Wyligczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji serii C jest w pefni uzasadnione
W zwigzku z koniecznoscig pozyskania przez Spdtke dodatkowych srodkow finansowych na rozwdj dziatalnosci Spofki.
Celem Spoiki jest zwiekszenie jej bazy kapitafowej, co umozliwi jej prowadzenie projektow inwestycyjnych. Zdaniem
Zarzgdu Srodki pozostajgce w dyspozycji dotychczasowych akcjonariuszy nie zapewniajg realizacji zamierzonych przez
Spdtke celdw gospodarczych. Skala potrzeb Spdtki wskazuje, iz niezbedne Srodki mogg byc pozyskane wytgcznie
w drodze publicznej emisji akcji, a nastepnie ich wprowadzenia do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA. Dlatego Zarzgd uznaje, iz wylgczenie prawa poboru lezy w interesie Spofki.

2) Cena emisyjna akcji serii C zostanie ustalona w toku publicznej emisji akcji w oparciu o mechanizm budowania ksigzki
popytu (book-building). Po zaprezentowaniu Spoitki potencjalnym inwestorom bedg oni mogli skfadac deklaracje
zainteresowania nabyciem akcji serii C. W tych deklaracjach bedg musieli okreslic liczbe akcji serii C, jakg chcieliby
objgc oraz cene emisyjng, po ktorej sq gotowi objgc dang liczbe akcji serii C. Na podstawie zestawienia wielu deklaracji
Spdtka uzyska informacje na temat rynkowej wyceny akcji serii C oraz ustali ich cene emisyjng na takim poziomie, ktory
zapewni Spofce niezbedne wplywy z emisji.

Uchwala nr 5 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Elzbiete Radojewskg, prowadzgcg
Kancelarie Notarialng we Wroctawiu (rep. A nr 5409/20083).

4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akciji przez dotychczasowych akcjonariuszy

4.1. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emisja Akcji Serii B jest przeprowadzana w trybie subskrypcji zamknietej (art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spoétek Handlowych),
w zwigzku z czym w stosunku do Akcji Serii B nie zostato wytaczone prawo poboru, przystugujagce dotychczasowym
akcjonariuszom.

Akcje Serii B zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spétki w stosunku do liczby posiadanych przez nich
akcji Spotki w ten sposob, iz kazda dotychczasowa akcja Spotki daje prawo do objecia jednej Akcja Serii B.

4.2. Prawo pierwszenstwa do objecia Akciji Serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy

W stosunku do Akcji Serii C zostato wytgczone w catosci prawo poboru, przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom
na zasadzie art. 433 § 1 w zwigzku z art. 453 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 8 wrze$nia 2003 roku zostata przedstawiona opinia Zarzgdu uzasadniajgca
powody wytgczenia prawa poboru Akcji Serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy. Zarzad stwierdzit, iz wytgczenie prawa
poboru lezy w interesie Spotki, albowiem srodki pozostajgce w dyspozycji dotychczasowych akcjonariuszy nie zapewniajg
realizacji zamierzonych przez Spétke celdéw gospodarczych, tymczasem skala potrzeb Spoétki wskazuje, iz niezbedne $rodki
moga by¢ pozyskane wytgcznie w drodze publicznej emisji akcji, a nastepnie ich wprowadzenia do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA.

Wytgczenie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki od poboru Akcji Serii C zostato dokonane przy zachowaniu wymogoéw,
o ktorych mowa w art. 433 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych: uchwata nr 3 zapadta w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych
100% kapitatu zaktadowego, wylgczenie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia,
a w trakcie Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona opinia uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru oraz sposéb
ustalenia ceny emisyjnej.

5. 0znaczenie dat, od ktérych Akcje wprowadzane do publicznego obrotu
majq uczestniczy¢ w dywidendzie

5.1. Oznaczenie dat, od ktérych Akcje Serii B majg uczestniczy¢ w dywidendzie

Zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 wrzesnia 2003 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii B z prawem poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spotki — Akcje Serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie, poczawszy od wypfat z zysku,
jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2003, to jest od dnia 1 kwietnia 2003 roku.
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5.2. Oznaczenie dat, od ktérych Akcje Serii C majg uczestniczy¢ w dywidendzie

Zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 wrzesnia 2003 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii C z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spotki — Akcje Serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie, poczgwszy od wypfat z zysku,
jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 20083, to jest od dnia 1 kwietnia 2003 roku.

6.

Prawa z oferowanych papierow wartosciowych

6.1. Prawa i obowigzki zwigzane z posiadaniem akcji Spotki

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie oraz
w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegotowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady osob
i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

6.1.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1)

prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom; Statut nie przewiduje zadnych
przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci,

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy zachowaniu
wymogow, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa
w czesci lub w cafosci w interesie Spétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej
czterech pigtych gtosow; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gioséw nie stosuje sie, gdy
uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwafa stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete
przez subemitenta, w przypadku gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akgcji,

prawo do udziatu w majgtku Spétki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie,

prawo do zbywania posiadanych akcji;

prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie.

6.1.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spéiki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoéice:

1)

prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu; akcje imienne
serii A dajg prawo do dwodch gtosow na Walnym Zgromadzeniu, Akcje Serii B i Akcje Serii C dajg prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu;

prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegodlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego Spoiki,

prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 Kodeksu Spotek
Handlowych,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,

prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegolnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi); jezeli Walne Zgromadzenie
oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego
rewidenta do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 158c Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi),

prawo do uzyskania informacji o Spofce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie
z art. 428 Kodeksu Spoétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Spofki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
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Zgromadzenia i kitory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sgdu Rejestrowego o zobowigzanie
Zarzgdu do udzielenia informaciji (art. 429 Kodeksu Spotek Handlowych),

7) uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw
wartosciowych, zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi (art. 328 § 6 Kodeksu
Spoétek Handlowych).

6.1.3. Obowigzki zwigzane z akcjami Spofki

Statut Spotki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowigzkow zwigzanych z posiadaniem akcji. Nabywcy akcji poza
wptatg na akcje nie sg zobowigzani do zadnych dodatkowych $wiadczen na rzecz Emitenta.

6.2. Prawa i obowigzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji Spotki

6.2.1. Obowigzki i ograniczenia wynikajgce ze Statutu

Obrot akcjami Emitenta jest wolny i nie podlega zadnym ograniczeniom poza ograniczeniami wynikajgcymi z przepisow
Kodeksu Spoétek Handlowych i innych przepiséw prawa.

6.2.2. Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Obroét akcjami Emitenta (w tym takze Akcjami Serii A) wprowadzonymi do publicznego obrotu podlega ograniczeniom
okreslonym w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, kazdy kto:

1) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiggnat albo przekroczyt 5% lub 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu albo

2) posiadat przed zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogodlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajgcych odpowiednio nie wiecej
niz 5% albo nie wiecej niz 10% liczby gtosow albo

3) posiadat akcje spotki publicznej zapewniajgce mu ponad 10% gloséw na walnym zgromadzeniu i nabyt lub zbyt akcje, zmieniajac
posiadang liczbe gtoséw o co najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w przypadku spofki
publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na regulowanym rynku gietdowym lub 5% ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu w przypadku pozostatych spoétek publicznych; obowigzek ten powstaje zarowno w przypadku
zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakciji fgcznie,

4) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat lub przekroczyt odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdinej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu,

5) w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajgcych mu nie wigcej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogoinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

— zobowigzany jest w terminie 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych, wynikajgcego
odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji — zawiadomi¢ Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd, Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentow oraz spétke o samej transakcji, a takze o jej wplywie na ilo$¢ posiadanych akcji
i przystugujgcych mu gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem
10% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu winno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiarow
dalszego zwigkszania udziatu w spotce publicznej w okresie 12 miesiecy od ztozenia tego zawiadomienia oraz celu
zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia
ztozenia zawiadomienia oraz w okresie pdzniejszym, akcjonariusz jest obowigzany niezwtocznie poinformowac o tym
Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd, Spoétke oraz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konkurentow.

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nabycie akcji spotki publicznej lub wystawionych
w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych w liczbie powodujgcej osiagniecie lub przekroczenie tagcznie odpowiednio
25%, 33% lub 50% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, wymaga zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd wydanego na wniosek podmiotu nabywajgcego. Zezwolenie nie jest wymagane, w przypadku gdy nabycie dotyczy
akcji spotki publicznej, znajdujacych sie wytgcznie w obrocie na nieurzedowym rynku pozagietdowym.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd w terminie czternastu dni od dnia ztozenia wniosku przez potencjalnego nabywce:
1) udziela zezwolenia i przekazuje agenciji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo

2) odmawia udzielenia zezwolenia, jesli nabycie spowodowatoby naruszenie przepiséw prawa albo zagrazatoby waznemu
interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem w jego tresci warunku,
ze nieosiggniecie lub nieprzekroczenie okreslonego progu liczby gtosow na walnym zgromadzeniu w terminie
wskazanym w zezwoleniu powoduje wygasniecie decyzji udzielajgcej zezwolenia.

Komisja moze odméwi¢ udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy przed dniem ztozenia
wniosku, wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposob nienalezyty obowigzki okreslone w art. 147 i art.150
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Zakres informacji objetych wnioskiem o uzyskanie tego zezwolenia
okresla Rada Ministrow w drodze rozporzgdzenia.
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Zgodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi nabycie w obrocie wtérnym, w okresie krotszym
niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych,
zapewniajgcych co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, dokonuje sie wytgcznie w wyniku publicznego
ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji. Ogtoszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wiasciwej instytucji. Obowigzek ogtoszenia wezwania nie powstaje
w przypadku nabywania akcji spotki publicznej dopuszczonych do obrotu wytgcznie na nieurzegdowym rynku pozagietdowym.

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi kazdy kto stat sie posiadaczem akcji spotki
publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych w liczbie zapewniajgcej fgcznie ponad 50%
ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jest zobowigzany do:

1) ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki, albo

2) zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akcji, takiej liczby akciji, ktére spowoduje osiggniecie nie wigcej
niz 50% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 158a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi:

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spétki publicznej lub
wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych uwaza sig za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akgciji
lub kwitow depozytowych przez podmiot dominujacy,

2) kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami spotki publicznej uwaza si¢ za papiery wartosciowe uprawniajgce
do wykonywania prawa gtosu z takiej liczby akciji tej spofki, jakg posiadacz kwitu depozytowego moze uzyskac¢ w wyniku
zamiany kwitow depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot zalezny lub zaj$cie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu,

powoduje powstanie obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem znacznych pakietow akcji po stronie podmiotu dominujgcego

wytgcznie w przypadku, gdy jednocze$nie wigze sie to z takg zmiang stanu posiadania liczby gtoséw tego podmiotu
dominujgcego, ktdra podlega tym obowigzkom.

Wyliczone wyzej obowigzki zgodnie z brzmieniem art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi
spoczywajg rowniez:

1) facznie na wszystkich podmiotach, ktére tagczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce:
a) wspolnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych, lub
b) zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki dotyczgcego istotnych spraw spotki, lub
c) prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzgdzania tg spotkg

— chociazbytylko jeden ztych podmiotow podijat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;
obowigzki te wykonywane sg przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw
okreslonego w wyzej przytoczonych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji
lub kwitow depozytowych tgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

3) na podmiocie, w przypadku ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw okreslonego
w przytoczonych wyzej przepisach nastgpuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitéw
depozytowych:

a) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytagczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi (ustugi brokerskie),

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi — w zakresie akcji wchodzgcych w skiad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych
podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu
(zarzadzanie cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie).

Odpowiedzialnos¢ z tytufu niedochowania obowigzkow zwigzanych z publicznym obrotem

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkow,
o ktérych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

1) zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa gtosu z akcji, ktére zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkdéw, o ktérych mowa
w art. 147, 149, 151, i 155 jest bezskuteczne; natomiast niewykonanie obowigzku, o ktérym mowa w art. 154 powoduje
bezskuteczno$¢ wykonywania prawa gtosu z wszystkich posiadanych akc;ji,

2) zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz 148 podlega
karze grzywny w wysokosci do 1.000.000 ztotych;
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3) zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunkow, o ktérych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2 podlega karze
grzywny do 1.000.000 ztotych;

4) zgodnie z art. 168a kto nie wykonuje obowigzku, o ktorym mowa w art. 149 podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;

5) zgodnie z art. 169, kto ogtasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 152 ust. 1
albo w art. 153 podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;

6) zgodnie z art. 171, kto bedac akcjonariuszem spétki publicznej posiadajagcym ponad 50% ogodlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktorym mowa w art. 154 pkt 1, albo ten, kto w wyniku nabycia
akcji stat sie akcjonariuszem spotki publicznej posiadajgcym ponad 50% ogolnej liczby akcji na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy i nie zbywa, przed wykonaniem prawa gtosu, takiej iloéci akciji, ktére spowoduje osiggniecie nie wigcej niz
50% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;

7) zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 154, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art.
155 ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych.

6.2.3. Obowigzki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow naktada na przedsigbiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli tagczny obroét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentraciji
w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgftoszenia, przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 EURO. Przy badaniu wysokosSci
obrotu bierze sie pod uwage obroét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracii, jak i pozostatych
przedsigbiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczgcy
w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Warto§¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug
kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego
rok zgfoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig
jednego lub wigcej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow,

2) objecia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25% gtosow na walnym
zgromadzeniu,

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:
1) jezeli obrét przedsigbiorcy:
a) nad ktorym ma nastgpic¢ przejecie kontroli,
b) ktorego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,
c) z ktérego akcji lub udziatbw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 EURO,

2) jezeli taczny udziat w rynku przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac koncentracji nie przekracza 20%,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych
przedsigbiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku
lub tych akcji,

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé, w drodze
decyzji, termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akciji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie
przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

4) polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze
nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

5) bedacej nastgpstwem postgpowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy przejaé¢ kontrole
jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

6) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.
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Zgtoszenie zamiaru koncentracji powinno by¢ dokonane w terminie siedmiu dni od dnia zawarcia umowy lub dokonania
innej czynnosci, na podstawie ktorej ma nastgpi¢ koncentracja. Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca
przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub nabywajgcy akcje, lub odpowiednio instytucja finansowa albo
przedsiebiorca, ktory nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia, przy czym w przypadku
zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu postgpowanie to powinno byé zakonczone nie pozniej niz
w terminie 14 dni od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania
sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajgc zgode, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzaé
przedsiebiorce lub przedsigbiorcéw zamierzajgcych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow. Decyzje
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 3 lat od dnia wydania zgody na dokonanie
koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialnosc z tytutu niedochowania obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw naktada w drodze decyzji na przedsigbiorce kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1.000 do 50.000 EURO, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie:

1) nie wykonuje obowigzku zgtoszenia zamiaru koncentraciji,

2) wykonuje, po objeciu lub nabyciu akcji lub udziatéw, prawa wynikajgce z tych akcji lub udziatéw, z naruszeniem art. 13
pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,

3) posiada akcje lub udziaty po uptywie okresu, o kidorym mowa w art. 13 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow,

4) wykonuje czynnosci, od ktorych powinien sie wstrzymaé po dokonaniu zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢, w drodze decyzji, na przedsigbiorce kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ od 200 do 5.000 EURO, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa
w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze
decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegodlnosci zbycie akcji
zapewniajgcych kontrole nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami lub rozwigzanie spoétki, nad ktdrg przedsigbiorcy sprawujg
wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziafu
przedsigbiorcy. Do podziatu spoétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spotek Handlowych. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organow spotek uczestniczgcych w podziale. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
Srodkdéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Ponadto w przypadku zwtoki w wykonaniu decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozyc¢
na przedsigbiorcow kare pienigzng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ od 10 do 1.000 EURO za kazdy dzien zwtoki.
Kare pieniezng nakfada sie, liczgc od daty wskazanej w decyzji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcije kierowniczg
lub wchodzacg w skfad organu zarzgdzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsigbiorcéw kare pieniezng w wysokosci
do dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie
nie zgtosita zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow uwzglednia w szczegélnosci
okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku
— okolicznos¢ naruszenia przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym
i ochronie intereséw konsumentéw (jednolity tekst z 1999 r. Dz. U. Nr 52, poz. 547 ze zm.).

7.Zasady opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem akcji
i obrotem nimi

W Prospekcie zostaly opisane jedynie ogoine zasady opodatkowania dochodoéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
akcjami. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegotowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad $wiadczonych
przez doradcéw podatkowych, tym bardziej, iz system podatkowy podlega nieustannym zmianom, a dane zawarte
w Prospekcie oparte sg na stanie prawnym obowigzujgcym na dzien sporzgadzenia Prospektu.
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7.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

7.1.1. Opodatkowanie dochoddw uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osob fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,
) przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie przychodami z innych zrodet,
3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 15 % przychodu,
)

ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktdry potrgca kwote podatku z przypadajgcej do wyptaty
sumy oraz wptaca jg na rachunek wfasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa
Finanséw, sformutowanym w pismie nr BP/PZ/883/02 z dnia 5 lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym
jest biuro maklerskie, prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

7.1.2. Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caly przychdd z tytutu dywidendy,
2) podatek wynosi 15 % otrzymanego przychodu,

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych odlicza si¢ od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie w nastepnych latach podatkowych,

4) zwalnia si¢ od podatku dochodowego spétki, wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujgce dochody
od spotek tworzgcych te grupe,

5) ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktora potrgca kwote zryczattowanego podatku dochodowego
z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wpfaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego.

7.2. Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy akcji

7.2.1. Opodatkowanie krajowych osob fizycznych

Dochody osiggniete przez osoby fizyczne z tytutu sprzedazy akcji sg opodatkowane na zasadach ogdélnych okreslonych
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, stanowigcy roznice
pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na objecie akcji. Na podatnikach podatku dochodowego od oséb fizycznych osiggajgcych dochody
z odpfatnego zbycia akcji spoczywa obowigzek wptacenia zaliczki na podatek dochodowy w wysokosci 19% dochodu za
miesigce, w ktorych uzyskali ten dochod w terminie do 20 dnia miesigca nastepnego za miesigc poprzedni, a za grudzien
— w terminie ztozenia zeznania podatkowego. W terminach ptatnosci zaliczek podatnicy obowigzani sg sktada¢ urzedom
skarbowym deklaracje o wysokosci uzyskanego dochodu. W zeznaniach rocznych dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie
z dochodami osigganymi z innych zrodet i podlega opodatkowaniu w wysokosci zaleznej od wysokosci dochodu
osiggnietego w danym roku podatkowym.

Zgodnie z art. 52 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w okresie od dnia 1 stycznia 2001 roku
do dnia 31 grudnia 2003 roku obowigzuje zwolnienie z podatku dochodowego od o0séb fizycznych dochodéw uzyskanych
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu papierami wartosciowymi,
nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gietdzie papierow warto$ciowych albo w regulowanym pozagietdowym
wtornym obrocie publicznym, albo na podstawie zezwolenia udzielonego w trybie art. 92 lub 93 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi. Zwolnienie to nie ma zastosowania, jezeli sprzedaz tych papieréw wartosciowych jest
przedmiotem dziatalnosci gospodarcze;j.

Ponadto w okresie od dnia 1 stycznia 2001 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku zwolnione od podatku dochodowego
sg dochody uzyskane z realizacji praw, wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z zapisami projektu rzgdowego ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych oraz
niektorych innych ustaw (projekt przyjety przez Rade Ministrow w dniu 25 lipca 2003 roku), przepisow Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych nie stosuje sie do opodatkowania dochodéw uzyskanych po dniu 31 grudnia 2003 roku
m.in. z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 52 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych w brzmieniu obowigzujgcym przed dniem 1 stycznia 2004 r., pod warunkiem, ze papiery te zostaty
nabyte przed dniem 1 stycznia 2004 roku, a takze z realizacji praw, wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktorych
mowa w art. 3 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nabytych przed dniem 1 stycznia 2004 roku.

Dochody uzyskiwane z odpfatnego zbycia akcji nabytych po dniu 31 grudnia 2003 roku prawdopodobnie bedg
opodatkowane na zasadach ogolinych.
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7.2.2. Opodatkowanie krajowych oséb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne z tytutu sprzedazy akcji opodatkowane sg na zasadach ogoélnych okreslonych
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomigdzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na objecie lub nabycie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji faczy sie z dochodami osigganymi z innych zrodet
i podlega opodatkowaniu na zasadach ogoinych.

Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych wysoko$¢ podatku dochodowego od osob
prawnych wynosi 27% podstawy opodatkowania.

Osoby prawne, ktore sprzedaty akcje, zobowigzane sg zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci
dochodu (lub straty), osiagnietego od poczatku roku podatkowego oraz do wpfacania na rachunek urzedu skarbowego
zaliczki. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce.

7.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie przepiséw Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi wtorny publiczny obrot papierami wartosciowymi
odbywa sie co do zasady na rynku regulowanym za posrednictwem podmiotow prowadzgcych przedsigbiorstwa maklerskie.
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych ,sprzedaz papieréow wartosciowych domom maklerskim
i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerskg oraz sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywana za posrednictwem domow
maklerskich lub bankdéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg” jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Stosownie do brzmienia art. 89 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi w zw. z art. 89 ust. 2 Prawa
0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi posrednictwo domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalnosé
maklerska nie jest wymagane w przypadku:

1) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych bezposrednio pomiedzy osobami fizycznymi,
2) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych pomiedzy podmiotem dominujgcym a podmiotem zaleznym,

3) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad zbywanego przedsigbiorstwa w rozumieniu
przepiséw Kodeksu Cywilnego,

4) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych w trybie okre$lonym przepisami prawa upadtosciowego i w postepowaniu
egzekucyjnym,

5) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych w drodze dziedziczenia,
6) przenoszenia praw z papierow wartosciowych wnoszonych do spotki jako wktad niepieniezny,

7) przenoszenia praw z papierow wartosciowych w wykonaniu umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi.

W przypadkach gdy sprzedaz praw z papieréw wartosciowych jest dokonywana bez posrednictwa przedsigbiorstwa
maklerskiego, podlega ona opodatkowaniu podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowe;j
zbywanych papierow wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

7.4. Opodatkowanie zagranicznych osoéb fizycznych i prawnych

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje sig¢ takze co do istoty do inwestorow zagranicznych,
chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska oraz kraj
bedacy miejscem zamieszkania takiego inwestora albo miejscem jego siedziby lub zarzadu, stanowi inaczej. Wigkszosc¢
tych umow przewiduje redukcje stawki podatku dochodowego od dywidendy w porownaniu ze stawkg podstawowg
do 10%, 5% albo 0%. Zastosowanie stawki wynikajgcej z umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku dochodow z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji, wydanego
przez wtasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory
uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢é przede wszystkim ustaleniu przez
ptatnika, czy ma zastosowac¢ stawke (bgdZz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu
na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy migdzynarodowej, ktore przewidywaty
redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mogt zadaé stwierdzenia nadptaty
i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego na podstawie przepiséw art. 72 i nastepnych
Ordynacji Podatkowe;.
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8. Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowg lub inwestycyjng

oraz istotnych postanowien tej umowy
Emitent do dnia aktualizacji Prospektu nie zawart umowy o subemisje inwestycyjng. Emitent nie wyklucza mozliwosci
zawarcia takiej umowy zwigzanej z emisjg Akcji Serii C przed rozpoczeciem subskrybcji Akcji Serii C. W przypadku zawarcia
stosownej umowy Emitent przekaze informacje do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego. Emitent do dnia

aktualizacji Prospektu nie zawart umowy o subemisje ustugowg oraz nie planuje zawiera¢ takiej umowy w przysztosci
zwigzku z emisjg Akcji Serii B oraz Akcji Serii C.

9. Wskazanie czy Emitent zawart umowe dotyczgca emisji kwitow
depozytowych

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart i nie planuje zawrze¢ umowy okreslonej w art. 96 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi w zwigzku z emisjg Akcji Serii B i C.

10. Zasady dystrybucji oferowanych papierow wartosciowych

10.1. Podmiot oferujgcy akcje w publicznym obrocie
Oferujgcym Akcje Serii B i Akcje Serii C w publicznym obrocie jest:

Millennium Dom Maklerski S.A.
00-828 Warszawa
Al. Jana Pawta Il 15

10.2. Zasady Ogoine

W ramach publicznej oferty oferowanych jest:
— 1.150.000 Akcji Serii B oraz

— 1.300.000 Akcji Serii C.

Akcje Serii B oferowane sg w drodze publicznej subskrypcji zzachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki. Dniem ustalenia prawa poboru jest siodmy dzien od doreczenia Spoétce decyzji KPWiG o wprowadzeniu Akcji Serii
B do publicznego obrotu papierami wartosciowymi. Akcjonariusze posiadajgcy akcje Spoétki w tym dniu bedg uprawnieni
do ztozenia zapiséw na Akcje Serii B. Jedna dotychczasowa akcja Spotki uprawnia do subskrybowania jednej Akcji Serii B.
Akcje Serii B bedg oferowane po cenie emisyjnej wynoszacej 2 zt za jedng akcjeg.

Akcje Serii C w liczbie 1.300.000 oferowane sg w drodze publicznej oferty z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy (Publiczna Oferta Otwarta).

Akcje Serii C oferowane sg w dwoch transzach:
— Transzy Indywidualnej, w ktérej oferowanych jest 300.000 akcji oraz
— Transzy Kwalifikowanej, w ktdrej oferowanych jest 1.000.000 akc;ji.

Emitent moze podjg¢ decyzje o przesunieciu akcji pomiedzy transzami po przeprowadzeniu badania popytu na akcje,
jednak nie pdzniej niz przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Otwartej. W takim przypadku decyzja o przesunigciu akcji
pomigdzy transzami zostanie podana do publicznej wiadomosci razem z podaniem ceny emisyjnej Akcji Serii C.

Zarzad Emitenta moze réwniez zdecydowac o przesunieciu akcji pomiedzy transzami w trakcie dokonywania przydziatu
akcji. W takim przypadku przesunieciu mogg podlegac tylko te akcje, ktdre nie zostaly subskrybowane w danej transzy.
10.2.1. Dziatanie przez petnomocnika

Inwestor moze zfozy¢ zapis za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.

Petnomocnik dokonujgcy zapisu w imieniu inwestora zobowigzany jest przedtozy¢ w biurze maklerskim przyjmujgcym zapis
pisemne petnomocnictwo do zfozenia zapisu i dyspozycji deponowania akcji oraz okreslenia rachunku dla zwrotu srodkow
pienigznych, w formie aktu notarialnego lub zawierajgce podpis mocodawcy po$wiadczony notarialnie.

Petnomocnictwo, poza wtasciwym umocowaniem do ztozenia zapisu, powinno zawiera¢ nastgpujgce dane o osobie
petnomocnika i mocodawcy:

— dla osob fizycznych: imie, nazwisko, PESEL (a w przypadku jego braku date urodzenia), typ i numer dokumentu
tozsamosci, adres staty i adres do korespondenciji,
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— w przypadku osoby prawnej: firme, REGON, numer rejestru sgdowego, kraj siedziby, adres,
— w przypadku jednostki nie posiadajacej osobowosci prawnej: firme, REGON, kraj siedziby, adres.

Petnomocnictwo wystawione poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej oraz pozostate dokumenty zwigzane z tak udzielonym
petnomocnictwem muszg by¢ uwierzytelnione za zgodnos¢ z prawem miejscowym przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub urzad konsularny.

Dokumenty sporzadzone w jezyku obcym muszg by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego, chyba
ze biuro maklerskie przyjmujgce zapis odstgpi od koniecznosci spetnienia tego warunku.

Petnomocnictwo moze rowniez zosta¢ sporzgdzone w innej formie jedynie w przypadku, gdy zostanie ona zaakceptowana
przez biuro maklerskie przyjmujgce zapisy.

Nie ma ograniczen co do liczby petnomocnikéw i posiadanych przez nich petnomocnictw. Dokument petnomocnictwa lub
jego kopia pozostajg w biurze maklerskim przyjmujgcym zapis.

O ile przedstawione powyzej zasady dziatania, za posrednictwem petnomocnika, zostaly uregulowane odmiennie
w odpowiednim regulaminie dziatania podmiotu prowadzacego przedsigbiorstwo maklerskie przyjmujgcego zapisy, stosuje
sie przepisy obowigzujgce w tym zakresie w danym przedsiebiorstwie maklerskim. W zwigzku z powyzszym inwestor,
ktéry zamierza skorzystac z posrednictwa petnomocnika powinien zapozna¢ sie z zasadami udzielania pethomocnictwa
obowigzujgcymi w przedsiebiorstwie, za posrednictwem ktérego zamierza ztozy¢ zapis.

Zwraca sie uwage inwestoréw, iz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami od dokumentu petnomocnictwa winna by¢
uiszczona opfata skarbowa.

10.2.2. Sktadanie dyspozycji deponowania

Skiadajgc zapis na Akcje Oferowane, inwestor lub jego pefnomocnik jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania akcji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora wszystkich Akcji Oferowanych,
ktore zostaly mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w POK-u. Inwestor lub jego petnomocnik
otrzymuje dowodd ztozenia dyspozycji deponowania, kwitujgc jego odbidr wtasnorgcznym podpisem.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona.
Ztozenie dyspozycji deponowania akcji jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji (PDA).

W razie skfadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte
wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papierow wartosciowych jest zobowigzany do jego zatozenia najpdzniej wraz ze
sktadaniem zapisu na akcje tak, aby w dniu sktadania zapisu mégt wypetni¢ dyspozycje deponowania akcji. Brak dyspozyciji
deponowania akcji bedzie skutkowat odmowg przyjecia zapisu.

10.2.3. Zasady ogdine dokonywania wplat na Akcje Oferowane

Woptata na akcje musi by¢ uiszczona najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu, z zastrzezeniem przypadkdw omowionych
ponizej.
W przypadku dokonania wptaty w formie przelewu wpfata musi nastgpi¢ najpdzniej do ostatniego dnia przyjmowania

zapiséw dla danej serii lub transzy w ramach serii. Jako date wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw na wtasciwy rachunek
przyjmujgcego zapis.

Zgodnie z Uchwatg nr 396 KPWiG z dnia 9 listopada 1995 r. w sprawie stanowiska Komisji co do zasad postepowania
podmiotow prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie w przypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia
srodkow pienigznych klientéw z przestepstwa lub majgcych zwigzek z przestgpstwem, Komisja zaleca rejestrowanie
we wszystkich podmiotach prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie:

— kazdej jednorazowej wptaty, ze szczegolinym uwzglednieniem wptat gotdwkowych lub polecen przelewu powyzej 20.000 ztotych,

— réwniez mniejszych wptat, ze szczegdinym uwzglednieniem wptat gotdwkowych lub poleceh przelewu nastgpujacych
po sobie w ciggu krétkiego czasu, przekraczajgcych w sumie 20.000 ztotych,

— kazdej wptaty i polecenia przelewu innych niz te, o ktérych mowa powyzej, ktére sg dokonywane w okolicznosciach
$wiadczacych, ze mogg one mie¢ na celu lokowanie srodkoéw pienigznych pochodzacych z przestgpstwa lub majgcych
zwigzek z przestepstwem.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. 0 przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. Nr 116,
poz. 1216 z p6zn. zm.) dom maklerski ma obowigzek rejestracji transakcji, gdy jej okolicznosci wskazuja, ze srodki moga
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter lub gdy zachodzi
uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia
6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 i Nr 128, poz. 840).

Stosownie do Uchwaty nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu postepowania bankow
w przypadku prania pieniedzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wpfat gotowkowych powyzej
okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujgcych wptaty i na rzecz ktérych wptata zostata dokonana (Dz. Urz. NBP
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Nr 18 poz. 40) informacja o wptacie gotowkowej, ktorej wartos¢ przekracza rownowarto$¢ 10.000 EURO oraz dane dotyczace
m.in. osoby dokonujgcej wptaty oraz osoby, w imieniu ktérej wptata jest dokonywana, zostang zamieszczone w rejestrze
prowadzonym przez bank. Osoba dokonujaca takiej wpfaty zobowigzana jest do okazania odpowiednich dokumentow
w celu identyfikacji swojej tozsamosci oraz tozsamosci osoby, w ktdrej imieniu dokonuje wptaty.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla
celow majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktbrym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U.
Nr 88, poz. 553 i Nr 128, poz. 840) lub w celu ukrycia dziatan przestepczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia
okolicznos$ci, o ktérych mowa powyzej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto zgodnie z art. 106 ust. 4 Prawa
Bankowego bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych
0 osobach dokonujgcych wpfaty i na ktérych rzecz wpfata zostata dokonana. Wysokos¢ kwoty i warunki prowadzenia
rejestru, o ktérym mowa powyzej, oraz tryb postepowania bankéw w przypadkach, o ktérych mowa w art. 299 ustawy z dnia
6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 i Nr 128, poz. 840) ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Pracownik banku, ktory wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, nie przestrzega zasad postgpowania okreslonych w art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢
porzadkowsg, co nie wytgcza odpowiedzialno$ci karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestgpstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktdra moze wynikng¢ z wykonania
w dobrej wierze obowigzkow okreslonych w art. 106 ust. 1 i 3 Prawa Bankowego. W takim przypadku, jezeli okolicznosci,
o ktéorych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie mialy zwigzku z przestgpstwem lub ukrywaniem dziatan
przestepczych, odpowiedzialno$¢ za szkode wyniktg ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca sie uwage inwestorow, iz wpfaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza
powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 3 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. Prawo dziafalnosci
gospodarczej (Dz.U. Nr 101, poz. 1178 ze zm.).

10.3. Emisja Akcji Serii B

10.3.1. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji Serii B

Zgodnie z uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 wrzesnia 2003 roku 1.150.000
Akciji Serii B zostanie zaoferowanych dotychczasowym akcjonariuszom Spotki w drodze realizacji przystugujgcego im prawa
poboru. Za kazdg jedng akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. w si6dmym dniu od doreczenia
Spofce decyzji KPWiG o wprowadzeniu Akcji Serii B do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi, akcjonariuszowi
przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru uprawniajgce do ztozenia zapisu na jedng Akcje Serii B.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii B zostata ustalona w ww. uchwale NWZA na 2,00 zi.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej nastepuje w jednym terminie,
w ktérym sktadane sg zaréwno zapisy podstawowe, jak i dodatkowe.

Osobami uprawnionymi do objecia Akcji Serii B i sktadania zapisow podstawowych beda;:

— akcjonariusze Emitenta, ktérym przystuguje prawo poboru w dniu ustalenia prawa poboru i ktérzy nie dokonali zbycia
tego prawa do momentu ztozenia zapisu;

— osoby, ktére nabyly prawo poboru i nie dokonaty jego zbycia do momentu zlozenia zapisu (zapisdw) na Akcje Serii B.

Ponadto inwestorzy bedacy akcjonariuszami Spétki w dniu ustalenia prawa poboru bedg uprawnieni do ziozenia dodat-
kowego zapisu (na osobnym formularzu), w terminie wykonania prawa poboru, na maksymalnie 1.150.000 Akcji Serii B.
W przypadku nadsubskrypcji dodatkowe zapisy zostang zrealizowane proporcjonalnie w stosunku do ilosci Akcji Serii B
subskrybowanych w ztozonych zapisach dodatkowych. Ulamkowe czesci Akcji Serii B nie bedg przydzielane, a niecatkowite
liczby bedg zaokrgglane w dot do najblizszej liczby catkowitej. Akcje Serii B nie przyznane w wyniku zaokraglen zostana,
po jednej akcji, przydzielone kolejno inwestorom, ktérzy ztozyli zapis dodatkowy na najwigekszg liczbe Akcji Serii B.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH Akcje Serii B, kitdre nie zostang objete zapisami w trybie realizacji prawa poboru (nie zostang
objete zapisami podstawowymi i zapisami dodatkowymi), zostang przydzielone przez Zarzad wedtug swojego uznania,
na podstawie zapisow zfozonych w terminie trwania subskrypcji, jednakze po cenie nie nizszej niz cena emisyjna Akcji Serii
B w ramach wykonania prawa poboru.

Zbycie akcji Spotki po dniu ustalenia prawa poboru nie powoduje utraty prawa poboru co oznacza, iz osoba ktdra nabedzie
akcje Spotki po dniu ustalenia prawa poboru nie bedzie miafa prawa do ztozenia zapisu w ramach prawa poboru (nabegdzie
akcje po oddzieleniu prawa poboru od akcji, tj. nabedzie akcje bez prawa poboru).

Jednoczes$nie inwestorom skfadajagcym zapisy przypomina sie, iz nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej

osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogolnej liczby gfoséw na WZA Spotki wymaga uzyskania
zezwolenia KPWiG zgodnie z art. 149 Ustawy.

ATM Grupa S.A. Prospekt Emisyjny 39



Rozdziat lll - Dane o emisiji

10.3.2. Terminy wykonania prawa poboru

Zgodnie z uchwata nr 5/2003 Zarzgdu Spotki z dnia 12 listopada 2003 r. terminy subskrypcji Akcji Serii B przedstawiajg sig
nastepujgco:

— 11 grudnia 2003 r. otwarcie subskrypciji

— 11 grudnia 2003 r. rozpoczecie przyjmowania zapisbw podstawowych i dodatkowych w ramach wykonania prawa
poboru

— 12 grudnia 2003 r. zakonczenie przyjmowania zapisow podstawowych i dodatkowych w ramach wykonania prawa
poboru

— 15 grudnia 2003 r. przyjmowanie ewentualnych zapiséw na Akcje Serii B nie objete w wyniku wykonania prawa

poboru przez inwestorow wskazanych przez Zarzad
— 15 grudnia 2003 r. zamknigcie subskrypciji
Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej nastepuje w jednym terminie.

Terminy realizacji subskrypcji moga ulec zmianie, przy czym Spodtka nie przewiduje mozliwosci skrécenia terminu
przyjmowania zapiséw na Akcje Serii B w ramach wykonania prawa poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Nowe terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz przyjmowania zapiséw zostang podane do publicznej wiadomosci nie
pozniej niz w dniu uptywu danego terminu w trybie przewidzianym w art. 81 ust 1 Ustawy oraz niezwtocznie opublikowane
w dzienniku ogdlnopolskim ,Puls Biznesu”. Zmiany terminéw realizacji subskrypcji mogg odbywac sie tylko w okresie
waznosci Prospektu.

10.3.3. Zasady i miejsce skladania zapiséw

Zapisy na Akcje Serii B przyjmowane bedg w POK Oferujgcego.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu skiadania zapisu na Akcje Serii B wypetniony w trzech egzemplarzach formularz zapisu
oraz podpisa¢ oswiadczenie bedace integralng czescig formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

— zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki emisji Akcji Serii B;

— zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Serii B niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie
z zasadami opisanymi w Prospekcie;

— zgadza sig na przydzielenie mu Akcji Serii B, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

— wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia publicznej oferty akcji,
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wglgdu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania, oraz
ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Formularz zapisu, oproécz ww. o$wiadczenia, bedzie zawierat m.in. nastepujace informacje:
1. dane o inwestorze:

— imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej
osobowosci prawnej;

— miejsce zamieszkania lub siedzibe i adres;
— adres do korespondencji;

— w przypadku inwestoréw krajowych: numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub paszportu dla oséb
fizycznych oraz REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych osobowosci prawnej;

— w przypadku inwestoréw zagranicznych: numer paszportu dla oséb fizycznych oraz numer wiasciwego rejestru dla
0s06b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej;

okreslenie rodzaju zapisu;

liczbe posiadanych praw poboru;

cene emisyjng;

liczbe akcji objetych zapisem;

kwote wptaty na akcje objete zapisem i sposob zaptaty;

wskazanie numeru rachunku bankowego lub inwestycyjnego do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci;

© N o g > 0 DN

adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wpfat;
9. date i podpis inwestora lub jego petnomocnika oraz osoby upowaznionej przyjmujacej zapis.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikaciji
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ztozy¢ aktualny odpis
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z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajgcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba
dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ztozy¢ akt zawigzania
tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie umocowanie do sktadania oswiadczen woli.

Wszelkie konsekwencje wynikajagce z niewfasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Serii B ponosi inwestor.
Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub
z zastrzezeniem terminu zostang réwniez uznane za niewazne. Ponadto, za niewazne uznane zostang zapisy nie zawierajgce
ktoregokolwiek z elementow wskazanych w Art. 437 §2 Kodeksu Spotek Handlowych.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ziozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK-u przyjmujgcego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Zwraca sie uwage inwestorow na fakt, Ze zapis dodatkowy winien zosta¢ ztozony na odrebnym formularzu zapisu.

Wraz ze zlozeniem zapisu inwestor jest zobowigzany do ztozenia dyspozycji deponowania Akcji Serii B zgodnie z zapisami
pkt 10.2.2.

Powyzsze zapisy dotyczg takze inwestorow skfadajgcych zapisy na Akcje Serii B, ktore nie zostaly objete w wyniku
wykonania prawa poboru.
10.3.4. Wptata na Akcje Serii B

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Serii B jest jego optacenie w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby akcji
objetych zapisem i ich ceny emisyjnej. W przypadku wptat gotdwkowych wptata na Akcje Serii B musi wptynaé¢ na rachunek
Oferujagcego najpdzniej do momentu ziozenia zapisu. W przypadku dokonania wptaty w formie przelewu wptata musi
nastgpi¢ najpozniej do ostatniego dnia przyjmowania zapisow.

Wopftat na Akcje Serii B nalezy dokonywac¢ na nastepujacy rachunek Oferujgcego:

rachunek nr 83 11602202 00000000 32033560

prowadzony przez Bank Millennium S.A.

z dopiskiem:

ATM B - imieg i nazwisko (firma) inwestora — nazwa POK (miejscowos$¢, w ktérej inwestor skiada zapis)

Dopuszcza sie nastepujgce formy optacenia zapisu na Akcje Serii B:

— gotdwka, w ztotych,

— przelewem bankowym, w ztotych,

— powyzszymi sposobami fgcznie.

Za date dokonania wpfaty przelewem uznaje sig date wptywu srodkéw pienieznych na rachunek Oferujgcego.
Brak wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie powoduje niewazno$¢ zapisu.

Brak petnej wptaty powoduje niewaznos$¢ zapisu w czesci, w jakiej zapis nie zostat optacony.

Wopftaty na Akcje Serii B nie podlegajg oprocentowaniu.

10.3.5. Obrot prawem poboru
Emitent nie przewiduje zorganizowanej formy obrotu prawem poboru do Akcji Serii B.
Obrét prawem poboru do Akcji Serii B pomiedzy osobami fizycznymi bedzie sie mogt odbywac¢ drogg uméw cywilnoprawnych.

Osoba posiadajgca akcje Spotki w dniu ustalenia prawa poboru i zbywajgca prawo poboru traci mozliwos¢ ztozenia
zapisu podstawowego na rzecz nabywcy, zachowuje jednak prawo do zfozenia zapisu dodatkowego.

10.3.6. Przydziat Akcji Serii B
Przydziat Akcji Serii B nastgpi nie pézniej niz 14 dni od daty zamkniecia subskrypciji.

Inwestorzy sktadajgcy zapisy podstawowe na Akcje Serii B w ramach wykonania prawa poboru wynikajgcego z liczby
posiadanych praw, otrzymajg Akcje Serii B w liczbie wynikajacej z tresci zapisu, pod warunkiem wtasciwego, zgodnego
z zasadami oferty wypetnienia formularza zapisu oraz petnego optacenia Akcji Serii B bgedacych przedmiotem zapisu.
W przypadku wpfaty niepetnej przydziat zostanie dokonany w czesci, w jakiej zapis zostat optacony.

Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykonajg prawo poboru, to niesubskrybowane Akcje Serii B zostang przeznaczone
na realizacje dodatkowych zapisow ztozonych przez osoby posiadajace akcje Spoétki w dniu ustalenia prawa poboru.

W przypadku gdy dodatkowe zapisy bedg opiewaly na wigkszg liczbe Akcji Serii B, niz liczba Akcji Serii B nie objetych
zapisami podstawowymi, Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapisow dodatkowych. Emitent nie bedzie przydzielat
utamkowych czesci Akcji Serii B, a takze nie bedzie przydzielat Akcji Serii B kilku osobom fgcznie. W przypadku czesci
utamkowych Emitent dokona zaokraglen w dot do najblizszej liczby catkowitej. Akcje Serii B nie przyznane w wyniku
zaokraglen zostang przydzielone po jednej akcji inwestorom, w kolejnosci wielkosci ztozonych zapiséw dodatkowych.
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Jezeli nie wszystkie Akcje Serii B zostang wifasciwie subskrybowane i optacone w ramach wykonania prawa poboru,
to pozostate Akcje Serii B zostang przyznane przez Emitenta wedtug wtasnego uznania, na podstawie zapisow ziozonych
w terminie trwania subskrypcji, jednakze po cenie nie nizszej od ceny emisyjnej Akcji Serii B, w ramach wykonania prawa
poboru. W przypadku ziozenia i opfacenia zapisow na liczbe akcji rowng liczbie Akcji Serii B, jaka pozostata po wykonaniu
prawa poboru — przydziat zostanie dokonany zgodnie ze ztozonymi zapisami. W przypadku wystgpienia nadsubskrypcji
przydziat zostanie dokonany wedfug nastepujgcych zasad:

— w pierwszej kolejno$ci zostanie dokonany przydziat akcji w stosunku do takiej liczby akcji, jaka zostata wskazana
inwestorowi przez Emitenta jako liczba Akcji Serii B, na ktdérg moze ztozy¢ zapis,

— w drugiej kolejnosci przydzielane bedg akcje na rzecz inwestoréw zaproszonych przez Emitenta do ztozenia zapisu —
w odniesieniu do czgsci zapisu jaka przekroczyta wielko$¢ wskazang przez Emitenta. W przypadku gdy nadsubskrypcja
wystgpi na tym etapie przydziatu, zastosowana zostanie zasada proporcjonalnej redukcji tych czesci zapiséw, ktore
przekroczyty wielkosci wskazane przez Emitenta.

10.3.7. Skutki prawne niedokonania w oznaczonym terminie wpfaty na Akcje Serii B
W przypadku niedokonania wpfaty w terminie okreslonym w Prospekcie zapis na Akcje Serii B bedzie niewazny.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Serii B w terminie okreslonym w Prospekcie zapis na Akcje Serii B
bedzie wazny w czesci, w jakiej zostat optacony. Zwrot ewentualnej roznicy nastapi wedtug zasad opisanych w pkt 10.3.9.
niniejszego Rozdziatu Prospektu.

10.3.8. Okreslenie terminu zwigzania dokonanym zapisem na Akcje Serii B
Subskrybent przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku:
— ogtoszenia przez Spotke niedojscia emisji Akcji Serii B do skutku,

— niezgtoszenia przez Zarzad podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciggu 6 miesiecy od dnia podjecia
uchwaly o emisji Akcji Serii B,

— uprawomocnienia sie postanowienia Sgdu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w wyniku emisji Akcji Serii B.

10.3.9. Sposob zwrotu nadpfaconych kwot

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji Serii B niz wynikato to z zapisu dodatkowego, nadptacone kwoty zostang
zwrocone inwestorom w terminie 14 dni od dokonania przydziatu Akcji Serii B, na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane
na formularzach zapisu na Akcje Serii B. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

10.3.10. Okreslenie sposobu ogfoszenia o odstapieniu od emisji, dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku
oraz sposobu i terminu zwrotu wptaconych kwot

Do czasu rozpoczecia subskrypcji Akcji Serii B Emitent moze podjg¢ decyzje o odstgpieniu od emisji albo o przeprowadzeniu
jej w innym terminie. Decyzje o odstgpieniu od emisji Emitent moze podja¢ tylko z waznych przyczyn, np. takich jak brak
mozliwosci przeprowadzenia emisji Akcji Serii B na warunkach przewidzianych w Prospekcie. W przypadku zaistnienia takiej
sytuacji Spotka poinformuje, w formie raportu biezacego, KPWiG, GPW i Polskg Agencje Prasowg, w ciggu 24 godzin od
podjecia takiej decyzji.

O dojsciu emisji Akcji Serii B do skutku Spoétka poinformuje, w formie raportu biezgcego, KPWiG, GPW i Polskg Agencije
Prasowa, w ciggu 24 godzin od powzigcia takiej informacji.

Emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku, jezeli:
— do dnia zamkniecia subskrypcji nie zostang ziozone i prawidtowo optacone zapisy na wszystkie Akcje Serii B lub

— Zarzad Spotki nie zgtosi do Sadu w ciggu 6 miesiecy od daty podjecia uchwaty o emisji Akcji Serii B wniosku
o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub

— uprawomocni sie postanowienie Sgdu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w wyniku emisji Akcji Serii B.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i niedojsciu emisji do skutku Zarzgd poinformuje w ciggu 24 godzin, w formie
raportu biezgcego, KPWiG, GPW oraz Polskg Agencje Prasowg. Ponadto o niedojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje
niezwtocznie poprzez jednorazowe ogtoszenia w dzienniku ,Puls Biznesu”.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na akcje zostang zwrocone inwestorom w terminie 14 dni od ogfoszenia
o niedojsciu emisji do skutku, na rachunki papieréw wartosciowych wskazane na formularzach zapisu na Akcje Serii B.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Ponadto Spotka poda w formie raportu biezgcego informacje o wynikach przeprowadzonej subskrypcji (zgodnie z § 42
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych, Dz.U. Nr 139 poz. 1569).
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10.3.11. Wydawanie potwierdzen nabycia Akcji Serii B
Emitent nie przewiduje wydawania potwierdzen nabycia Akcji Serii B.

Inwestor sktadajgcy zapis jest zobowigzany zlozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Akcji Serii B na rachunku
inwestycyjnym.

10.4. Emisja Akcji Serii C

Akcje Serii C w liczbie 1.300.000 oferowane sg inwestorom w drodze publicznej oferty z wytgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy (Publiczna Oferta Otwarta).

Akcje Serii C oferowane sg w dwoch transzach:

— Transzy Indywidualnej, w ktorej oferowanych jest 300.000 akcji oraz

— Transzy Kwalifikowanej, w ktorej oferowanych jest 1.000.000 akcji.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent moze podjg¢ decyzje o przesunigciu akcji pomiedzy transzami.

W przypadku gdy po przeprowadzeniu badania popytu na akcje szacowany popyt bedzie niewystarczajgcy do objecia
co najmniej 1.000.000 Akcji Serii C, Emitent moze podja¢ decyzje o przetozeniu lub odwotaniu emisji Akcji Serii C. Wszelkie
decyzje Emitenta dotyczace emisji Akcji Serii C bedg podawane do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 81
ust. 12 Ustawy.

10.4.1. Cena emisyjna Akcji Serii C

Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie okreslona przez Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym po zakonczeniu procesu
budowy ,ksiegi popytu”.

Cena emisyjna Akcji Serii C bedzie ceng statg i jednolitg dla obu transz.

Informacje o cenie emisyjnej Akcji Serii C zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 81 ust.
1 i 2 Ustawy nie pdzniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji Serii C. Ponadto informacja o wysokos$ci ceny emisyjnej
zostanie opublikowana niezwtocznie w drodze jednorazowego ogtoszenia prasowego w dzienniku ,Puls Biznesu”.

10.4.2. Terminy subskrypcji Akcji Serii C

Zgodnie z uchwatg nr 6/2003 Zarzadu Spotki z dnia 12 listopada 2003 r. terminy przeprowadzenia emisji Akcji Serii C
przedstawiajg sie nastepujaco:

od 15 do 17 grudnia 20083 r. book building

- 17 grudnia 2003 r. publikacja ceny emisyjnej
- 18 grudnia 2003 r. otwarcie subskrypciji

- 18 grudnia 2003 . rozpoczecie przyjmowania zapisow w Transzy Indywidualnej i Transzy Kwalifikowanej
- 23 grudnia 2003 . zakonczenie przyjmowania zapisow w Transzy Indywidualnej i Transzy Kwalifikowanej
— od 29 do 30 grudnia 20083 r. ewentualne zapisy subemitentow inwestycyjnych

- 30 grudnia 2003 r. zamkniecie subskrypcji

Terminy realizacji subskrypcji moga ulec zmianie. Nowe terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz przyjmowania
zapisow zostang podane do publicznej wiadomosci nie pozniej niz w dniu uptywu danego terminu w trybie raportu
biezgcego zgodnie z art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy oraz niezwtocznie opublikowane w dzienniku ,Puls Biznesu”. Zmiany terminow
realizacji subskrypcji mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

10.4.3. Transza Kwalifikowana
Osoby uprawnione do nabywania Akcji Serii C w Transzy Kwalifikowanej

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii C w Transzy Kwalifikowanej sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz
jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedgce zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178).

Nierezydenci, zamierzajgcy naby¢ Akcje Serii C winni zapoznac sig z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

Zapisy na Akcje Serii C skiadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym, odrgbnie na rzecz
poszczegolnych zarzgdzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy
odrebnych inwestorow.

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii C w Transzy Kwalifikowanej sg inwestorzy, do ktérych zostang skierowane
przez Oferujgcego lub podmiot przez niego wskazany zaproszenia do ztozenia zapisow, w ktérym zostanie okreslona liczba
akcji, na ktorg powinien opiewac zapis.
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Ponadto do zlozenia zapiséw na Akcje Serii C w Transzy Kwalifikowanej uprawnieni bedg inwestorzy, do ktérych nie zostato skierowane
zaproszenie do zlozenia zapisow, jednakze pod warunkiem, ze ztozg zapis (lub zapisy) opiewajgcy na wigcej niz 5.000 akgji.

Minimalna wielko$¢ zapisu nie dotyczy inwestoréw sktadajgcych zapisy na podstawie zaproszen skierowanych przez
Oferujacego lub podmiot przez niego wskazany pod warunkiem, ze ztozg zapis na liczbe akcji nie mniejszg, niz wskazana
W zaproszeniu.

Zwraca sie uwage inwestorow, iz w przypadku nadsubskrypcji pierwszenstwo w przydziale akcji bedzie przystugiwac tylko
tym inwestorom, ktorzy uczestniczyli w procesie tworzenia ,ksiegi popytu” zgodnie z zasadami przedstawionymi ponizej.

Proces tworzenia ,ksiegi popytu”

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Otwartej Oferujgcy oraz podmioty wskazane przez Oferujgcego przeprowadzg
dziatania marketingowe, tzw. book building — proces tworzenia ,ksiegi popytu” na Akcje Serii C w Transzy Kwalifikowanej,
majgce na celu:

— zaprezentowanie informacji na temat Spotki oraz Publicznej Oferty Otwartej,

— zdefiniowanie inwestorow zainteresowanych nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Kwalifikowanej,

— okreslenie potencjalnego popytu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej.

W trakcie procesu tworzenia ,ksiegi popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej Oferujacy oraz podmioty
wskazane przez Oferujgcego kierowac bedg do potencjalnych inwestorow propozycje udziatu w Publicznej Ofercie Otwartej
w Transzy Kwalifikowanej. Forma oraz tryb, w jakich sktadane bedag propozycje udziatu w Publicznej Ofercie Otwartej
w Transzy Kwalifikowanej zostang okreslone przez Oferujacego oraz podmioty wskazane przez Oferujgcego zgodnie
z zapisami niniejszego Prospektu.

Przed rozpoczeciem procesu tworzenia ,ksiegi popytu” Emitent opublikuje przedziat cenowy wykorzystywany do okreslenia
popytu na akcje. Wielkosci okreslajgce przedziat mogg ulec zmianie w trakcie procesu tworzenia ,ksiegi popytu”. Informacije
dotyczgce ustalenia przedziatu cenowego i jego ewentualnych zmian bedg podawane przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy.

W przypadku zmiany przedziatu cenowego ogtoszonego dla potrzeb tworzenia ,ksigegi popytu” inwestorzy, ktdrzy ztozyli
deklaracje, bedg uprawnieni do ich zmiany. W przypadku ztozenia nowych deklaracji poprzednie deklaracje zostang
anulowane w cafosci. W przypadku gdy inwestor nie ztozy nowej deklaracji, poprzednio ztozona deklaracja zostanie
uwzgledniona w takiej czesci, w jakiej zawiera sie w nowo ogtoszonym przedziale.

Inwestorzy zainteresowani ztozeniem zapisu w Transzy Kwalifikowanej powinni skontaktowac sie (w okresie tworzenia ,ksiegi
popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej) z Oferujgcym lub podmiotem wskazanym przez Oferujgcego, w celu
skierowania do nich propozycji uczestnictwa, o ktdrej mowa powyzej. Oferujgcy ani podmiot wskazany przez Oferujgcego nie
majg obowigzku skierowania propozycji uczestnictwa w ofercie do inwestorow, ktérzy zgtosza sie z takg prosba.

Wytacznie inwestorzy, do ktorych skierowane zostang ww. propozycje, mogg przekaza¢ w formie ustnej lub na prosbe
Oferujacego, lub podmiotu wskazanego przez Oferujgcego, w formie pisemnej, Oferujgcemu lub podmiotowi wskazanemu
przez Oferujgcego deklaracje zainteresowania nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Kwalifikowanej. Deklaracje bedg zawiera¢ liczbe akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, ktorych nabyciem sg
zainteresowani inwestorzy oraz cene, ktdrg gotowi sg za nie zapfacic¢, mieszczgca sie w przedziale cenowym wyznaczonym
przez Zarzad i podanym do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w przededniu rozpoczecia budowania ,ksiegi popytu”,
na zasadach przewidzianych w art. 81 ust 1 i 2 Ustawy.

Deklaracje zainteresowania nabyciem akcji oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej bedg mogly by¢ sktadane w okresie
od 15 do 17 grudnia 2003 roku do godziny 16.00.

W wyniku tych dziatan powstanie ,ksiega popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Kwalifikowanej (lista inwestorow deklarujgcych zainteresowanie nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej
w Transzy Kwalifikowanej ze wskazaniem liczby akcji, ktorych nabyciem sg zainteresowani, oraz ceny, jakg sg gotowi za
nie zapfaci€). Zarzgd uwzgledni poziom i wrazliwo$¢ cenowg popytu inwestoréw okreslong na podstawie budowy ,ksiegi
popytu” do ustalenia ceny emisyjnej. Dodatkowo wysokos¢ ujawnionego popytu moze postuzy¢ odpowiednio do podjecia
decyzji o przesunieciu akcji pomiedzy Transzg Kierowang a Transzg Indywidualng lub podjecia decyzji o przetozeniu lub
odwotaniu Publicznej Oferty Otwarte;j.

.Ksiega popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifilkowanej nie zostanie podana
do publicznej wiadomosci.

Deklaracja zainteresowania nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej nie
stanowi zobowigzania dla zadnej ze stron. Oferujgcy badz podmiot wskazany przez Oferujgcego nie bedzie zobligowany
do skierowania zaproszenia do ziozenia zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej
do inwestoréw, kitdrzy wzieli udziat w tworzeniu ,ksiegi popytu”, jak réwniez moze skierowa¢ zaproszenie do ztozenia
zapisu na ilo$¢ akcji mniejszg niz okreslona przez inwestora w deklaracji zainteresowania nabyciem akcji ztozonej w trakcie
budowania ,ksiegi popytu”. Jednoczesnie zwraca si¢ uwage inwestorom, iz udziat w procesie budowania ,ksiegi
popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej bedzie podstawowym czynnikiem branym pod uwage
przez Zarzad w procesie tworzenia listy wstepnego przydziatu, a w konsekwencji przydziatu akcji oferowanych
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej.
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Dodatkowo bedg brane pod uwage:
— fakt prowadzenia przez inwestora dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

— mozliwosci ekonomiczne inwestora w rozumieniu potencjalnej wspotpracy ze Spotkg w realizacji przysztych
przedsiewzie¢ Emitenta.

Na podstawie ,ksiegi popytu” Zarzad przygotuije liste wstepnego przydziatu, j. liste inwestorow, ktérym zostang przydzielone
akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej w przypadku ztozenia i optacenia przez nich zapisu
wraz z okre$leniem ilosci wstepnie przydzielonych poszczegdlnym inwestorom akcji (inwestorom umieszczonym na liscie
wstepnego przydziatu, ktdrzy ztozg i optacg zapis, zagwarantowany zostanie przydziat akcji okreslony w tej liscie). Lista
wstepnego przydziatu bedzie obejmowac jedynie tych inwestorow, ktérzy wzieli udziat w tworzeniu ,ksiegi popytu” i tylko
do tej grupy inwestorow zostang skierowane zaproszenia do zlozenia zapiséw na akcje oferowane w Publicznej Ofercie
Otwartej w Transzy Kwalifikowane;.

Tryb i miejsce sktadania zapisow

Inwestorzy, do ktérych skierowane zostato zaproszenie do ztozenia zapisu, powinni sktada¢ zapisy na akcje oferowane
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej, w ilosci nie wyzszej niz okreslona w zaproszeniu do zlozenia zapisu.
W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na liczbe akcji wyzszg niz okreslona w zaproszeniu do ztozenia zapisu,
inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby akcji, jednak nie mniejszej niz zagwarantowana
w przekazanym zaproszeniu do ztozenia zapisu.

Inwestorzy, do ktérych nie zostato skierowane zaproszenie do ztozenia zapisu, mogg sktadac zapisy na akcje oferowane
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej pod warunkiem, iz ztozg zapis opiewajacy na wiecej niz 5.000 akciji.
Inwestorzy ci muszg sie jednak liczy¢ z mozliwoscig przydzielenia mniejszej liczby akcji lub nieprzydzielenia zadnej akcji
z uwagi na brak preferencji wynikajgcych z uczestnictwa w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”.

Ztozenie zapisu w Transzy Kwalifikowanej nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu w Transzy Indywidualne;j.

Zapisy sktadane przez zarzgdzajgcych cudzym portfelem papierow warto$ciowych na zlecenie, wimieniuinarzecz poszczegolnych
klientow moga by¢, w catosci badz czesciowo, traktowane jako jeden zapis i przyjmowane w Transzy Kwalifikowane;.

Na potrzeby prowadzenia emisji Akcji Serii C Millennium Dom Maklerski S.A. podpisat umowe z Domem Maklerskim
BZ WBK S.A.

Procedura skfadania zapisow w Transzy Kwalifikowanej

Zapisy w Transzy Kwalifikowanej bedg przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta Millennium Domu Maklerskiego S.A. oraz
w Punktach Obstugi Klienta Domu Maklerskiego BZ WBK S.A., ktorych wykaz stanowi Zatgcznik nr 7 do niniejszego Prospektu.

Zapis na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen.

Inwestorzy, ktérzy nabedg akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej, bedg mogli zatozy¢é rachunki papierow
wartosciowych w biurach maklerskich przyjmujgcych zapisy na Akcje Serii C na warunkach okreslonych w regulaminach
tych biur, dotyczgcych otwierania i prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych oraz swiadczenia ustug maklerskich.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ oswiadczenie bedgce integralng czescig formularza zapisu, w ktérym
stwierdza, ze:

— zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty Otwartej;

— zgadza sig na przydzielenie mu mniejszej liczby akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

— zgadza sie na przydzielenie mu akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie;

— wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia publicznej oferty akcji,
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wglgdu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania, oraz
ze dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie

Formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej stanowi Zatgcznik nr 6
do niniejszego Prospektu.

Formularz zapisu, oprocz ww. o$wiadczenia, bedzie zawierat m.in. nastepujgce informacje:
1. dane o inwestorze:

— imig i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej
osobowosci prawnej;

— miejsce zamieszkania lub siedzibe i adres;
— adres do korespondencji;

— w przypadku inwestoréw krajowych: numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub paszportu dla oséb
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fizycznych oraz REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych osobowosci prawnej;

— w przypadku inwestoréw zagranicznych: numer paszportu dla oséb fizycznych oraz numer wiasciwego rejestru dla
0s6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej;

cene emisyjna;
liczbe akcji objetych zapisem;
kwote wptaty na akcje objete zapisem i sposéb zaptaty;

wskazanie numeru rachunku bankowego lub inwestycyjnego do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci;

o ok~ 0D

adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wpfat;
7. date i podpis inwestora lub jego petnomocnika oraz osoby upowaznionej przyjmujgacej zapis.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacii
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ztozy¢ aktualny odpis
z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajgcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba
dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ztozy¢ akt zawigzania
tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie umocowanie do sktadania o$wiadczen woli.

Wraz ze zlozeniem zapisu inwestor jest zobowigzany do ziozenia dyspozycji deponowania Akcji Serii C zgodnie z zapisami
pkt 10.2.2.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na akcje oferowane w Publicznej
Ofercie Otwartej ponosi inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy
dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang rowniez uznane za niewazne. Ponadto za niewazne uznane
zostang zapisy nie zawierajgce ktoregokolwiek z elementow wskazanych w Art. 437 §2 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK-u przyjmujgcego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

10.4.4. Transza Indywidualna

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii C w Transzy Indywidualnej sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz
jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace zarbwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178).

Nierezydenci, zamierzajgcy naby¢ Akcje Serii C, winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.
Tryb i miejsce skftadania zapisow

W ramach Transzy Indywidualnej mozna sktadac zapisy na nie wiecej niz 5.000 akcji. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku
zapisoOw, ktore tgcznie nie mogg przekroczy¢ 5.000 akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej. Zapisy opiewajgce
na wyzszg liczbe akcji bedg traktowane jak zapisy na 5.000 akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej. Ztozenie zapisu
w Transzy Indywidualnej nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu lub zapiséw w Transzy Kwalifikowanej.

Na potrzeby przeprowadzenia emisji Akcji Serii C Millennium Dom Maklerski S.A. podpisat umowe z Domem Maklerskim
BZ WBK S.A.

Zapisy na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej bedg przyjmowane w POK-ach biur
maklerskich okreslonych w zatgczniku nr 8 do niniejszego Prospektu.

Procedura skfadania zapisow

Zapis na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen.

Inwestorzy, ktérzy nabedg akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej, bedg mogli zatozy¢é rachunki papierow
wartosciowych w biurach maklerskich przyjmujgcych zapisy na Akcje Serii C na warunkach okreslonych w regulaminach
tych biur, dotyczgcych otwierania i prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych oraz swiadczenia ustug maklerskich.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ oswiadczenie bedace integralng czescig formularza zapisu, w ktérym
stwierdza, ze:

— zapoznat sig z treScig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty Otwartej;

— zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

— zgadza sie na przydzielenie mu akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie;

— wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia publicznej oferty akcji,
przyjmuje do wiadomos$ci, ze przystuguje mu prawo wglgdu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania, oraz
ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.
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Formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej stanowi Zatgcznik nr 6
do niniejszego Prospektu.

Formularz zapisu, oprocz ww. o$wiadczenia, bedzie zawierat m.in. nastepujgce informacje:
1. dane o inwestorze:

— imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej
osobowosci prawnej;

— miejsce zamieszkania lub siedzibe i adres;
— adres do korespondencji;

— w przypadku inwestorow krajowych: numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub paszportu dla oséb
fizycznych oraz REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych osobowosci prawnej;

— w przypadku inwestorow zagranicznych: numer paszportu dla oséb fizycznych oraz numer wiasciwego rejestru dla
0s6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajagcych osobowosci prawnej;

cene emisyjng;
liczbe akcji objetych zapisem;
kwote wptaty na akcje objete zapisem i sposob zaptaty;

wskazanie numeru rachunku bankowego lub inwestycyjnego do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czgsci;

2 T A

adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wpfat;
7. date i podpis inwestora lub jego petnomocnika oraz osoby upowaznionej przyjmujgcej zapis.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikaciji
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ztozy¢ aktualny odpis
z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajgcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba
dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ztozy¢ akt zawigzania
tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie umocowanie do sktadania o$wiadczen woli.

Wraz ze ztozeniem zapisu inwestor jest zobowigzany do ztozenia dyspozycji deponowania Akcji Serii C zgodnie z zapisami
pkt 10.2.2.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na akcje oferowane w Publicznej
Ofercie Otwartej ponosi inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy
dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang rowniez uznane za niewazne. Ponadto za niewazne uznane
zostang zapisy nie zawierajgce ktoregokolwiek z elementow wskazanych w Art. 437 §2 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ziozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK-u przyjmujgcego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

10.4.5. Wpftata na Akcje Serii C

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Serii C jest jego optacenie w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby akciji
objetych zapisem i ich ceny emisyjnej. W przypadku wptat gotowkowych wptata na Akcje Serii C musi wptyng¢ na rachunek
najpozniej do momentu ztozenia zapisu. W przypadku dokonania wptaty w formie przelewu wpfata musi nastgpi¢ najpdzniej
do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw.

W przypadku dokonywania zapisu na Akcje Serii C w POK Oferujgcego przelew powinien zosta¢ dokonany na rachunek

nr 83 11602202 00000000 32033560

prowadzony przez Bank Millennium S.A.

z dopiskiem:

ATM C - imi¢ i nazwisko (firma) inwestora - nazwa POK (miejscowosé, w ktdrej inwestor skiada zapis)

Dopuszcza sig nastgpujgce formy optacenia zapisu na Akcje Serii C:

— gotéwka, w ztotych,

— przelewem bankowym, w ztotych,

— powyzszymi sposobami fgcznie.

Za date dokonania wptaty przelewem uznaje sie date wptywu $rodkdw pienigznych na rachunek przyjmujgcego zapis.

Brak wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie powoduje niewazno$¢ catego zapisu. Wptata niepetna powoduje
niewaznos¢ zapisu w czesci, w jakiej zapis nie zostat optacony.

Whptaty na Akcje Serii C nie podlegajg oprocentowaniu.
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10.4.6. Przydziat Akcji Serii C

Przydziat Akcji Serii C nastgpi nie pozniej niz 14 dni od daty zamknigcia subskrypcji.

Podstawe przydziatu Akcji Serii C stanowi:

— prawidtowo wypetniony formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej;
— opfacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

Przydziat akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej

Na podstawie ,ksigegi popytu” zostanie przygotowana przez Zarzad lista wstgpnego przydziatu, ij. lista inwestorow, ktorym
zostang przydzielone akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w przypadku ztozenia i opfacenia przez nich zapisu.
Lista bedzie okreslata takze liczbe akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, ktére zostang przydzielone danemu
inwestorowi w przypadku ztozenia i optacenia zapisu na liczbe akcji nie wigkszg od ilosci okreslonej w zaproszeniu
do ztozenia zapisu.

W przypadku subskrybowania mniejszej liczby akcji niz oferowana w Transzy Kwalifikowanej oraz przy jednoczesnym
dojsciu do skutku emisji Akcji Serii C, inwestorom zostang przydzielone akcje zgodnie ze ztozonym zapisem.

W przypadku wystgpienia nadsubskrypciji w Transzy Kwalifikowanej przydziat akcji w Transzy Kwalifikowanej nastapi wedtug
nastepujacych zasad:

— zostanie dokonany przydziat akcji na rzecz inwestorow uczestniczgcych w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”, ktérzy
zostali umieszczeni na wstepnej licie przydziatu oraz ktérzy ztozg i optacg zapis w wysokosci okreslonej na tej liscie
(inwestorom tym zagwarantowany zostanie przydziat akcji okreslonych w tej liscie),

— w drugiej kolejnosci przydzielane bedag akcje na rzecz inwestoréw uczestniczagcych w procesie tworzenia ,ksiegi
popytu”, ktérzy zostali umieszczeni na wstepnej liScie przydziatu oraz ktdérzy ztozyli i optacili zapis w wysokosci
wyzszej niz wskazane na tej liscie — w odniesieniu do czesci zapisu, jaka przekroczyta wielkos¢ wskazang na wstepnej
liscie przydziatu. W przypadku gdy nadsubskrypcja wystgpi na tym etapie przydziatu, zastosowana zostanie zasada
proporcjonalnej redukcji tych czesci zapisow, ktore przekroczyly wielkosci wskazane na wstepnej liscie przydziatu
z uwzglednieniem akcji przesunigtych z Transzy Indywidualne;j,

— jezeli po dokonaniu przydziatu akcji, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze nieobjete akcje (np. w wyniku
przesunigcia czesci akcji z Transzy Indywidualnej lub w przypadku gdy nie wszyscy inwestorzy umieszczeni na wstepnej
liscie przydziatu ztozg i optacg zapisy lub ztozg i optacg zapisy w nizszej wysokos$ci), akcje te bedg przydzielane
na rzecz inwestorow, ktorzy nie uczestniczyli w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”, a ktoérzy ztozyli i optacili zapisy
— proporcjonalnie do wielko$ci ztozonego i optaconego zapisu.

Utamkowe czedci akcji nie bedg przydzielane. Akcje nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno
tym inwestorom, ktorych zapisy zostaty zredukowane, a kidrzy dokonali zapisu na najwigkszg liczbe akcji oferowanych
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej. W przypadku rownych zapiséw o przydziale zadecyduje losowanie.

Jezeli liczba akcji, na ktére dokonano zapiséw w Transzy Kwalifikowanej bedzie mniejsza niz liczba akcji oferowanych
w Publicznej Ofercie Otwartej w tej transzy i jednoczesnie liczba akcji, na kidre opiewajg zapisy ztozone w Transzy
Indywidualnej bedzie wieksza od liczby akcji oferowanych w Transzy Indywidualnej, Zarzad przesunie nie objete zapisami
akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej z Transzy Kwalifikowanej do Transzy Indywidualne;j.

Przydzielenie akcji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.
Przydziat akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej

Jezeli liczba akciji, na ktére dokonano zapisow, przekroczy liczbe akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Indywidualnej, Zarzad w pierwszej kolejnosci przesunie nie objete zapisami akcje z Transzy Kwalifikowanej. Nastepnie
w przypadku, gdy liczba akcji, na ktére ztozono zapisy w Transzy Indywidualnej nadal bedzie przekraczac liczbe akciji
oferowanych w tej transzy (z uwzglednieniem przesunigcia akcji nie objetych zapisami z Transzy Kwalifikowanych), przydziat
akcji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukciji.

Utamkowe czesci akcji nie bedg przydzielane. Akcje nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno
inwestorom, ktorzy dokonali zapisu na najwieksza liczbe akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Indywidualnej, a w przypadku réwnych zapiséw o przydziale zadecyduje losowanie.

Przydzielenie akcji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

10.4.7. Zasady i miejsca skladania zapisow oraz przydziat Akcji Serii C subemitentom inwestycyjnym

W przypadku podpisania przez Spotke umowy lub umdw o subemisje inwestycyjng oraz gdy nie wszystkie Akcje Serii C
zostang subskrybowane w ramach zapiséw sktadanych w Transzy Indywidualnej i Transzy Kwalifikowanej, Spotka bedzie
mogta wezwac do ztozenia zapiséw subemitentéw inwestycyjnych. Wezwanie takie zostanie skierowane nie pdzniej niz na
jeden dzien przed terminem rozpoczecia przyjmowania zapiséw od subemitentow inwestycyjnych okreslonym w pkt 10.4.2.
niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Subemitent inwestycyjny winien ziozy¢ w miejscu skiadania zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej
wypetniony w trzech egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ oswiadczenie bedace integralng czescig formularza
zapisu, w ktorym stwierdza, ze:
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— zapoznat sie z treScig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty Otwartej;
— zgadza sie na przydzielenie mu Akcji Serii C zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej stanowi Zatacznik nr 6
do Prospektu z dopiskiem ,,zapis subemitenta”.

Skiadajgc zapis, osoba dzialajgca w imieniu subemitenta inwestycyjnego zobowigzana jest ziozy¢ aktualny odpis
z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania subemitenta.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie
Otwartej ponosi subemitent inwestycyjny. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementow, zostanie uznany za niewazny.
Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang réwniez uznane za niewazne.

Ponadto za niewazne uznane zostang zapisy nie zawierajgce ktéregokolwiek z elementow wskazanych w Art. 437 §2
Kodeksu Spétek Handlowych.

Na dowdd przyjecia zapisu subemitent otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK-u przyjmujgcego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Zapisy subemitentow inwestycyjnych przyjmowane bedg w Punktach Obstugi Klienta, ktérych wykaz stanowi Zatgcznik
nr 7 do Prospektu.

Wopftaty subemitentow inwestycyjnych na Akcje Serii C winny by¢ dokonywane zgodnie z zasadami przedstawionymi
w pkt 10.4.5. niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Przydziat Akcji Serii C dla subemitentéw inwestycyjnych nastgpi nie pdzniej niz 14 dni od daty zamknigcia subskrypcji.
Podstawe przydziatu Akcji Serii C stanowi:
— prawidiowo wypetniony formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej;

— optacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

10.4.8. Skutki prawne niedokonania w oznaczonym terminie wpftaty na Akcje Serii C
W przypadku niedokonania wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie zapis na Akcje Serii C bedzie niewazny.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Serii C w terminie okreslonym w Prospekcie zapis na Akcje Serii C bedzie
wazny w cze$ci, w jakiej zostat optacony.

Zwrot naleznych kwot nastgpi wedfug zasad opisanych w pkt 10.4.10. niniejszego Rozdziatu Prospektu.

10.4.9. Okreslenie terminu zwigzania dokonanym zapisem na Akcje Serii C

Subskrybent jest zwigzany zapisem na akcje od daty ziozenia zapisu do dnia zapisania akcji na jego rachunku
z uwzglednieniem przypadkdw opisanych ponize;.

Subskrybent przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku:
— ogloszenia przez Spoétke niedojscia emisji Akcji Serii C do skutku,

— niezgtoszenia przez Zarzad podwyzszenia kapitatu zakltadowego do rejestru w ciggu 6 miesiecy od dnia podjecia
uchwatly o emisji Akciji Serii C,

— uprawomocnienia sie postanowienia Sgdu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w wyniku emisji Akcji Serii C.
10.4.10. Sposoéb zwrotu nadpfaconych kwot

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji Serii C niz wynikato to ze ztozonego zapisu, nadptacone kwoty zostang
zwrdcone inwestorom w terminie 14 dni od dokonania przydziatu Akcji Serii C, na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane
na formularzach zapisu na Akcje Serii C. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

10.4.11. Okreslenie sposobu ogfoszenia o odstapieniu od emisji, dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku
oraz sposobu i terminu zwrotu wpfaconych kwot

O odstgpieniu od emisji Spétka poinformuje, w formie raportu biezgcego, zgodnie z postanowieniami art. 81 ust. 1 Ustawy,
w Cciggu 24 godzin od podjecia takiej decyzji.

O dojsciu emisji Akcji Serii C do skutku Spétka poinformuje, w formie raportu biezgcego, zgodnie z postanowieniami art. 81
ust. 1 Ustawy, w ciagu 24 godzin od powzigcia takiej informaciji.

Emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku, jezeli:
— do dnia zamknigcia subskrypcji nie zostang zlozone i prawidiowo optacone zapisy na co najmniej 1.000.000 Akcji Serii C lub

— Zarzad Spotki nie zgtosi do Sadu w ciggu 6 miesiecy od daty podjecia uchwaly o emisji Akcji Serii C wniosku
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o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub

— uprawomocni sie postanowienie Sgdu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w wyniku emisji Akcji Serii C.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i niedojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje w ciggu 24 godzin, w formie raportu
biezgcego, zgodnie z postanowieniami art. 81 ust. 1 Ustawy. Ponadto o niedojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje
niezwtocznie poprzez jednorazowe ogtoszenia w dzienniku ,Puls Biznesu”.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na akcje zostang zwrdcone inwestorom w terminie 14 dni
od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, na rachunki papieréw wartosciowych wskazane na formularzach zapisu na
Akcje Serii C.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii C do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji Serii C do obrotu gietdowego
Emitent wystgpi o zakonczenie notowan Praw do Akcji Serii C na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci informaciji
0 niedojsciu emisji do skutku. Wowczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz inwestorow, na kontach ktérych bedg
zapisane Prawa do Akcji Serii C w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan Praw do Akcji
Serii C na GPW. Kwota zwracanych wpfat zostania ustalona w ten sposoéb, ze liczba Praw do Akcji Serii C znajdujgcych
sie na koncie inwestora zostanie pomnozona przez cene emisyjng Akcji Serii C. Zwrot wpfat zostanie dokonany w terminie
14 dni od ogfoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki inwestycyjne na ktérych zapisane byty PDA.

10.4.12. Wydawanie potwierdzen nabycia Akcji Serii C

Emitent nie przewiduje wydawania potwierdzen nabycia Akcji Serii C.

Inwestor skfadajgcy zapis jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Akcji Serii C.

11. Zamiary Emitenta dotyczgce wtérnego obrotu Akcjami Oferowanymi
i PDA

Niezwtocznie po otrzymaniu decyzji KPWiG o dopuszczeniu Akcji Oferowanych do obrotu publicznego Emitent podejmie
wszelkie prawem przewidziane dziatania w celu dopuszczenia do obrotu gietdowego Praw do Akcji Serii C (PDA) oraz Akcji
Serii B i Akcji Serii C. W tym celu Emitent wystgpi do Rady Gietdy o dopuszczenie PDA oraz Akcji Serii B i Akcji Serii C
do obrotu gietdowego.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C Emitent rozpocznie starania o rozpoczecie notowan na GPW Praw
do Akcji Serii C. Zarzad Spotki dofozy staran, aby niezwfocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C, na kontach w KDPW
zostaly zapisane PDA Serii C, w liczbie réwnej ilosci subskrybowanych i przydzielonych Akcji Serii C. Zamiarem Emitenta
jest, aby PDA zostaly zapisane na rachunkach inwestoréw niezwtocznie po dokonaniu rejestracji w KDPW.

Po zapisaniu PDA na rachunkach inwestorow Emitent wystgpi do Zarzadu Gietdy o wyznaczenie daty rozpoczegcia oraz
systemu notowan PDA.

Jesli nie wystgpig zadne nieprzewidziane okolicznosci, Zarzad Emitenta planuje, iz rozpoczgcie notowan Praw do Akcji Serii
C na GPW bedzie mozliwe w styczniu 2004 roku.

Wykonanie PDA polega¢ bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestorow Akcji Serii C. Za kazde PDA znajdujace sig na
rachunku inwestora zostanie zapisana odpowiednio jedna Akcja Serii C, co spowoduje wygasnigcie PDA.

Zarzad Emitenta bedzie ubiegaf si¢ o wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym GPW Akcji Serii B i Akcji
Serii C.

W przypadku niespetfnienia czesci warunkow, okreslonych w & 35 Regulaminu Gieldy (ktorych to spetnienie jest m.in.
uzaleznione od wynikow Publicznej Oferty Otwartej) i nieskorzystania przez Zarzad Gietdy z mozliwosci wynikajgcych
z § 38 Regulaminu Gietdy, Zarzgd Emitenta podejmie dziatania majgce na celu wprowadzenie Akcji Oferowanych na rynku
wolnym GPW.

Zamiarem Emitenta jest, aby notowanie Akcje Serii B na GPW rozpoczeto sie rownoczesnie z notowaniem Akcji Serii C.

Emitent przewiduje, iz pierwsze notowanie Akcji Oferowanych na GPW bedzie mozliwe w | kwartale 2004 r.

12. Informacje dotyczace finansowania przez Emitenta nabycia lub objecia
emitowanych przez siebie akcji

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wypftat, jak réwniez w innej formie, bezposrednio lub
posrednio nie bedzie finansowat nabycia lub objecia emitowanych przez siebie Akcji Serii B i C.
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13. Inne, poza oferowanymi, papiery wartosciowe Emitenta wprowadzane
do publicznego obrotu

13.1. Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ Akcji Serii A

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzanych do publicznego obrotu papierami wartosciowymi jest rowniez
1.150.000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 2 zt kazda.

Tabela 15. Charakterystyka Akciji Serii A

Nadwyzka ceny Szacunkowe
Papiery . Wartos¢ - emisyjnej nad L. Wptywy
O Liczba . Cena emisyjna . prowizje .
wartosciowe (W szt.) nominalna (w 21) wartoscig i koszty emisii Emitenta
wg rodzajow ) (w zf) nominalng (wyzi) J (w zf)
(w zi)

1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6
Na jednostke 1 2,00 0,026
Razem 1.150.000 2.300.000,00 30.000,00

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Serii A. Nie istniejg ograniczenia umowne
co do przenoszenia praw z Akcji Serii A. Akcje Serii A sg uprzywilejowane co do prawa gtosu w ten sposéb, ze na kazdg
Akcje Serii A przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje Serii A nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen.
Z Akcjami Serii A nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia ani obowigzki.

13.2. Podstawa prawna emisji papierow wartosciowych i ich wprowadzenia
do publicznego obrotu

13.2.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych i ich wprowadzeniu
do publicznego obrotu

Akcje Serii A zostaly wyemitowane w zwigzku z przeksztatceniem ATM Sp. z 0.0. w spotke akceyjna.

13.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii A

W dniu 20 marca 2003 roku Zgromadzenie Wspolnikow podjeto jednogtosnie, w obecnosci osob reprezentujgcych
100% kapitatu zaktadowego, Uchwate nr 1 w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjna.

Uchwata nr 1 ma nastepujgce brzmienie:

Uchwata nr 1
Zgromadzenia Wspdinikdw ATM Sp. z o.o.
z dnia 20 marca 2003 roku

Wyraza sie zgode na przeksztafcenie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig ATM Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke akcyjng ATM GRUPA Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wrocfawskich.

W konsekwencji powyzszego:
1. spotka przeksztatcona bedzie spotkg akcyjnag,
2. wysokosc kapitatu zaktadowego spdtki przeksztatconej wynosi 2.300.000,00 zt,
3. zarzgd spotki przeksztatconej skfadac sie bedzie z nastepujgcych osob:
— Dorota Michalak-Kurzewska — Prezes Zarzgdu,
—  Okil Khamidov — Wiceprezes Zarzadu,
— Pawef Tobiasz — Wiceprezes Zarzadu.

Uchwata nr 1 zostata zaprotokofowana w formie aktu notarialnego przez notariusza Elzbiete Radojewskg prowadzacg Kancelarie
Notarialng we Wroctawiu (rep. A nr 1842/2003). Przeksztafcenie zostafo zarejestrowane w dniu 1 kwietnia 2003 roku.

Na mocy uchwaty nr 3 z dnia 8 wrzesnia 2003 roku Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na wprowadzenie Akcji Serii A
do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi.
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Uchwata nr 3 ma nastepujgce brzmienie:

UCHWALA Nr 3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg: ATM Grupa Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wroctawskich
uchwala co nastepuje

I. ZGODA NA WPROWADZENIE
Wyraza sie zgode na wprowadzenie wszystkich akcji Spotki, tj. 1.150.000 (sfownie: jeden milion sto piecdziesiat tysiecy) akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od 1 do 1150000 o wartosci nominalnej 2 ztote kazda — do publicznego
obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst Dz.U. z 2002 roku nr 47, poz. 449 ze zm.).

Il. UPOWAZNIENIE DLA ZARZADU

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzagd Spdtki do podjecia wszelkich dziatan majgcych na celu wprowadzenie akcji Spotki
do publicznego obrotu papierami wartosciowymi, w szczegolnosci do ztozenia dokumentdow akcji do depozytu.

Ill. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 3 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza Elzbiete Radojewska, prowadzacg
Kancelarie Notarialng we Wroctawiu (rep. A nr 5409/2003).

13.3.Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii A przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii A przez dotychczasowych akcjonariuszy w rozumieniu art. 433 Kodeksu Spofek
Handlowych nie miato zastosowania. Akcje te zostaly objete w wyniku przeksztatcenia spotki ATM Sp. z 0.0. w spotke
akcyjna.

13.4.0znaczenie dat, od ktérych Akcje Serii A uczestniczg w dywidendzie

Akcje Serii A uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 kwietnia 2003 roku.

13.5.Prawa z wprowadzanych papierow wartosciowych

Informacje na temat praw z akcji Spotki, Swiadczen dodatkowych na rzecz Spofki, a takze obowigzkow uzyskania zezwolen
lub dokonania zawiadomien zostaty zamieszczone wyzej w pkt 6.

13.6.Zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem Akcji i obrotem
nimi

Informacje na temat zasad opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami Spotki zostaty

zamieszczone wyzej w pkt 7.

13.7. Umowa dotyczgca emisji kwitow depozytowych

Wedtug stanu na dzien aktualizacji Prospektu Emitent nie zawart i nie planuje zawrze¢ umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

13.8. Zamiary Emitenta dotyczgce wprowadzenia Akcji Serii A do obrotu wtérnego

Na dzien aktualizacji Prospektu Emitent nie zamierza wprowadza¢ Akcji Serii A do obrotu wtdérnego na rynku
regulowanym.
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ROZDZIAL IV - Dane o Emitencie

1. Oznaczenie Emitenta

Firma: ATM Grupa Spotka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bielany Wroctawskie
Adres: ul. Btekitna 3, Bielany Wroctawskie, 55-040 Kobierzyce
Telefon: (0-prefiks-71) 785-53-00
Telefaks: (0-prefiks-71) 785-53-01
Poczta elektroniczna: atm@atmgrupa.pl

Strona internetowa: www.atmgrupa.pl

REGON: 930492316

NIP: 897-10-08-712

2. Poprzednie formy prawne Emitenta

Emitent powstat w wyniku przeksztafcenia spétki ,ATM” Sp. z 0.0. na podstawie uchwaly zgromadzenia wspoélnikow
tej spotki z dnia 20 marca 2003 roku (akt notarialny sporzgdzony przez notariusza Elzbiete Radojewska, prowadzgcg
Kancelarie Notarialng we Wroctawiu, rep. A nr 1842/2003). Przeksztatcenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat
VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 1 kwietnia 2003 roku.

3. Przepisy prawa, na podstawie ktorych Emitent zostat utworzony

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

4. Sad, ktéry wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego rejestru

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsigbiorcoéw wydat Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Emitent zostat zarejestrowany pod numerem KRS 0000157203.

5. Historia Emitenta i jego poprzednikow prawnych

Poprzednikiem Emitenta byta zatozona w roku 1995 ATM spotka z 0.0. Spotka ATM Sp. z 0.0. zostata zatozona przez Panig
Dorote Michalak-Kurzewska. Akt zatozycielski zostat sporzadzony przez notariusza Barbare Korta, prowadzacg Kancelarie
Notarialng we Wroctawiu, rep. A nr 927/95. Spdtka ATM Sp. z o0.0. zostata wpisana do rejestru handlowego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy pod nr 5530. Spotka ATM Sp. z o.0.
prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie produkcji telewizyjne;.

Na mocy uchwaly zgromadzenia wspolnikéw ATM Sp. z 0.0. z dnia 20 marca 2003 roku (akt notarialny sporzadzony
przez notariusza Elzbiete Radojewska, prowadzacg Kancelarie Notarialng we Wroctawiu, rep. A nr 1842/2003) dokonano
przeksztatcenia spotki w spotke akcyjng ATM Grupa S.A. Przeksztatcenie zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 kwietnia 2003 roku.
Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000157203.

Zatozycielami spotki akcyjnej w procesie przeksztatcenia byli Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski, dotychczasowi
wspolnicy ATM Sp. z 0.0. Pan Tomasz Kurzewski ma wyksztaicenie wyzsze (inz.), ukonczyt studia na Akademii Rolniczej
w Lublinie (kierunek: technika rolnicza i le$na). Pani Dorota Michalak-Kurzewska ma wyksztatcenie Srednie. Aktualnie
Pani Dorota Michalak-Kurzewska studiuje na Wydziale Zarzadzania Biznesem w Wyzszej Szkole Zarzgdzania — Polish
Open University w Warszawie. Panstwo Kurzewscy posiadajg wieloletnie doswiadczenie w branzy telewizyjnej i produkcji
telewizyjnych.
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6. Kapitatly i fundusze Emitenta

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spofek Handlowych Spotka moze tworzy¢ nastepujace kapitaly i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy,
4) fundusze celowe.

Tabela 16. Wartos¢ kapitatow wtasnych wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2003 r.

Rodzaj kapitatu V(‘f;‘,;m;‘)’
Kapitat zaktadowy 2.300
Kapitat zapasowy 192
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 275
Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

Wynik finansowy roku obrotowego 2.757
Razem kapitaly wiasne 5.524

Zrédto: Emitent

6.1. Kapitat zaktadowy

Zasady tworzenia kapitatu zaktadowego spotek akcyjnych regulowane sg przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, ktére oprocz
zwykiego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (art. 431 Kodeksu Spoétek Handlowych) przewidujg takze podwyzszenie kapitatu
zaktadowego ze srodkow spotki (art. 442 Kodeksu Spotek Handlowych), podwyzszenie kapitatu zaktadowego w trybie kapitatu
docelowego (art. 444 Kodeksu Spotek Handlowych) oraz warunkowe podwyzszenie kapitafu zaktadowego (art. 448 Kodeksu
Spotek Handlowych). Statut Emitenta nie zawiera zapisow, zezwalajgcych na emitowanie akcji w ramach kapitatu docelowego.

Stosownie do brzmienia art. 431 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze by¢ dokonane
dopiero po catkowitym wptaceniu co najmniej 9/10 dotychczasowego kapitatu zaktfadowego.

6.2. Kapitat zapasowy

Spodtka akcyjna jest zobowigzana do tworzenia kapitatlu zapasowego przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty.
Kapitat zapasowy tworzy sig, przelewajgc corocznie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy do momentu, kiedy kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych
do kapitatu zapasowego przelewa sie takze nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
a pozostate po pokryciu kosztéw emisji akcji (art. 396 § 2 Kodeksu Spofek Handlowych) oraz doptaty, ktore uiszczajg
akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te zostang uzyte
na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

6.3. Kapitaty rezerwowe i fundusze celowe

Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatow
na pokrycie szczegodlnych strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe). Zgodnie z § 9 pkt 7 Statutu tworzenie i likwidacja
kapitatow i funduszy oraz okreslanie ich przeznaczenia nalezy do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia.

7. Podstawowe zasady polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
w okresie ostatnich 3 lat obrotowych

7.1. Zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie ostatnich trzech lat
obrotowych
Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 kwietnia 2003 roku. W okresie

ostatnich trzech lat obrotowych Zgromadzenie Wspdlnikow ATM Sp. z 0.0. (poprzednika prawnego Emitenta) trzykrotnie
podejmowato uchwate o wyptacie dywidendy:

1) z zysku wypracowanego w 2000 roku na dywidende zostato przeznaczonych 222.780,46 zt (100% zysku netto)
—na 1 udziat zostata wyptacona dywidenda w wysokosci 371,30 zi;

2) z zysku wypracowanego w 2001 roku na dywidende zostato przeznaczonych 284.000,00 zt (51,30% zysku netto)
—na 1 udziat zostata wyptacona dywidenda w wysokosci 61,74 zi;
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3) z zysku wypracowanego w 2002 roku na dywidende zostato przeznaczonych 1.513.654,75 zt (100% zysku netto),
oprocz tego na dywidende przeznaczono niepodzielony zysk z roku 2001 w kwocie 192.140,27 zt — na 1 udziat zostata
wyptacona dywidenda w wysokosci 370,82 zt.

7.2. Zasady polityki Zarzgdu co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych trzech lat
obrotowych

Intencjg Zarzadu jest, aby w okresie najblizszych trzech lat 25-50% wypracowanego zysku netto przez Emitenta wyptacac
akcjonariuszom w postaci dywidendy. W kolejnych latach planowany poziom wyptacanej dywidendy bedzie uzalezniony
od poziomu generowanych srodkow przez Emitenta oraz przewidywanych wydatkow inwestycyjnych.

7.3. Oznaczenie terminu podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spoétek Handlowych organem wtasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub
o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktore winno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala w uchwale dzien, wedtug ktérego ustala sie
liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy
(art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaty albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od tego dnia.

7.4. Okreslenie sposobu ogtaszania informacji o odbiorze dywidendy

Informacja o zamiarze podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie wypfaty dywidendy oraz jej proponowana
tres$¢ zostanie przekazana w formie raportu biezgcego za posrednictwem Systemu ,Emitent” w ciggu 24 godzin od zajscia
zdarzenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Polskiej
Agencji Prasowej. W analogicznej formie Spotka przekaze informacije o tresci podjetej uchwaty o wypfacie dywidendy, jak
réwniez o warunkach jej odbioru i wyptaty. W tym samym trybie Emitent poda do publicznej wiadomosci wszelkie decyzje
dotyczace deklaracji wyptaty lub wstrzymania wyptaty dywidendy, a takze ogtosi o odbiorze dywidendy.

7.5. Warunki odbioru dywidendy

Warunki wyptaty dywidendy ustali Zarzagd w porozumieniu z KDPW. Zgodnie z § 91 Szczegoétowych Zasad KDPW (zatgcznik
do uchwaly Zarzadu KDPW nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 roku ze zm.) Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW
o wysokosci dywidendy oraz dniu dywidendy i terminie wypfaty dywidendy, przesytajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni
przed dniem dywidendy uchwate Walnego Zgromadzenia. Miedzy dniem dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywac
co najmniej 10 dni.

Emitent jest ponadto zobowigzany, zgodnie z § 21 ust. 1 Regulaminu GPW, niezwtocznie poinformowa¢ GPW o zamiarze
wykonywania praw z papierow juz notowanych, w tym prawa do dywidendy i uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie,
w ktdrym moga one mie¢ wplyw na organizacje i sposob przeprowadzania transakcji gietdowych.

7.6. Wskazanie istniejgcych uprzywilejowan co do dywidendy

W Spéice nie wystepujg zadne uprzywilejowania akcji co do dywidendy.

8. Liczba i rodzaj akcji tworzgcych kapitat zaktadowy Emitenta
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.300.000 zt i dzieli sie na 1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 2 ziote kazda. Akcje Serii A sg uprzywilejowane co do prawa glosu w ten sposob, iz kazda Akcja Serii A daje

prawo do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcje Serii A zostaty objete w wyniku przeksztatcenia ATM Sp. z o.0.
w spotke akcyjna.

9. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.
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10. Szczegobtowe informacje dotyczgce wszelkich zmian kapitatu zaktadowego
Emitenta i jego poprzednika prawnego w okresie co najmniej ostatnich 5 lat

Tabela 17. Zmiany kapitatu zaktadowego Emitenta i jego poprzednika prawnego

Osoby, ktére
Cena objety . .
L Rodzai zmian Podstawa prawna Kapitat zaktadowy. nabycia co najmniej 5% R:ét::triast;ﬁ
P- I Y P Akcje (udziaty) 1akcji | akcji (udziatow) | POOWY
. . nia
(udziatu) w kapitale
Emitenta
Podwyzszenie wysokosci .
kapitatu zaktadowego ATM Uccvvgagrﬁsgsvmzagrf;ma
Sp. z 0.0. z kwoty 5.000 zt 29 gt cznia 2001 1.
do 300.000 zt, tj.0 kwote Y . ' 300.000 zt .
295.000 z! poprzez pod- (akt notarialny 600 réwnych Dorota Michalak-
1. | wyzszenie wartosci dotych- sporzadzony przez i niepodzielnych 500 21 -Kurzewska | 45 57 5001 1.
. czasowych 100 udziatow Elzbiete Radojewska, udziatéw po 500 zt Tomasz o .
2 kwotyy50 21 do kwoty prowadzgca Kancelarig kai%y Kurzewski
500 zt oraz utworzenie Notanglnq
.y we Wroctawiu, rep. A
nowych 500 udziatow nr 524/2001)
o wartosci 500 zt kazdy. '
Podwyzszenie wysokosci
kapitatu zaktadowego ATM Uchwata Zgromadzenia 2.300.000 zt
Sp. z 0.0. z kwoty 300.000 zt Wspolnikéw z dnia 4 éOO r;'awn ch Dorota Michalak-
do 2.300.000 zi, 14 czerwca 2002 r., L wny - Kurzewska
2. . ) : i niepodzielnych 500 zt 23.08.2002 .
tj. o kwote 2.000.000 zt podjeta na podstawie udziatow Tomasz
poprzez utworzenie nowych § 7 ust. 1 umowy ATM 0 500 2| kazd Kurzewski
4.000 udziatéw o wartosci Sp.zo.0. P v
500 zt kazdy.
2.300.000 zt
Uchwata Zgromadzenia .1 1 50.000 akgji se_rn.A
Wspolnikéw z dnia imiennych uprzywilejo-
28 marca 2003 1. wanych o wartosci
Przeksztatcenie spétki ATM (akt notarialny no??c?tlangjefiiz;kszzcja Dorota Michalak-
3 Sp. z 0.0. w spotke akcyjng sporzadzony przez uprzywilejowane 2zt - Kurzewska 1.04.2003 .
' e Elzbietg Radojewska, Tomasz o '
pod firmg ATM Grupa S.A. ; co do prawa gtosu .
prowadzgcg Kancelarie , Kurzewski
Notarialng w ten sposob,
. iz na 1 Akcje Serii A
we Wroctawiu, rep. A przypadaja
nr 1842/2003). 2 gtosy na Walnym
Zgromadzeniu.

Zrédto: Emitent

11. Opis wszelkich wktadéw niepienieznych, wniesionych do spotki
w okresie ostatnich 5 lat

Do Spotki nie byty dotychczas wnoszone wktady niepienigezne.

12. Dodatkowe warunki, jakie muszg by¢ spetnione przy zmianach kapitatu
zaktadowego oraz zmianach praw wynikajgcych z roznych rodzajow akcji
Statut nie okresla zadnych dodatkowych warunkow, jakie muszg by¢ spetnione przy zmianach kapitatu zaktadowego oraz

zmianach praw wynikajgcych z réznych rodzajow akciji.

13. Przewidywane zmiany kapitatu zakladowego w wyniku realizacji
uprawnien przez obligatariuszy

Emitent nie emitowat dotychczas ani obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.
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14. Liczba akciji i wartos¢ kapitatu zaktadowego, o ktore moze by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy w granicach kapitatu docelowego

Statut Spotki nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitafu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

15. Akcje lub sSwiadectwa uzytkowe

Spétka nie wydawata ani akcji uzytkowych, ani swiadectw uzytkowych.

16. Swiadectwa zatozycielskie

Statut Emitenta nie przewiduje wydania $wiadectw zatozycielskich.

17. Akcje Emitenta bedgce jego witasnoscig lub wtasnoscig innych
jednostek nalezgcych do Grupy Kapitatowej

Spodtka nie posiada wiasnych akcji. Akcje Emitenta nie sg wiasnoscia innych jednostek nalezacych do Grupy Kapitatowej.

18. Nabycie akcji wtasnych w okresie ostatnich trzech lat obrotowych

W okresie ostatnich 3 lat obrotowych Spoétka nie nabyta wtasnych akcji w celu zapobiezenia bezposrednio zagrazajgcej
Spofce powaznej szkodzie.

19. Rynki papierow wartosciowych, na ktérych sg notowane papiery
wartosciowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe

Papiery warto$ciowe Emitenta nie byly dotychczas notowane na rynkach papieréw warto$ciowych. Emitent nie wystawiat
dotychczas kwitéw depozytowych.

20. Notowania papierow wartosciowych Emitenta za ostatnie 3 lata

Papiery warto$ciowe Emitenta nie byty dotychczas notowane na rynkach papierow wartosciowych.

21. Informacje o wypowiedzeniu przez Emitenta umowy o dokonanie
badania, przegladu lub innych ustug, dotyczgcych sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Spdtka nie wypowiedziata umowy o dokonanie badania prawnego, dotyczacej sprawozdania finansowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Emitenta, zawartej z podmiotem uprawnionym do badania, w okresie objetym zbadanym

sprawozdaniem finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz danymi poréwnywalnymi zamieszczonymi
w Prospekcie.
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22. Informacje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci, ogtoszeniu
upadtosci, ztozeniu podania o otwarcie postepowania uktadowego,
otwarciu postepowania likwidacyjnego, zawieszeniu postepowania
uktadowego lub jego umorzeniu w odniesieniu do Emitenta
lub jednostki od niego zaleznej w okresie ostatnich 5 lat

W okresie 5 lat ani w odniesieniu do Emitenta, ani jednostki od niego zaleznej nie zostat ztozony wniosek o ogtoszenie

upadtosci, nie zostata ogtoszona upadto$c¢, nie zostato ztozone podanie o otwarcie postepowania uktadowego, nie zostato
otwarte postgpowanie likwidacyjne, nie zostato zawieszone ani umorzone postepowanie ukfadowe.

23. Informacje o wpisaniu danych przedsiebiorstwa Emitenta do KRS

Do dzialu 4 rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego nie zostaty wpisane zadne dane dotyczace
przedsigbiorstwa Emitenta.

24. Opis powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami

24.1. Okreslenie roli Emitenta w Grupie ATM

Emitent w ramach Grupy ATM petni role podmiotu koordynujgcego i nadzorujgcego dziatalno$¢ poszczegodlnych podmiotow
wchodzacych w skiad Grupy. W skifad Grupy Kapitatowej ATM wchodzg trzy podmioty:

— ATM Grupa S.A., pozyskujaca zlecenia na produkcje filmowg i telewizyjng, organizujgca pod wzgledem koncepcyjnym
w ramach realizowanego formatu zawarto$¢ i tre$¢ merytoryczng programow oraz pefnigca funkcje koordynujgce
w stosunku do pozostatych spoétek zaleznych,

— ATM System Sp. z 0.0., petnigca rolg centrum sprzetowego dla Grupy Kapitatowej i $wiadczgca ustugi montazu
telewizyjnego, obstuge dzwigkows, ustugi realizatorskie, operatorskie oraz ustugi transportowe,

— ATM Investment Sp. z o.0., ktéra jest wiascicielem nieruchomosci, na ktérej miesci sie siedziba spofek, realizuje
inwestycje budowlane na potrzeby Grupy Kapitatowej oraz wynajmuje studio telewizyjne, pomieszczenia biurowe oraz
pokoje hotelowe dla aktorow i innych cztonkow ekip realizatorskich Grupy ATM.

Dziatalno$¢ spotek zaleznych: ATM System Sp. z 0.0. oraz ATM Investment Sp. z 0.0. jest $cisle zwigzana z profilem
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, a ponad 95% sprzedazy tych spotek realizowane jest do Emitenta. Jednoczesnie dla ATM
Grupa S.A. spotki zalezne sg najwigkszymi dostawcami ustug.
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24.2. Powigzania kapitatlowe Emitenta

Tabela 18. Powigzania kapitatowe Emitenta

Firma Spétki

ATM System Sp. z 0.0.

ATM Investment Sp. z 0.0.

Siedziba i adres

ul. Btekitna 3, Bielany Wroctawskie,
55-040 Kobierzyce

ul. Btekitna 3, Bielany Wroctawskie,
55-040 Kobierzyce

Kraj siedziby

Polska

Polska

Sad rejestrowy

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numery telekomunikacyjne

tel: (+71) 785-53-60 fax: (+71) 785-53-01

tel: (+71) 785-53-00 fax: (+71) 785-53-01

Adres gtownej strony internetowej

www.atmgrupa.pl

www.atmgrupa.pl

REGON

930803756

932090467

NIP

899-10-83-065

899-23-12-409

Rodzaj i wartos¢ kapitatéw wiasnych (zt)

kapitat zaktadowy — 200.000
kapitat zapasowy — 987.944,92
zysk netto — 232.419,04

kapitat zaktadowy — 5.500.000
kapitat zapasowy — 653.017,95
strata netto — 21.612,25

Zgromadzeniu Wspolnikow

llos¢ posiadanych udziatéw 400 11.000
Lac.zng nominalna wartos¢ posiadanych 200.000 5.500.000
udziatéw (zf)

Procent posiadanego kapitatu 100% 100%
Procent posiadanych gtosow na 100% 100%

Rodzaj dominacji Emitenta

spotka zalezna

spotka zalezna

Rok uzyskania dominacji przez Emitenta

2003*

2003*

*Obie spotki byly podmiotami zaleznymi od ATM Sp. z o.0.: ATM System Sp. z o.0. — od lutego 2001 r., a ATM Investment Sp. z o.o.

— od grudnia 1999 r.
Zrédfto: Emitent

Zarowno ATM System Sp. z 0.0, jak i ATM Investment Sp. z 0.0. zostaly objete ostatnim sprawozdaniem skonsolidowanym

Emitenta.

24.3. Opis i schemat struktury Grupy ATM

Schemat Grupy Kapitatowej

ATM Grupa SA

ATM System Sp. z 0.0.
100% udziatéw

ATM Investment Sp. z o.0.
100% udziatow

24.4. Inne powigzania organizacyjne Emitenta

Emitent jest cztonkiem miedzynarodowego stowarzyszenia FRAPA, ktérego zadaniem jest rejestrowanie oraz prawna
ochrona formatéw programow telewizyjnych.

ATM Grupa S.A.
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ROZDZIAL V - Dane o dziatalnos$ci Emitenta

Informacje dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM zaprezentowane zostaty w taki sposob, jakby to byta jedna
jednostka. Pozwala na to charakter powigzah Emitenta i jego jednostek zaleznych, w tym: komplementarny charakter
dziatalnosci poszczegodinych podmiotéw Grupy Kapitatowej, trwaly charakter powigzan Emitenta z pozostatymi podmiotami
zaleznymi oraz prowadzenie wspolnej polityki gospodarowania w obrgbie Grupy Kapitafowej. llekro¢ w tekscie uzywane jest
pojecie Grupa Kapitatowa ATM, rozumie¢ nalezy przez to ATM Grupa S.A. oraz podmioty zalezne objete konsolidacja.

Strukture powigzan w ramach Grupy Kapitatowej ATM przedstawia ponizsza tabela. Konsolidacji z ATM Grupa S.A.
podlegaja obie spotki zalezne — ATM Investment Sp. z 0.0. oraz ATM System Sp. z o.0.

Tabela 19. Podmioty zalezne od Emitenta

Udziat ATM Grupa S.A.

Spotka w kapitale (%)

Metoda konsolidacji Zadania

inwestycje w nieruchomosci,

ATM Investment Sp. z o.0. 100,00 petna . . o
wynajem powierzchni biurowych

Swiadczenie ustug
ATM System Sp. z 0.0. 100,00 petna pomocniczych
dla produkciji telewizyjnej

Zrédto: Emitent

Gtéwnym profilem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM jest produkcja i rozpowszechnianie programéw telewizyjnych.
Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej odbywa sie za posrednictwem jednostki dominujgcej ATM Grupa S.A. petnigcej role
koordynujgcg dziatalnos¢ catej Grupy Kapitatowej oraz podmiotow zaleznych: ATM System Sp. z 0.0., ktora swiadczy ustugi
uzupetniajgce dla produkcji telewizyjnej w postaci ustug montazowych, realizatorskich, dzwiekowych, wynajmu sprzetu
oraz ustugi transportowe, oraz ATM Investment Sp. z 0.0., ktdrej celem dziatalnosci sg inwestycje budowlane realizowane
na potrzeby Grupy Kapitafowej oraz zarzgdzanie nieruchomosciami.

Podstawowe informacje o profilu i roli poszczegdinych spotek zaleznych, tworzacych Grupe Kapitatowg ATM przedstawiono
ponizej:

1) ATM Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich

Zatozona w 1999 roku. Gtowny cel i zakres dziatalnosci — inwestycje budowlane i nieruchomosci.

ATM Investment Sp. z 0.0. zostata powotana w celu skoncentrowania dziatah Spétki w zakresie inwestycji budowlanych
i racjonalizacji posiadanych nieruchomosci. ATM Investment Sp. z 0.0. odpowiedzialna byfa za wybudowanie studia
telewizyjnego — obecnej siedziby spotek Grupy Kapitatowej ATM i jest wtascicielem dwdch budynkéw mieszkalnych
o zroznicowanych funkcjach (biuro, pokoje goscinne). Jezeli w przysziosci zaistnieje potrzeba dokonania kolejnych
inwestycji budowlanych w Grupie ATM, to ich koordynatorem bedzie ATM Investment Sp. z 0.0. W zatozeniu spétka ta
zawsze bedzie cztonkiem Grupy Kapitatowej ATM.

2) ATM System Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich

Zatozona w 1996 roku. Gtowny cel i zakres dziatalnosci — $wiadczenie ustug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej,
tzn. ustugi montazowe, realizacji, operatorskie, dZzwigkowe, wynajmu sprzetu oraz transportowe.

ATM System Sp. z 0.0. zarzgdza infrastrukturg techniczng Grupy Kapitatowej, posiadajgc (na podstawie wielu umow)
uprawnienia do korzystania z catego sprzetu telewizyjnego oraz studia telewizyjnego. W zatozeniu spotka ta zawsze
bedzie czionkiem Grupy Kapitatowej ATM.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe podmiotow Grupy Kapitatfowej ATM:

Tabela 20. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej ATM (tys. zf)

Przychody ze sprzedazy Zysk (strata) netto Suma bilansowa
Wyszczegol- LIX Wi X " o »
nienie - - - - . A
2003* | 2003 2002 | 2001 | 2000 2003* | 2003 2002 | 2001 | 2000 2003* | 2003 2002 | 2001 | 2000

ATM Grupa S.A. | 28.727 | 19.574 | 30.626 | 33.639 | 12701 | 2.757 | 1.965 | 1.477 463 459 | 19527 | 17.940 | 15.390 | 16.808 | 6.400

ATM Investment

Sp. 200 2180 | 1434 | 2770 | 2100 | =208| 66| 22| 448| 144 75| 9016 | 9060 | 8871 | 8513 | 8247
gleiyztem 5575 | 3.230 | 4.048 | 4.700 .| s00| 232| 448| 520 -| 4385 | 4114 | 1834 | 1032 -

* dane za 9 miesigcy 2003 r. nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta
Zrodfo: Emitent
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Schemat biznesowy zwigzany z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej ATM, obrazujgcy przeptywy operacyjne pomigdzy
poszczegolnymi spétkami Grupy Kapitatowej przedstawiono ponizej:

ATM GRUPA S.A.

Wynajem sprzetu

na zasadzie ryczattu Wynajem powierzchni

Wynajem studia i sprzetu, biurowej, hotelowej
kupno ustug technicznych
wedtug rzeczywistych potrzeb

ATM System Sp. z o.0. Wynajem powierzchni biurowej ATM Investment Sp. z o.o.
i studia na zasadzie ryczattu

ATM Grupa S.A. wynajmuje od ATM Investment Sp. z 0.0. pomieszczenia biurowe dla pracownikdow oraz pomieszczenia
hotelowe dla aktorow i gosci. Z kolei od ATM System Sp. z 0.0., Spotka wynajmuje sprzet techniczny wraz ze studiem
produkcyjnym oraz kupuje ustugi zwigzane z zapewnieniem petnej obstugi technicznej (montazownia, rezyserka, ustugi
dzwigkowe itp.). Zrealizowang w oparciu o dostarczony sprzet i ustugi techniczne od spotek zaleznych produkcije telewizyjng
ATM Grupa S.A. sprzedaje nadawcom telewizyjnym.

Dodatkowo pomiedzy ATM Grupa S.A. i ATM System Sp. z 0.0. istnieje przeptyw w postaci optat ryczaftowych ponoszonych
przez ATM System Sp. z 0.0. za wynajmowany sprzet telewizyjny. Wynika to z faktu, iz wiascicielem sprzegtu telewizyjnego
jest ATM Grupa S.A., ktéry nabyta w okresie, w ktorym ATM System Sp. z 0.0. nie posiadata wystarczajgcej zdolnosci
kredytowej do udzwignigcia relatywnie wysokiego obcigzenia finansowego zwigzanego z zakupem sprzetu telewizyjnego.
W efekcie ATM System Sp. z 0.0. wynajmuije sprzet na zasadzie ryczattu od ATM Grupa S.A. i ,odsprzedaje” go ATM Grupa S.A.
razem z ustugami technicznymi wedtug rzeczywistych potrzeb ATM Grupa S.A. Kalkulacja stawek najmu (ryczattowych)
oparta jest na kosztach rat leasingowych ponoszonych przez ATM Grupa S.A. z tytutu wyleasingowanego sprzetu.
Z Kkolei optaty za korzystanie ze sprzetu i studia produkcyjnego wraz z obstugg techniczng oparte sg na cenach rynkowych,
tj. alternatywnych kosztach wynajecia powierzchni produkcyjnych, sprzetu plus obstugi technicznej dostepnych na rynku
krajowym. W przypadku braku petnego wykorzystani studia produkcyjnego i sprzetu przez ATM Grupa S.A., ATM System
Sp. z 0.0. sprzedaje swoje ustugi (wynajem studia i sprzetu plus obstuga techniczna) podmiotom zewnetrznym.

1. Podstawowe produkty i ustugi Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa ATM, z szacowanym przez Emitenta na podstawie wtasnych informaciji i analiz 10% udziatem rynkowym
nalezy do najwiekszych producentow telewizyjnych w Polsce. Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ATM sa:

— produkcja filmoéw i nagran wideo,
— wynajem maszyn i urzgdzen,
— ustugi reklamowe,

— pozostata dziatalno$¢, obejmujgca miedzy innymi: inwestycje w nieruchomosci i wykonywanie robo6t budowlanych oraz
instalacyjnych, na potrzeby tworzenia zaplecza materialnego do produkcji telewizyjnej (hale montazowe, instalacje
techniczne) oraz ustugi pomocnicze dla produkcji telewizyjnej (ustugi transportowe, produkcja sprzetu radiowo-
-telewizyjnego, ustugi hotelowe, badanie rynku i opinii publicznej, dziatalno$¢ wydawnicza).

Biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci Grupy Kapitatlowej oraz dotychczasowg strukture sprzedazy, o profilu Grupy ATM
decyduje produkcja telewizyjno-filmowa. Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ATM w ciggu ostatnich
trzech lat obrotowych przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 21. Wartosciowa struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ATM (tys. zf)

I-IX 2003 1-VI 2003 2002 2001 2000
Wyszczegdlnienie
warto$¢é | udziat | wartosé¢ | udziat | warto$¢ | udziat | wartos¢ | udziat | wartos¢ | udziat
Produkcja telewizyjna 27.355 96,7% | 18.751 97,1% 29.243 97,5% 31.905 96,0% 12.012 93,8%
Wynajem sprzetu i inne 942 3,3% 556 2,9% 740 2,5% 1.337 4,0% 788 6,2%
Razem 28.297 | 100,0% | 19.307 | 100,0% | 29.983 | 100,0% | 33.242 | 100,0% | 12.800 | 100,0%

* dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegafy badaniu przez biegtego rewidenta
Zrrdfo: Emitent
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Gtéwnym zrodtem przychodoéw Grupy Kapitatowej jest produkcja telewizyjno-filmowa, stanowigca w latach 2000-2002 oraz
w okresie 9 miesiecy 2003 r. srednio okoto 96% przychoddéw ze sprzedazy ogotem. Ponadto Grupa Kapitatowa swiadczy
ustugi z zakresu wynajmu sprzetu telewizyjnego i studia zdjeciowego do podmiotow zewnetrznych oraz uzyskuje przychody
z tytutu wykorzystywania przez inne podmioty praw autorskich i znakéw towarowych nalezgcych do Grupy Kapitatowe;j.

Charakter i specyfika dziatalnosci Grupy Kapitalowej ATM, w tym w szczegdlnosci podziat zakresu dziatalno$ci pomiedzy
poszczegolne spotki Grupy Kapitatowej, wedtug zasady komplementarnosci, jak réwniez fakt, iz obecna skala dziatalnosci
Emitenta angazuje w ponad 95% potencjat spotek zaleznych, dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w duzym stopniu ogniskuje
sie w jednostce dominujgcej ATM Grupa S.A. W efekcie poziom przychoddéw osigganych przez Grupe Kapitatowg
jest bliski temu, ktory osigga Emitent. Ponizej przedstawiono strukture przychodéw Emitenta w podziale adekwatnym
do przedstawionym powyzej dla Grupy Kapitatowej.

Tabela 22. Wartosciowa struktura przychodéw ze sprzedazy ATM Grupa S.A. (tys. zf)
I-1X 2003* 1-Vl 2003 2002 2001 2000

Wyszczegolnienie — - iy - iy - iy - iy -
wartosé udziat wartosé udziat wartosé udziat wartosé udziat wartosé udziat

Produkcja telewizyjna 27.304 95,0% 18.739 95,7% 29.225 95,4% 31.705 94,2% 12.012 27.304

Wynajem sprzetu, inne 1.423 5,0% 835 4,3% 1.402 4,6% 1.934 5,8% 689 1.423

Razem 28.727 | 100,0% 19.574 | 100,0% 30.627 | 100,0% 33.639 | 100,0% 12.701 28.727

* dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédfto: Emitent

1.1. Produkcja telewizyjna

Produkcja telewizyjno-filmowa stanowi podstawowy rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitalowej ATM. Spotka koncentruje sie
przede wszystkim na produkcji trzech form telewizyjnych: teleturniejach, reality show oraz sitcomach. tgcznie te trzy
grupy produktéw stanowity w 2002 roku ponad 85%, a w okresie 9 miesiecy 2003 r. 88% catej produkcji telewizyjnej.
W drugiej potowie 2003 r. Emitent rozpoczgt realizacje serialu telewizyjnego ,Fala zbrodni”. Znaczna warto$¢ tego
projektu spowodowata istotny wzrost udziatu tej grupy przychodéw w przychodach ze sprzedazy produkcji telewizyjnej
ogotem. Pozostata produkcja telewizyjna to réznego rodzaju programy (program kryminalny ,TBS”, program tzw. telewizji
emocjonalnej ,Zerwane Wigzi”) oraz produkcja innych form telewizyjnych. Strukture sprzedazy produkcji telewizyjnej
w podziale na podstawowe formaty telewizyjne przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela 23. Wartosciowa struktura przychodéw Grupy Kapitatowej ATM z tytutu produkcji telewizyjnej (tys. zf)

Produkcja telewizyjna I-IX 2003* 1-Vl 2003 2002 2001 2000
wartosé | udziat | wartos¢ | udziat | wartos¢ | udziat | warto§é¢ | udziat | wartos¢ | udziat
Program kryminalny 530 1,9% 530 2,8% 848 2,9% 1.060 3,3% 1.219 10,1%
Seriale 2.649 9,7% 190 1,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Telewizja emocjonalna 0 0,0% 0 0,0% 1.894 6,5% 1.860 5,8% 170 1,4%
Teleturniej 11.794 43,1% 11.794 62,9% 6.989 23,9% 6.801 21,3% 3.795 31,6%
Sitcom 1.450 5,3% 1.450 7,8% 4.755 16,3% 3.110 9,7% 6.037 50,3%
Reality show 10.856 39,7% 4.745 25,3% 13.804 47,2% 18.633 58,4% 0 0,0%
Pozostata produkcja 76 0,3% 42 0,2% 953 3,3% 441 1,4% 792 6,6%
Razem 27.355 | 100,0% | 18.751 | 100,0% | 29.243 | 100,0% | 31.905 | 100,0% 12.012 | 100,0%

* dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegafy badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédfo: Emitent

Istotnym czynnikiem, ktory decyduje o profilu produkcji ATM sg stopy zwrotu mozliwe do osiggniecia na poszczegoélnych
rodzajach produkcji. Ws$rdod produkcji telewizyjnych realizowanych przez Grupe ATM najwyzszg rentownoscig
charakteryzuje sie produkcja programow typu reality show oraz teleturnieje. Specjalizacja Grupy ATM w realizacji
wspomnianych powyzej formatach telewizyjnych jest mozliwa rowniez dzieki posiadaniu przez Grupe ATM duzego
i unikalnego w skali kraju potencjatu produkcyjnego i organizacyjnego. Grupa ATM jest bowiem jedynym polskim
prywatnym producentem telewizyjnym (niebedgcym jednoczes$nie nadawcg programu telewizyjnego) dysponujgcym
wtasnym kompletnym zapleczem produkcyjnym. Realizacja wielu programow, takich jak reality show czy teleturnieje,
wymaga wykorzystania w duzym zakresie zarowno duzego studia telewizyjnego, jak tez obiektéw o duzym nasyceniu
sprzetem telewizyjnym. W przypadku tego typu programéw dysponowanie petnym zapleczem produkcyjnym jest
istotnym czynnikiem warunkujgcym mozliwosci producenta do faktycznej zdolnoéci do realizacji programu.
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Informacje o zrealizowanych przez Grupe ATM programach telewizyjnych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 24. Programy zrealizowane przez Grupe ATM

. Miejsce .
Typ programu Rodzaj programu Tytut realizacji Odbiorca
Arthur Penn USA TVP
Bolestaw Wierzbianski USA TVP
filmy biograficzne Godzina u Ericha von Danickena USA TVP
Karpowicz USA TVP
Lalki Pana Bronka Finlandia TVP
o Gliniarze Polska TVP
program policyjny — - -
Telewizyjne Biuro Sledcze Polska TV Polsat
program kulturalny Cool-tura Polska TVP
serial komediowy Swiat wedtug Kiepskich Polska TV Polsat
VABANK Polska TVP
Listen to... Polska TVP
Muzyczna podréz po Polsce Polska TVP
program muzyczny Pater Polska, Europa TVP
Paterek Polska, Europa TVP
Wakacje z Paterem Polska, Europa TVP
Awantura o Kase Polska TV Polsat
teleturnieje Rosyjska Ruletka Polska TV Polsat
Zyciowa Szansa Polska TV Polsat
Formufa Renault Francja TVP
programy sportowe Koszykarskie ABC Polska TVP
Liga zuzlowa Polska TVP
program komediowy Mata TV Polska TVP
Zycie zaczyna sie po przekwitaniu Polska TVP
program medyczny ~
Czy otytosc¢ to choroba Polska TVP
Dom Mieszczanski Polska TVP
Pafac magnata Polska TVP
programy
cykliczne program historyczny Polski Dom Polska TVP
Sarmacka siedziba szlachecka Polska TVP
Wiejska chatai..... Polska TVP
Marzenia Polska TV Polsat
telewizja emocjonalna
Szukam Partnera Polska TV Polsat
blicvst Kto jest kim Polska TVP
rogram publicystyczn
Prog P yeyeany Polska-NATO Polska, UE TVP
Willa Polska TV Polsat
talk show
Zerwane Wiezi Polska TV Polsat
) Co ty wiesz o gotowaniu? Polska Franke
program kulinarny
Polscy od kuchni Polska Polar
Czechy po 5 latach Czechy TVP
Ludzie Polonii USA, Bialorus, VP
Ukraina
Marsz Polonia Biaforus, TVP
Ukraina, Litwa
dokumenty cykliczne Niebieski Kwadrans Polska TVP
Powiew oswiecenia i romantyzmu Polska TVP
Salon Lwowski Ukraina TVP
Tarcza Polska TVP
Uprawa Polska TVP
W cieniu fabryk Polska TVP
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Typ programu Rodzaj programu Tytut r':aiﬁizs ac:ii Odbiorca
Wibczega przez zycie Krajzesl;‘yg‘ego F’Arg?j:ijgi
dokumenty cykliczne Filmowej
Wreszcie nad Niemnem Litwa TVP
Wygrani, przegrani Polska TVP
Amazonki Polska TV4
BAR 1 Polska TV Polsat
BAR 2 Polska TV Polsat
programy reality show BAR BEZ GRANIC Polska TV Polsat
cykliczne .
Dwa Swiaty Polska TV Polsat
Gladiatorzy Polska TV4
tysi i Blondynki Polska TV4
serial kryminalny Fala Zbrodni Polska Entx;?:;ent
program komediowy Uwaga! Hotel Polska Entgrlia?:;ent
programy radiowe Pater Radio Polska Radio Eska
Bohatyrowicze Krajzestgg‘ego TVP
Czechy piec lat po Czechy TVP
Czotg Polska TVP
Dzamnastami Krajzeskglliqego TVP
Festiwal Polska TVP
Gurukula Indie TVP
| love speedway Polska, Szwecja TVP
Kaman USA TVP
Kamien Polska TVP
Kielecki Bruklin USA TVP
filmy dokumentalne/programy reportazowe Kormorany Polska ve
Lekcja Polskiego Polska TVP
Narojowo, Szczawnica, Uranow Polska TVP
Nowe zjawisko-komfort Polska TVP
Poszukiwacze zaginionej armii Polska TVP
Powrét Polska TVP
Ptaki opuszczajg gniazda Tadzykistan TVP
Tak, tak-to ptak Tadzycsian. TVP
Tatoo Niemcy, Polska TVP
Upat Polska TVP
Uzbekistan,
W Poszukiwaniu Sijawusza Rosja, TVP
Tadzykistan

Zrédto: Emitent

W zaleznosci od rodzaju produkcji oraz zawartego kontrakiu z nadawcg telewizyjnym Grupa Kapitalowa ATM wykorzystuje
wiasne badz licencyjne pomysty programowe. W wielu przypadkach zawarte umowy umozliwiajg dokonywanie pewnych,
najczesciej scisle okreslonych w umowie, modyfikacji programow. W efekcie koncowy ksztatt zrealizowanego programu jest
w duzym stopniu zwigzany z wlasnymi pomystami programowymi Grupy ATM. Podstawowg charakterystyke najwiekszych

produkcji realizowanych przez Grupe Kapitatowg ATM przedstawia ponizsza tabela:
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Tabela 25. Opis najwazniejszych programow zrealizowanych przez Grupe ATM w latach 2000-2002

Wyszczegdlnienie Opis programu Osiggniecia
Teleturnieje — , Zyciowa Ws$réd zaproszonej do studia publicznosci jest losowany szczesliwiec, Najchetniej oglagdany
Szansa” ktory zaczyna grac o wielkie pienigdze. Poprawna odpowiedz teleturniej wiedzy ogdlnej
na pierwsze, wprowadzajgce do gry pytanie oznacza zaptacenie przez w 2001 roku. Telekamera
producenta programu rachunkéw gracza w kwocie do 1500 ztotych. 2002 dla prowadzacego

Zdobycie nagrody gtéwnej, tj. 1 min zt wymaga poprawnej odpowiedzi | teleturniej — Krzysztofa Ibisza.
na 10 pytan. W zdobyciu tej fortuny pomaga gracz telefoniczny
i prowadzgcy program, Krzysztof Ibisz.

Teleturniej — ,Awantura ~+Awantura o kase” jest teleturniejem wiedzy ogolnej, w ktérym nie ma Pomimo trudnego pasma
o kase” gornej i ostatecznej granicy wygranej pienieznej. Gra skiada sig nadawania, pomiedzy
z dwoch etapow. W pierwszym z nich rywalizujg ze sobg godzing 19 20, zdobyta

3 czteroosobowe zespoty. Po wylosowaniu kategorii tematycznej przez ponad 20% udziat w rynku.
prowadzgcego, kazdy zespét bierze udziat w licytacji. Ma ona na celu
wytonienie druzyny, ktora bedzie miata prawo odpowiadac na pytania.
Licytacja trwa tak dtugo, az ktéras z druzyn skapituluje badz zabraknie
jej pieniedzy. Ten etap trwa az do bankructwa 2 z 3 zespotéw lub do
zadania 6 pytan i przeprowadzenie 6 kolejnych licytacji. W drugim etapie
biorg udziat: zwyciezca etapu pierwszego oraz druzyna, ktdra wygrata
poprzedni odcinek. Zasady gry w drugim etapie sg identyczne jak

w pierwszym.
Reality show — ,Dwa Swiaty” Akcja rozgrywa sie na terenie kompleksu zbudowanego w plenerze. Najlepiej oglagdany w Polsce
24-godzinny monitoring zapewnia 60 kamer i 120 mikrofonow. program w lipcu 2001

Dwunastka uczestnikow przebywa przez 1 tydzieh w luksusowej czesci we wszystkich kategoriach.
kompleksu, po czym przenosi sie do surowego, wiejskiego domku,

w ktorym sami muszg sie urzadzi¢ i przetrwac, majgc do dyspozycji
jedynie podstawowe narzedzia. Co tydzien do domku luksusowego
przeprowadza si¢ jedna, wskazana przez widzow osoba. Przeprowadzka
jest kara, gdyz za kazdy dzieh pobytu w prymitywnych warunkach
uczestnicy zarabiaja, o tyle ubozejg, ptacac za kazdy dzien w luksusie.
Dtuzszy pobyt w domku lux oznacza zatem bankructwo i opuszczenie
gry. System jest tak skonstruowany, ze po trzech miesigcach w grze
pozostajg dwie najbardziej zahartowane i lubiane przez widzéw osoby,
ktore rozgrywajg miedzy sobag finat.

Reality show — ,Bar” Bar to interaktywne widowisko, zawierajgce elementy m.in. reality Program osiggnat najwyzsza
show i telenoweli dokumentalnej. Zadaniem uczestnikow programu ogladalnos¢ w 2002 roku
jest prowadzenie klubu w centrum miasta. Perypetie bohaterow mozna | w kategorii programow reality
$ledzi¢ na dwoch planach: podczas pracy w klubie oraz prywatnie show. Telekamera 2003 dla
w domu. Goscinnie program odwiedzany jest zespoly muzyczne, m.in. prowadzgcego program
TATU, Ich Troje, Varius Manx. — Krzysztofa Ibisza.
Sitcom — ,Swiat wedtug Serial komediowy przedstawiajgcy perypetie Ferdynanda Kiepskiego, Telekamera 2001,
Kiepskich” jego rodziny i kilku sgsiadow. Gtowny bohater to len i kombinator Telekamera 2002, nagroda

w wiecznych finansowych tarapatach, jednakze obdarzony inwencjg do publicznosci na Festiwalu
oryginalnych przedsigwzigé. W rolach gtéwnych wystapili znani aktorzy, | Dobrego Humoru w Gdansku
m.in.: Andrzej Grabowski, Marzena Kipiel-Sztuka, Dariusz Gnatowski, w 2001, 2002 i 2003 roku.

Bartosz Zukowski.

Telewizja emocjonalna Audycja o osobach, ktore utracity kontakt z bliskimi i prébujg ich Czotowe miejsce wsrod
—,Zerwane wiezi” odszukac¢ za posrednictwem redakcji. Do konca 2002 roku dzieki najlepiej oglagdanych
programowi potgczyto si¢ ponad 150 rodzin. programéw w 2001 roku,

nagroda Victoria
za dziafalno$¢ humanitarng

Zrédto: Emitent

Realizowane przez Grupe ATM produkcije telewizyjne zyskaly uznanie widzow oraz zdobyly znaczace udzialy rynkowe
mierzone poziomem ogladalnosci (wszystkie oceny dotyczace oglgdalnosci programéw telewizyjnych oraz udziatu
rynkowego zawarte w Prospekcie oparte sg na badaniach telemetrycznych przeprowadzanych przez firme AGB Polska
na panelu ogolnopolskim obejmujgcym 1650 gospodarstw domowych w petni reprezentatywnych dla catego kraju. Struktura
panelu oparta jest na najnowszych wynikach z Establishmet Survey 2002. Podstawg do konstrukcji panelu badawczego
sg dane GUS-u wedtug ,Prognozy gospodarstw domowych w Polsce wediug wojewodztw na lata 1999-2030”, GUS,
Departament Badan Demograficznych, Warszawa, 2000 i Establishment Survey 2002).

Wedtug AGB Polska programy telewizyjne wyprodukowane przez Grupe ATM w 2001 uzyskaly najwiekszg oglgdalnosc
(na podstawie wskaznika AMR) w Polsce w trzech kategoriach: teleturnieje, reality show, sitcomy. Wysoka pozycja rynkowa
programow zrealizowanych przez Grupe ATM zostata potwierdzona wynikami oglgdalnosci réwniez w roku 2002 oraz
w pierwszej pofowie 2003 roku.
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Srednia ogladalno$¢ w kategorii teleturniej Srednia ogladalno$¢ w kategorii serial komediowy
w 2002 roku (AMR) w 2002 roku (AMR)
4 145 800 4377600 4 5e5 000
4 047 000
3499 800 3496 000 3773400
3401000 3 575 goo
3081 800
| | 3028 600 2 964 000
Jakato Spiewajace Zyciowa Jedenz Awantura Chwila Swiatwg Swieta Miodowe Kocham Rodzina 13
melodia fortepiany szansa dziesigciu okase prawdy Kiepskich wojna lata Klare zastepcza posterunek
Zrédto: Emitent, na podstawie AGB POLSKA Zrédfto: Emitent, na podstawie AGB POLSKA

Grupa Kapitatowa ATM moze poszczycié sie programami o wieloletnim okresie emisji (,Swiat wedtug Kiepskich” — 4 lata,
»1elewizyjne biuro Sledcze” - 7 lat, ,Pater” — 6 lat, ,,Zyciowa szansa” — 3 lata), w trakcie ktérego utrzymaly one relatywnie
wysoki poziom oglgdalnosci, mierzony wskaznikiem SHR. Dla najwazniejszych programow zrealizowanych przez Emitenta
ksztattowat sie on w latach 2000 — 9 miesiecy 2003 na poziomie: od 27,5% do 44,9% — ,Swiat wedtug Kiepskich”, od 15,5%
do 29,3% — , Telewizyjne biuro $ledcze” od 22,6% do 35,8% — ,Zyciowa szansa”. Niewatpliwy sukces jakim jest utrzymanie
przez relatywnie diugi okres czasu wysokiej ogladalnosci zostat osiggnigty pomimo niekorzystnych zjawisk zwigzanych z:

— niestabilng porg emisji programow wynikajgcg ze zmian w ramowkach nadawcow,

— emisjg w pasmie zarezerwowanym w konkurencyjnych stacjach telewizyjnych dla programéw informacyjnych,
— wahaniami w poziomie ogladalno$ci i udziale nadawcoéw w rynku telewizyjnym.

Zdaniem Emitenta, do istotnych czynnikdw decydujgcych o sukcesie konkretnej produkciji telewizyjnej naleza:

— ciekawy format programu,

— pomysty realizatorskie na etapie realizacji programu obejmujace: scenariusz, obsade aktorskg, scenografie itp.,
— szybki czas realizacji i umiejetnos¢ szybkiej modyfikacji programu.

Grupa ATM stosuje szczegotowy monitoring pojawiajacych sig¢ na rynku formatow telewizyjnych pod katem ich przydatnosci
do ewentualnego wykorzystania do realizacji wtasnych produkcji. W tym celu dokonywana jest ocena istniejgcych formatéw
oraz analizowane sg aktualne trendy na rynkach producenckich. Czynno$ci te poprzedzajg podjecie ewentualnych decyzji
0 zakupie opcji bgdz licencji programowych. Ponadto Grupa ATM stale wspodfpracuje z nadawcami celem pozyskania
kontraktow na realizacje poszczegoélnych formatéw telewizyjnych. Mozliwe sposoby dziatan w tym zakresie przybierajg
najczesciej trzy formy:

— zakup opcji programowych przez Grupe ATM, ktére zdaniem Emitenta bedg interesujgce dla widzow, selekcja
i prezentacja wybranych opcji nadawcom, uzyskanie ewentualnej promesy zlecenia od nadawcy, zakup licencji przez
Grupe ATM, uzyskanie zlecenia na realizacje,

— wiasne pomysty programowe Grupy ATM, ktdre prezentowane sg nadawcom w postaci wyprodukowanych programéw
pilotazowych, dyskusja z nadawcami w celu dopracowania zaproponowanych formatow, ewentualne modyfikacje
propozycji pilotazowych, uzyskanie zlecenia na realizacje,

— zakup licencji przez nadawce, przetarg bgdz zaproszenie producenta do ziozenia oferty na realizacje, akceptacja oferty
przez nadawce, uzyskanie zlecenia na realizacje.

Na etapie realizacji programéw Grupa Kapitalowa ATM wykorzystuje przede wszystkim potencjal wiasnych zespotow
produkcyjnych, w ktorych kluczowe role odgrywajg rezyserzy oraz kierownicy produkcji. Kompletujg oni petny skfad zespotu
realizatorskiego, w tym aktoréw oraz sg odpowiedzialni za bezposrednig realizacje programu.

Grupa ATM realizuje wszystkie produkcje w oparciu o wiasng infrastrukture techniczna, obejmujgcg migdzy innymi studio
produkcyjne oraz wykorzystujac w wiekszosci wtasny sprzet telewizyjny. Stwarza to Emitentowi relatywnie duzg elastyczno$c
w zakresie planowania poszczegoélnych produkcji oraz znacznie skraca czas potrzebny na wyprodukowanie programoéw,
a tym samym dziata na obnizenie kosztow i podniesienie konkurencyjnosci.
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1.2. Wynajem sprzetu, tantiemy za korzystanie z praw autorskich i znakéw towarowych,
pozostate przychody

W oparciu o posiadang wiedze, zdaniem Emitenta Grupa ATM jako praktycznie jedyny producent w Polsce posiada petny

zakres sprzetu i urzadzen stuzacych realizacji produkcji telewizyjnej. Grupa dysponuje migdzy innymi: duzym i matym

studiem produkcyjnym, sprzetem nagraniowym i oswietleniowym oraz sprzgtem realizatorskim. Podstawowe charakterystyki

sprzetu, ktorym dysponuje Grupa Kapitalowa przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 26. Charakterystyka sprzetu do produkcji telewizyjno-filmowej Grupy Kapitatowej ATM

Wyszczegdlnienie Opis / Podstawowe parametry techniczne

Powierzchnia 630 m2 oraz 120 m2, zaplecze charakteryzatorskie, garderoba, osobne wejscia dla aktoréw,

Studia produkoyjne widzow i statystow. Rezyserka wizji i fonii. Wszystkie pomieszczenia studia sg w petni klimatyzowane.

Fonia Cyfrowy mikser fonii DMX-R100, do 42 kanatow mikrofondéw bezprzewodowych, magnetofon stacjonarny DAT.

Ramig kamerowe firmy Stanton ,Jimmy Jib” o zasiegu do 10,5 m, 7 cyfrowych kamer DXC D-35 (TRIAX),

Wizja 2 kamery cyfrowe BVP-950 z przetwornikami FIT.

) Pierwszy i jedyny w Polsce szynoprzewodowy system os$wietlenia studiéw telewizyjnych (ponad 100 r6znego
Swiatto rodzaju reflektoréw zawieszonych na zdalnie sterowanych wyciggarkach, zestaw 42 jednostek (MAC, STAGE
ZOMM) do oswietlenia efektowego.

Stanowiska montazowe do montazu (i) nieliniowego: (4 zestawy ,Media Composer 9000 XL, Final Cut Pro3”

Postprodukcja oraz ,Edit Station 3” firmy Sony), (i) liniowego opartego o magnetowidy BETACAM SX i BETACAM SP

Stata instalacja techniczno-logistyczna do realizacji programéw typu reality show (45 kamer, 120 mikrofonéw,
Pozostaty sprzet 32-kanatowa stacja mikroportow, sprzet transmisyjny i reporterski, sprzgt pomiarowy, podnosnik do wysokosci
26 metrow, srodki transportu osobowego oraz do przewozu sprzetu — tgcznie 25 pojazdow).

Zrédto: Emitent

Aby maksymalnie wykorzystaé potencjaf posiadanej infrastruktury, Grupa Kapitatowa ATM za posrednictwem spétki zaleznej
ATM System Sp. z 0.0. wynajmuje studia i sprzet do produkciji telewizyjnej podmiotom zewnetrznym. Ze wzgledu na fakt,
iz portfel zamowien na wlasng produkcje telewizyjng Grupy ATM systematycznie roénie, wykorzystanie studia i sprzetu
w coraz wiekszym stopniu zwigzane jest z wiasng produkcijg telewizyjng Grupy ATM. Z tego tez wzgledu udziat tej grupy
przychodow jest nieznaczgcy w stosunku do przychodoéw ogotem i systematycznie maleje. W roku 2000 przychody z tytutu
wynajmu sprzetu stanowity okoto 4 procent, podczas gdy w 2002 tylko 2,5 procent. Wedfug szacunkéw Zarzgdu ATM Grupa
S.A. w 2003 roku wykorzystanie studia produkcyjnego na wiasne potrzeby zblizy sie do 100%. Rosngce wykorzystanie
posiadanego sprzetu i ryzyko braku wystarczajagcych mocy przerobowych stat sie powodem decyzji o rozbudowie juz
istniejgcych i budowie nowego studia produkcyjnego oraz zakupie dodatkowego sprzetu realizatorskiego.

Najmniej znaczagcym zrédtem przychodow dla Grupy ATM jest sprzedaz praw autorskich do wtasnych programoéw oraz
tantiemy uzyskiwane za wykorzystanie znakéw towarowych nalezacych do Grupy ATM. Przychody z tego tytutu obejmujg
miedzy innymi: sprzedaz licencji do teleturnieju ,Awantura o kase”, sprzedaz licencji do filmu kinowego ,Golasy”, sprzedaz
praw do piosenki wykorzystywanej w sitcomie ,Swiat wedfug Kiepskich”. W latach 2000-2002 Grupa ATM uzyskiwata
ponadto przychody z tytutu wykorzystywania nazwy i znaku graficznego ,Mocny Full’, nazwy piwa wymys$lonego na
potrzeby sitcomu ,Swiat wediug Kiepskich”.

Poza gtéwnym profilem dziatalnosci Grupy ATM, tj. produkcjg telewizyjng i flmowag oraz relatywnie niewielkimi przychodami
z tytutu wynajmu sprzetu i sprzedazy praw autorskich, Grupa Kapitatowa ATM nie uzyskiwata przychodéw z innych zrédet
istotnej wielkosci.

2. Charakterystyka otoczenia Emitenta i Grupy Kapitatowej

2.1. Rynek telewizyjny

2.1.1. Rynek reklamy telewizyjnej

Rynek reklamy telewizyjnej jest Scisle zwigzany z rynkiem producentow telewizyjnych. Wynika to z faktu, iz ogladalnosc¢ stacji
telewizyjnych, ktéra jest podstawg oceny zasiegu oddziatywania reklamy, uzalezniona jest od zawarto$ci programowej, ktora
z kolei w coraz wiekszym stopniu jest funkcjg zewnetrznej produkcji telewizyjnej. Ponadto wielko$¢ wptywow reklamowych
decyduje w duzym stopniu o wielkoéci budzetéw na zakup produkcji telewizyjnej i filmowej. W efekcie trendy wystepujgce
na rynku reklamy telewizyjnej wptywajg na sytuacje rynku produkcji telewizyjne;j.

Dane prezentowane przez Expert Monitor oparte na cennikach nadawcow wskazujg, iz rynek reklamy telewizyjnej z udziatem
prawie 62% w 2002 roku, zdominowat caty rynek reklamy w Polsce. Jednym z tego powodow jest fakt, iz w przeliczeniu
na 1000 odbiorcow, reklama telewizyjna jest relatywnie najtanszg formg w poréwnaniu do innych typéw nosnikow reklamy
w Polsce (prasa, magazyny, radio). Ponizej zaprezentowano strukture rynku reklamowego w podziale na rézne formy reklamy.
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Struktura rynku reklamy w Polsce w 2002 r.
(udziaty wartosciowe na podstawie cennikéw nadawcoéw)

Reklama Int tRekIama
Radic  ZeWnetrzna niermet - inowa
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Gazety
10,18%

Magazyny
13,55%

TV
61,72%

Zrédfo: Emitent, na podstawie Expert Monitor — raport roczny 2002

W opinii Emitenta rzeczywista struktura wydatkow reklamowych rézni sie od zaprezentowanej powyzej na skutek stoso-
wanych dyskont w stosunku do poziomu cen zawartych w cennikach nadawcow. W zaleznosci od rodzaju medium $rednia
wysokos¢ dyskonta zdaniem Emitenta waha sie w przedziale od 50% (prasa) do ponad 65% (telewizja). Biorgc pod uwage
Srednig wysoko$¢ dyskont, Emitent szacuje, ze udziat telewizji w 2002 roku w rzeczywistych wydatkach reklamowych
ksztattowat sie w granicach okoto 50%, co potwierdza jednak jej wiodacg pozycje wsrod réznych form reklamy.

W latach 2001-2002 nastgpita stagnacja na rynku reklamowym w Polsce. Gidéwna tego przyczyng byt znaczny spadek tempa
wzrostu PKB, z poziomu 4-7% w latach 1995-2000 do zaledwie 1-1.3% w latach 2001-2002 i zwigzane z tym zmniejszenie
budzetéw reklamowych przez najwigkszych reklamodawcow. Ponadto ostabienie koniunktury gospodarczej wptyneto na:
(i) zmniejszenie budzetdw produkcyjnych nadawcow, (ii) wiekszy nacisk na efektywnos¢ oferty programowej z punktu
widzenia reklamodawcéw, (i) poszukiwanie nowych form walki o widza pomigdzy nadawcami wplywajgce na wzrost
zapotrzebowania na produkcje innowacyjne. W efekcie warto$¢ rynku reklamy w 2001 i 2002 roku po uwzglednieniu
stosowanych dyskont obnizyta sie w stosunku do roku 2000.

Pomimo gtebokiego kryzysu na rynku reklamowym stacje telewizyjne poniosty relatywnie niewielkie straty. Spadek tagcznych
wptywow reklamowych wszystkich rodzajéw mediow byt bardzo nierébwnomierny. Zatamanie wywotato reakcje telewizyjnych
nadawcow prywatnych oraz TVP, ktérzy rozpoczeli ,wojne cenowg” nie tylko pomigdzy sobg, ale takze z innymi nosnikami
reklamy. W rezultacie zmniejszenie rynku w okresie 2001-2002 r. w znacznie wiekszym stopniu dotkneto inne niz TV media.
W efekcie spowodowalo to dalsze umocnienie tej formy reklamy w strukturze catego rynku reklamowego.

Rynek reklamy telewizyjnej w Polsce
(wartos¢ na podstawie cennikéw nadawcoéw)
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Zrédfto: Emitent, na podstawie Expert Monitor
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W ujeciu cennikowym, wedtug danych Expert Monitor, wartos¢ rynku reklamy telewizyjnej w 2002 r. nieznacznie wzrosta
do 6,4 mld zt, podczas gdy wartos¢ catego rynku reklamowego wyniosta 10,2 mld zt. Wedtug Emitenta po uwzglednieniu
stosowanych $rednich dyskont rynkowych wartos¢ catego rynku reklamowego w 2002 r. wyniosta okoto 4,59 mld z,
a rynku reklamy telewizyjnej okoto 2,24 mid zt. Jednym ze skutkow spowolnienia gospodarczego i spadku zamoéwieh ze
strony reklamodawcéw byty znaczne zmiany w wysokosci dyskont rynkowych. Przescigajgc sie w réznych promocjach
i obnizkach cen, stacje telewizyjne doprowadzity do bardzo duzego wzrostu przecietnych dyskont rynkowych, ktore w 2001 r.
wedtug zewnetrznych analitykow przekroczyty 60%, a proces ten kontynuowany byt w mniejszym nasileniu réwniez w roku
2002. W efekcie rzeczywista wielkos¢ rynku reklamy telewizyjnej wedtug zewnegtrznych ocen po spadku w 2001 r. o ok. 5%,
w 2002 pozostata na poziomie zblizonym do uzyskanego w roku poprzednim.

Podziat wptywdéw reklamowych pomiedzy poszczegoélne stacje nie jest rownomierny. Jest on pochodng oglgdalnosci
poszczegolnych stacji telewizyjnych. Ogladalnosé stacji decyduje bowiem o mozliwosci pozyskania reklam od reklamodawcow.
Najwiekszym graczem na krajowym rynku telewizyjnym pozostaje wcigz telewizja publiczna. Dysponujgc czterema kanatami
(TVP 1, TVP 2, TVP 3, TV POLONIA), posiadata w 2002 roku ponad 50-proc. udziat w rynku. Ponadto istotne udziaty w rynku
w 2002 roku posiadaty: Telewizja Polsat (Polsat 1, Polsat 2, TV 4) z udziatem rynkowym na poziomie okoto 22 proc. oraz TVN
(TVN, TVN-24, TVN 7) z okoto 16-proc. udziatem.

Udziat stacji w rynku telewizyjnym w 2002 r. w Polsce
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Zrédfo: Sprawozdanie KRRIT, dane telemetryczne TNS/OBOP

Pozycja w poziomie oglgdalnosci poszczegdlnych stacji znajduje swoje odzwierciedlenie w podziale rynku reklamowego.
Ponizej przedstawiono udzialy stacji telewizyjnych w wydatkach reklamowych w 2002 roku.

Udziaty stacji telewizyjnych na rynku reklamy w 2002 roku
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Zrédfo: Expert Monitor — raport roczny 2002

Na rynku reklamy telewizyjnej wystepuje silna sezonowosc¢ (cyklicznosé) zwigzana z czasem ogladalnosci telewizji przez
widzéw. Szczyt ogladalnosci telewizja przezywa w okresie od wrzesnia do grudnia, natomiast minimalna oglgdalnos¢
notowana jest w letnich miesigcach wakacyjnych. W szczycie sredni czas oglgdalnosci dziennej w Polsce przekracza
260 minut, podczas gdy w lipcu i sierpniu nie osigga poziomu 200 minut. Cykliczno$¢ wystepujgca w poziomie ogladalnosci
przektada sie zarowno na wydatki reklamowe (zwigzane z rézng intensywnos$cig kampanii promocyjnych — bardziej
intensywne w miesigcach niewakacyjnych) oraz w mniejszym stopniu na produkcje telewizyjng (wrzesien-pazdziernik: nowe
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ramowki, miesigce letnie: powtdrki programoéw). Zréznicowanie wydatkow reklamowych w poszczegdlnych miesigcach roku na
przyktadzie najwigkszych stacji telewizyjnych w 2002 roku w oparciu o tzw. dane cennikowe przedstawia ponizszy wykres.

Wartosé ,,cennikowa” wyemitowanych reklam w ciggu roku
w wybranych stacjach telewizyjnych w 2002 r. (min z)
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Zrédfto: Emitent, na podstawie Expert Monitor — raport roczny 2002

Perspektywy rozwoju rynku reklamy telewizyjnej w Polsce oceniane sg przez Emitenta pozytywnie. W opinii ATM Grupa S.A.
pomimo statego rozwoju innych nosnikéw informaciji, telewizja pozostanie najwazniejszym medium w Polsce i na $wiecie
przynajmniej przez nastepnych kilkanascie lat, z drugiej za$ strony istniejg silne przestanki do dalszego wzrostu rynku reklamy
ogoétem. Do gtéwnych czynnikéw decydujgcych o dalszym rozwoju rynku reklamy telewizyjnej w Polsce naleze¢ bedzie:

— zahamowanie tendencji dalszego obnizania sie poziomu stosowanych na rynku dyskont w stosunku do cen zawartych
w cennikach,

— wysoki poziom wykorzystania dostgepnego czasu reklamowego zaréwno u nadawcéw komercyjnych, jak tez w telewizji
publicznej,

— stabilizacja $redniego czasu oglgdalnosci telewizji w Polsce, ktory osiggnat poziom porownywalny do krajow zachodnich.
2.1.2. Rynek produkcji telewizyjnej

2.1.2.1. Rynki produkcji telewizyjnej na swiecie

Ksztaft rynkow telewizyjnych na Swiecie pozostaje w Scistej korelacji z poziomem i charakterem regulacji panstwowych.
Gtéwnym czynnikiem, ktory zdeterminowat pozycje i role producentow telewizyjnych jest stopien koncentracji wtasnosci
stacji telewizyjnych przektadajgcy sie na rozproszenie grupy potencjalnych odbiorcéw producentow.

Rozréznia sie dwa podstawowe systemy rynkowe: amerykanski i europejski, ktore charakteryzujg sie roznymi relacjami
rynkowymi miedzy gtownymi graczami.

W wiekszosci krajow europejskich, gdzie kluczowg role odgrywa telewizja naziemna, ustawodawca zagwarantowat sobie
bardzo duzy wptyw na dziatalno$¢ nadawcow telewizyjnych. Telewizja naziemna, ze wzgledu na techniczne ograniczenia
pasma nadawczego, pozostaje Scisle koncesjonowana, a przedtuzenie koncesji zwigzane jest ze znacznymi wydatkami.
Jednoczesnie sektor nadawcow poddany jest zwykle kontroli niezaleznej instytucji. Silne ograniczenia wynikajgce
z ksztaftu otoczenia sprawity, ze liczba tzw. samodzielnych grup telewizyjnych w Europie jest bardzo ograniczona. W efekcie
kluczowg role na rynku produkcji telewizyjnej odgrywajg nadawcy telewizyjni. Uksztattowany model wspotpracy nadawcow
z producentami oparty jest na tzw. produkcji komisowej, traktujgcy producentdw telewizyjnych jako podwykonawcéw
dla produkcji zlecanych przez stacje telewizyjne. Rozwojowi niezaleznej produkciji telewizyjnej w Europie nie sprzyja rowniez
brak silnego przemystu filmowego.

Odmienny w stosunku do Europy model funkcjonowania rynku produkcji telewizyjnej istnieje w Stanach Zjednoczonych.
W okoto 80% amerykanskich domow jest wiecej niz 1 telewizor. Wielka réznorodnosé przekazu sprawia, ze przecietny
czas spedzany na ogladaniu telewizji w ciggu jednej doby wynosi ok. 7 godzin. Specyficzng cechg jest rowniez stopien
penetracji telewizji kablowej, kidra jest w ponad 78% domow oraz duza liczba nadawcédw i operatorow sieci kablowych.
Siedem najwiekszych amerykanskich sieci telewizyjnych przycigga zaledwie 49% populacji. Bardzo istotng role odgrywajg
rowniez waskie kanaty tematyczne oraz stacje lokalne. Ocenia sig, ze na terytorium Standéw Zjednoczonych mozna odbiera¢
ponad 300 réznych kanatow. Pozycja konkurencyjna producentow telewizyjnych w Stanach Zjednoczonych jest znacznie
silniejsza niz w Europie i wynika zaréwno z uwarunkowan historycznych, jak i technologicznych. W odréznieniu od Europy
w Stanach Zjednoczonych liczba producentéw telewizyjnych jest ograniczona, a najwieksi odgrywajg istotng role w catym
przemysle rozrywkowym, bedgc niejednokrotnie wiascicielami najwiekszych sieci telewizyjnych. Silna pozycja producentow
telewizyjno-filmowych wynika z kilku czynnikéw:
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— do poczatku lat 90. istniat formalny zakaz posiadania przez nadawcow praw do programow telewizyjnych,

— bardzo rozwinigty jest przekaz kablowy, sprawiajgcy, ze nie istniejg ograniczenia zwigzane z przydziatem czgstotliwosci,

— producenci telewizyjni, wywodzacy sie ze studiéw filmowych posiadali juz ustabilizowana, silng pozycje rynkowg
w momencie wejscia przekazu telewizyjnego.

2.1.2.2. Charakterystyka rynku produkcji telewizyjnej w Polsce

Polski rynek produkcji telewizyjnej jest wcigz na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju. Rozwdj tego rynku byt Scisle
zwigzany ze zmianami na krajowym rynku telewizyjnym. Wzrost zakupdw produkcji zewnetrznej przez TVP, konkurencja
miedzy stacjami prywatnymi oraz pojawienie sie nowych form telewizyjnych (np. reality show), spowodowaty dynamiczny
rozwoj zewnetrznej w stosunku do TVP produkciji telewizyjnej. W ofercie programowej telewizji dominujg filmy fabularne
oraz programy rozrywkowe.

Oferta programowa telewizji w 2002 r. w Polsce

Pozostate Informacja
13,8% 5,0% Publicystyka
Muzyka 5,8%
rozrywkowa
7,8%

Reklama
9,6%
Sport
3.5% Film fabularny
Programy 41 2%
rozrywkowe '
13,3%

Zrédfo: Sprawozdanie KRRIT

Pomimo zréznicowanych profili poszczegolnych stacji telewizyjnych brak jest istotnej réznicy w zakresie preferowanych
gatunkéw programowych, w szczegélnosci pomiedzy nadawcami komercyjnymi.

Tabela 27. Preferowane gatunki programowe w Polsce w 2002 roku

TVP 1 TVP 2 POLSAT TVN TV 4

Film fabularny: 38%

Film fabularny: 39%

Film fabularny: 43%

Film fabularny: 36%

Film fabularny: 49%

Publicystyka: 17%

Rozrywka (audycje plus
muzyka): 15%

Rozrywka (audycje plus
muzyka): 29%

Rozrywka (audycje plus
muzyka): 30%

Rozrywka (audycje plus
muzyka): 21%

Rozrywka (audycje plus

Informacje: 8%

Informacje: 5%

Publicystyka: 4%

Publicystyka: 4%

muzyka): 7%

Zrédfo: Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji

Brak doktadnych i niezaleznych badah w zakresie wielkosci rynku produkcji telewizyjnej w Polsce pozwala jedynie
na szacunkowe okre$lenie jego wielkosci. Analizy programow telewizyjnych oferowanych przez nadawcow wskazuja,
ze kazda z duzych ogodlnopolskich stacji telewizyjnych wykorzystuje okofo 5 godzin programu zewnegtrznego dziennie.
Obliczenia powyzsze uwzgledniajg wytgcznie produkcje o charakterze nowosci i nie biorg pod uwage programéw
tworzonych przez stacje telewizyjne samodzielnie (m.in. dzienniki telewizyjne i programy publicystyczne). Przy zatozeniu,
ze godzina programu telewizyjnego kosztuje okoto 50-80 tys. zI, warto$¢ polskiego rynku produkciji telewizyjnych w 2002
roku Emitent szacuje na ok. 360-580 min zt rocznie. Wedtug wiedzy Emitenta, dane te korespondujg z wielkoscig budzetow
najwiekszych stacji telewizyjnych przeznaczonych na zakup zewnetrznej produkcji telewizyjnej. Zgodnie z szacunkami
Emitenta, budzety poszczegodlnych stacji telewizyjnych na produkcje zewnetrzng wynoszg odpowiednio: telewizja publiczna
160 miIn zt, TVN 120 min zt, Telewizja Polsat 100 min zi, pozostate okoto 20 min zt.

W Polsce funkcjonuje kilkudziesigciu prywatnych producentéw telewizyjnych, z ktérych zaden nie przekracza 10% udziatu
w rynku. Producentow dziatajgcych na krajowym rynku produkcji telewizyjnej mozna podzieli¢ na trzy grupy:

— producenci dysponujacy wtasng bazg sprzetowg oraz studiem telewizyjnym,

— grupa producentow posiadajgca jedynie ograniczong infrastrukture techniczng, dziatajgca najczesciej w oparciu o sprzet
i studia TVP oraz na zlecenie telewizji publicznej,

— producenci zagraniczni, dziatajgcy w Polsce.
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Podstawowe informacje dotyczace najwiekszych niezaleznych producentow telewizyjnych w Polsce przedstawia ponizsza

tabela.

Tabela 28. Gtéwni producenci telewizyjni w Polsce w 2002 roku

Producent telewizyjny

Gtoéwny udziatowiec

Specijalizacja

Przyktady produktéw

Artrama Sp. z 0.0 (Warszawa),
MTL Maxfilm Sp. z 0.0. (Warszawa)

Tadeusz Lampka

Seriale

,Na dobre i na zte”, ,M jak mitos¢”

ATM Grupa S.A.

Tomasz Kurzewski,
Dorota Kurzewska

Sitcomy, reality show,
teleturnieje

] ,Swiat wedtug kiepskich”, ,Bar”,
Zyciowa szansa”, ,Awantura o kase”

Triplan Sp. z 0.0. (Warszawa)

Michat Kwiecinski

Seriale

»Klan”

Akson Studio — jednoosobowa
dziafalno$¢ gospodarcza (Warszawa)

Michat Kwiecinski

Spektakle teatralne

Spektakle w ramach Teatru Telewizji

Media Corporation Sp. z 0.0

Teleturnieje, programy

Jozef Wegrzyn telewizyjne, filmy »Jaka to mglod!g
(Warszawa) ~Magazyn Olimpijski
reklamowe
Fremantle Polska Sp. z 0.0. RTL Group Sprzedaz licenciji, JIdol”, ,Spiewajace fortepiany”

(Warszawa) programy rozrywkowe

Endemol-Neovision Sp. z 0.0. Telefonica Reality show ,Big Brother”, , Tylko mito$¢”
(Warszawa)

. Maciej Strzembosz, . : »
Studio A Sp. z 0.0. (Warszawa) Jan Dworak Sitcomy ,Miodowe Lata

Tilsa Sp. z 0.0. (Warszawa)

Michat Kwiecinski

Sitcomy, seriale

~Samo zycie”, ,Rodzina zastgpcza”

Rubicon Films Inc. Polska Sp. z o.0.
(Warszawa)

Rubicon Films Inc.

Sitcomy

,Lokatorzy”

Gabi Sp. z 0.0. (Warszawa)

Krzysztof Jaroszynski,
Elzbieta Zajacowna

Sitcomy

~Graczykowie”, ,Buta i spota”

Casablanca Studio Sp. z o0.0.
(Warszawa)

Maciej Chmiel

Talk-show

~Wywiad z wampirem”,
»Wieczor z Jagielskim”

Besta Film Sp. z 0.0. (Warszawa)

Mirostaw Bork,
Stanistaw Krzeminski

Sitcomy, filmy
dokumentalne

,Duza przerwa”, ,Plebania”,
~Szpital Dziecigtka Jezus”

Mt Art. Sp. z 0.0 (Warszawa)

Marian Terlecki

Sitcomy, seriale, filmy
dokumentalne

LZtotopolscy” (wspotproducent),
,Radio Romans”, ,Trzy lata
z Tysiaclecia”

Euromedia TV Sp. z 0.0. (Warszawa)

Teleturnieje, programy
dla dzieci, publicystyka

s~Jeden z dziesieciu”, ,Ulica
Sezamkowa”, ,Rozmowy z ...”

Zrédlto: Profit 1/2003, Emitent

Biorgc pod uwage przychody ze sprzedazy, do najwiekszych graczy na polskim rynku produkcji telewizyjnej z udziatami
rynkowymi na poziomie 5-10% nalezg: ATM Grupa S.A., firmy zwigzane z Michatem Kwiecinskim (Triplan Sp. z o.0., Tilsa
Sp. z 0.0., Akson Studio) wszystkie z siedzibg w Warszawie, Tadeuszem Lampkg (Artrama Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
i Maxfilm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie), Endemol Neovision Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Fremantle Polska
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Szacowane przez Emitenta udzialy w rynku oparte na przychodach uzyskanych w 2002 roku
oraz zatozonej wielkosci rynku catej zewnetrznej produkciji telewizyjnej na poziomie 400 min zt przedstawia ponizszy wykres.

Szacunkowe udzialy producentéow telewizyjnych w Polsce w 2002 r.

ATM Endemol L
7.5% Neovision Spotki 2wigzane
) 6.4% z Michtem

Pozostali
63,2%

Kwiecinskim
6,0%

Spotki zwigzane
z Tadeuszem Lampka

6,0%
Fremantle Media
Poland
3,8%
Mt Art.
o 34%
Studio A BestaoFIIm
1,6% 2,2%
Zrédto: Emitent, informacje prasowe
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W opinii Emitenta mozliwe zmiany na rynku produkcji telewizyjnej w ciggu najblizszych lat beda przestawia¢ sig
nastepujgco:

nastgpi wzrost rynku wynikajacy ze wzrostu budzetéw nadawcow przeznaczonych na produkcje telewizyjng, przyczyni
sie to tego zarowno ograniczona dostepnos¢ czasu reklamowego u nadawcow, wysoki poziom wykorzystania limitéw,
jak rowniez wzrost gospodarczy, ktory zwigkszy liczbe i naktady reklamodawcow,

— dojdzie do marginalizacji znaczenia matych producentow, nie dysponujgcych wiasng bazg sprzetowg — producenci
o niewielkich zdolnosciach produkcyjnych zmuszeni sg korzysta¢ z wynajmu hali produkcyjnej, sprzetu realizatorskiego,
oswietleniowego itp. Dziatalno$¢ tych podmiotéw, zdaniem Emitenta, bedzie utrudniona ze wzgledu na: (i) brak
mozliwosci oferowania petnej oferty ustug produkcyjnych, (ii) wyzsze koszty realizacji produkcji oraz (jii) brak srodkow
na wspoffinansowanie produkcji w poczgtkowym okresie realizaciji,

— nastgpi wzrost konkurencji wérdd producentow telewizyjnych w walce o dostep do telewizji publicznej — telewizja
publiczna dysponuje najwiekszym budzetem na zewngtrzng produkcije telewizyjng, tym samym kreuje najwigkszy rynek
zbytu dla produkciji telewizyjnej. Zdaniem Emitenta najwieksi producenci telewizyjni w Polsce bedg intensywnie zabiegac
o kontrakty z telewizjg publiczng, co spowoduje ostrg konkurencje miedzy nimi,

— nastgpi wzrost koncentracji produkcji i zwiekszenie udziatu w rynku najwiekszych producentow. Marginalizacja i upadek
czesci matych producentow telewizyjnych spowoduje w ocenie Emitenta wzrost udziatow rynkowych duzych grup
producenckich,

— nasilg sie tendencje do uniwersalizmu producentow, tj. dgzenia do produkcji jak najwiekszej ilosci roznych formatow
telewizyjnych (dla producentow, specjalizujgcych sie w pojedynczych formatach telewizyjnych, ryzyko utraty produkcji moze
oznaczac jego wypadniecie z gry), uniwersalizm dotyczy¢ bedzie przede wszystkim duzych grup producenckich.

3. Giowne rynki zbytu

Grupa Kapitatowa ATM realizuje sprzedaz prawie wytgcznie w oparciu o rynek krajowy. Sprzedaz kierowana jest
do krajowych nadawcoéw telewizyjnych. Wyszczegdlnienie sprzedazy Grupy Kapitatowej w podziale na giféwnych odbiorcéw
zostat przedstawiony w Rozdziale V pkt 7 Prospektu. W roku 2002 wystgpita sprzedaz eksportowa, ktora wigzata sie
z ustugami realizatorskimi wykonanymi poza granicami Polski. Strukture sprzedazy w podziale na rynki zbytu przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela 29. Struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej ATM (tys. zf)

I-IX 2003 I1-VI 2003 2002 2001 2000
Wyszczegdlnienie
wartos¢ | udziat | wartos¢ | udziat | wartos¢ | udzial | warto$¢ | udziat | wartos¢ | udziat
Kraj 28.289 | 28.289 | 19.301 | 100,0% | 29.967 | 99,9% | 33.242 | 100,0% | 12.800 | 100,0%
Eksport 8 8 6 0,0% 16 0,1% 0 0,0% 0 0,0%
Razem 28.297 | 28.297 | 19.307 | 100,0% | 29.983 | 100,0% | 33.242 | 100,0% | 12.800 | 100,0%

* dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegafy badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédfo: Emitent

4. Sezonowos¢ produkcji i rynkéw zbytu

Pomimo wystepowania dos¢ wyraznej sezonowosci na rynku reklamy telewizyjnej (szczyt wydatkow na wiosne i jesien
roku kalendarzowego) oraz wsréd nadawcow (szczyt wydatkow wrzesien, pazdziernik zwigzany z wprowadzaniem nowych
ramowek), to w przypadku producentdéw telewizyjnych zjawisko sezonowo$ci przychodow ze sprzedazy nie jest zbyt
wyrazne. Wynika to z nastgpujgcych czynnikow:

— producenci telewizyjni, w tym takze Grupa ATM, realizujg produkcje telewizyjng w oparciu o kontrakty, ktore najczesciej
obejmujg kilkunasto- lub kilkudziesiecioodcinkowe serie programow,

— przychody z tytutu realizacji poszczegolnych programéw fakturowane sg sukcesywnie do realizowanych odcinkow
w ramach poszczegoélnych serii programow,

— ceny wynikajgce z realizowanej produkcji w ramach poszczegoélnych form telewizyjnych w przeliczeniu na jeden odcinek
sg poroéwnywalne, niezaleznie od daty emisji danego formatu telewizyjnego.

Ponizej zaprezentowano rozktad przychodow ze sprzedazy Emitenta w uktadzie miesiecznym w latach 2000-9 miesiecy 2003.
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Sprzedaz ATM Grupa S.A. w ukiadzie miesiecznym (tys. zf)
10000

M 2000 2001 M 2002 W 2003

8 000

6 000

4 000

2000

Zrédto: Emitent

Na zapasy Emitenta skfadajg sie zapasy materiatow, produkcja w toku oraz zaliczki na poczet dostaw. Istotng cze$¢ zapasow
stanowi produkcja niezakohczona oraz zaliczki otrzymywane od kontrahentow. Brak wyraznej sezonowos$ci przychodow
ze sprzedazy przektada sie w pewnym stopniu na brak sezonowosci zapasow. Ponadto czynnikami wptywajgcymi ma brak
wyraznej sezonowosci wartosci zapasow sg:

— stosunkowo réwnomierne roztozenie produkciji w poszczegolnych miesigcach roku,

— brak tzw. ,produkcji na potke” — obecny model dziatania Emitenta powoduje, iz wiekszo$¢ produkcji odbywa sie pod
konkretne zamowienie,

— relatywnie krotki czas pomiedzy rozpoczeciem realizacji zlecenia a momentem wystawienia faktury, czyli tzw. krotki cykl
produkcji poszczegolnych formatéw telewizyjnych.

Nalezy przypuszczac, iz w przysztosci w dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zjawisko sezonowosci bedzie
odgrywac wieksze znaczenie. Zwigzane to bedzie z faktem zmian w strukturze sprzedazy producentéw telewizyjnych
(wzrost produkcji na ,potke”) oraz realizacji nowych formatow telewizyjnych (np. filmow), ktérych cykle produkcyjne bedg
znacznie diuzsze niz obecnie realizowanych programow.

Pomimo braku zjawiska sezonowosci nalezy podkresli¢ fakt duzej nieregularno$ci w ksztattowaniu sie zaréwno przychodow,
jak i wartosci zapasow Emitenta w poszczegolnych miesigcach i kwartatach roku obrotowego. Zwigzane jest to ze specyfikg
produkcji telewizyjnej, w tym przede wszystkim produkcjg w oparciu o zlecenia kierowane ze strony nadawcow telewizyjnych,
ktorych zakres i terminy podlegajg znacznym wahaniom.

5. Wartos¢ sprzedazy

Wartos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej oraz ATM Grupa S.A. za ostatnie trzy lata obrotowe przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 30. Wartosciowa struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ATM (tys. zi)

Wyszczegélnienie 9 “z‘gzsejfcy 6 miesigcy 2003 2002 2001 2000
Przychody netto ze sprzedazy 28.297 19.307 29.983 33.242 12.800
Przychody ze sprzedazy produktow 28.296 19.307 29.983 33.242 12.800
Przychody ze sprzedazy towarow 1 0 0 0 0
i materiatow

* dane za 9 miesigcy 2003 r. nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta
Zrodfo: Emitent

Tabela 31. Wartosciowa struktura przychodoéw ze sprzedazy ATM Grupa S.A. (tys. zf)

Wyszczegélnienie 9 "z‘:)%s:;fcy 6 miesigcy 2003 2002 2001 2000
Przychody netto ze sprzedazy 28.727 19.574 30.627 33.639 12.701
Przychody ze sprzedazy produktow 28.727 19.574 30.627 33.639 12.701
Przychody ze sprzedazy towarow 0 0 0 0 0
i materiatow

* dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegafy badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédfto: Emitent
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6. Zrédta zaopatrzenia

Emitent, ze wzgledu na charakter dziatalnosci oraz przyjete zasady biznesowe, wspotpracuje z liczng grupa dostawcow.
W okresie 2000-9 miesiecy 2003 r. liczba dostawcow wspétpracujgcych z ATM Grupa S.A. wahata sie w przedziale od 649
do 1201 podmiotdw i 0sob fizycznych. Najwigkszy udziat w wartosci dostaw Emitenta miaty spétki zalezne: ATM System Sp. z 0.0.
oraz ATM Investment Sp. z 0.0. Ich udziat w cafosci dostaw w 2002 roku ksztaftowat sie na poziomie odpowiednio 16,6%
(ATM System sp. z 0.0.) oraz 12,6% (ATM Investment Sp. z 0.0.). Na przestrzeni lat 2000-2002 udziat spoétek zaleznych
w realizacji dostaw do Emitenta systematycznie wzrastat, co byto wynikiem $wiadomej polityki Emitenta, majacej na celu
szersze wykorzystanie potencjatu spotek zaleznych na potrzeby Grupy Kapitatowej. Spotki zalezne sg dostarczycielem
przede wszystkim ustug zwigzanych z wynajmem: hali zdjeciowej i pomieszczen mieszkalnych dla aktoréw (ATM
Investment Sp. z 0.0., wynajem studia odbywa sie za posrednictwem ATM System Sp. z 0.0.) oraz wynajmem sprzetu
telewizyjnego i realizatorskiego oraz ustug zwigzanych z obstugg techniczng wynajmowanego sprzetu. Znaczny udziat
w wartosci dostaw firmy BRE Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wynika z faktu realizowania za posrednictwem
tej spotki leasingu sprzetu telewizyjnego przez ATM Grupa S.A. Obecnos$¢ wsrod dostawcow w 2000 roku TVP Wroctaw
byto spowodowane brakiem wtasnego studia telewizyjnego Emitenta i konieczno$cig jego wynajmowania od podmiotow
zewnetrznych. Wartos¢ dostaw z tytutu zakupu licencji charakteryzuje sie dos¢ duzg zmiennoscig ze wzgledu na fakt,
iz czes¢ produkcji realizowanych jest w oparciu o licencje zakupione przez nadawcéw. Wartosciowa struktura dostaw
Emitenta w podziale na gtéwnych dostawcéw zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Tabela 32. Wartosciowa struktura dostaw ATM Grupa S.A. (tys. zf)

Wyszczegolnienie 1-IX 2003 1-Vl 2003 2002 2001 2000
wartos¢ | udzial | warto$¢ | udziat | wartos¢ | udzial | warto$¢ | udziat | wartos¢ | udziat
ATM System Sp. z 0.0. 5184 | 22,1% 3.071 19,1% 4.025 | 16,6% 4.286 | 13,0% 1.061 9,8%
TVP Wroctaw (oddz. regionalny) 0 0 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 615 5,7%
BRE Leasing Sp. z o.0. 2.150 9,2% 1.383 8,6% 2.768 | 11,4% 1.888 5,7% 373 3,4%
ATM Investment Sp. z o.0. 1.463 6,2% 1.092 7,6% 3.059 | 12,6% 2.306 7,0% 184 1,7%
Informa TV International BV 2615 11,1% 1.214 7,6% 1.355 5,6% 5.048 | 15,3% 0 0,0%
TK 3 Syst. Profesjonalne Sp. z o.0. 93 0,4% 56 0,3% 620 2,6% 0 0,0% 259 2,4%
Pozostali dostawcy, w tym: 11.995 | 51,0% 9.227 | 57,5% | 12.464 | 51,3% | 19.553 | 59,1% 8.360 | 77,0%
— Swiadczgcey ustugi na podstawie 3.319 | 14,1% 2532 | 15,8% 4.949 | 20,4% 5.960 | 18,0% 3.369 | 31,0%
umow o dzieto
Suma dostaw 23.500 | 100,0% | 16.043 | 100,0% | 24.292 | 100,0% | 33.081 | 100,0% | 10.852 | 100,0%

Zrédto: Emitent

Dostawcéw ATM Grupa S.A. mozna podzieli¢ na dwie grupy podmiotdw. Pierwszg z nich stanowig dostawcy infrastruktury
techniczno-logistycznej potrzebnej do realizacji programéw oraz dostawcy praw do programow, tzw. licencji. Grupa ta
zostata opisana powyzej. Drugg grupe dostawcow istotnych dla Emitenta stanowig natomiast osoby fizyczne $wiadczace
ustugi dla ATM Grupa S.A. w oparciu o0 umowe o dzieto, bedgce bezposrednimi wykonawcami poszczegolnych programéw
telewizyjnych. Sa to rezyserzy, kierownicy produkcji oraz pozostate osoby stanowigce tgcznie zespot realizatorski danego
programu, w tym takze aktorzy. tgcznie ta grupa dostawcow stanowita w latach 2000-9 miesigcy 2003 od 14 do ponad 30%
dostaw ogotem Emitenta. Struktura dostaw z tytutu uméw o dziefo przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 33. Wartosciowa struktura dostaw ATM Grupa S.A. z tytutu uméw o dzieto (tys. zt)

Wyszczegolnienie 1-1X 2003 1-Vl 2003 2002 2001 2000
wartos¢ | udziat | wartosé | udziat | wartos¢ | udzial | wartos§¢ | udziat | wartos¢ | udziaf
Rezyserzy + Asystenci rezysera 884 | 26,6% 661 26,1% 1.735 | 35,0% 1.658 | 27,8% 1.055 | 31,3%
Realizatorzy obrazu 238 7,2% 235 9,3% 683 | 13,8% 1.225 | 20,5% 116 3,4%
Aktorzy i prowadzacy 848 | 255% 592 | 23,4% 731 14,8% 1.148 | 19,3% 728 | 21,6%
Realizatorzy dzwieku 102 3,1% 82 3,2% 170 3,4% 291 4,9% 82 2,4%
Pozostali asystenci 437 | 13,2% 346 | 13,7% 700 | 14,1% 625 | 10,5% 183 5,4%
Kierownicy produkcji 266 8,0% 193 7,6% 351 71% 388 6,5% 324 9,6%
Obstuga artystyczna 270 8,1% 209 8,3% 413 8,3% 321 5,4% 188 5,6%
Scenarzysci 22 0,7% 198 7,8% 153 3,1% 287 4,8% 683 | 20,3%
Pozostata obstuga 252 7,6% 16 0,6% 14 0,3% 17 0,3% 11 0,3%
g‘;’;‘lae i‘c’)°8ta‘” Z tytutu umow 3.319 | 100,0% | 2.532 | 100,0% | 4.949 | 100,0% | 5.960 | 100,0% | 3 369 | 100,0%

Zrédto: Emitent

Wsrod dostawcow bedgcych bezposrednimi realizatorami programéw najwigksze znaczenie majg rezyserzy oraz ich
asystenci, realizatorzy obrazu oraz aktorzy i prowadzgcy. Liczba oséb wspotpracujgcych z Emitentem w formule umowy
0 dzieto systematycznie wzrasta. O ile w 2000 roku Emitent zawart 335 takich umoéw, to w 2002 byfo ich ponad 460.
Koncepcja oparcia dostaw ustug zwigzanych z bezposrednig realizacjg programow na jednorazowych umowach o dzieto
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umozliwia Emitentowi realizacjg istotnych celéw biznesowych na poziomie operacyjnym, w tym:
— minimalizacje kosztow dostaw,

— ograniczenie statego zatrudnienia w Grupie Kapitatowej,

— swobodny wyboér dostawcow,

— uzyskiwanie wysokiej jakosci dostaw,

— minimalizacje udziatu kosztow statych.

W trakcie dotychczasowych doswiadczen Emitenta zwigzanych ze wspéipracg z dostawcami ustug bezposrednio
zaangazowanych w realizacje programéw opartych na umowach o dzieto, wykrystalizowata sie grupa dostawcoéw, ktérych
charakter wspotpracy pozwala okresli¢ ich jako stali dostawcy Emitenta. Przyjmujgc jako kryterium istotnosci takie czynniki,
Jjak: liczba umoéw o dziefo wieksza niz 2 w ciggu roku, czas realizacji zlecenia przekraczajgcy 3 miesigce oraz wartosc
umowy przekraczajgca 10.000 zt, mozna wyodrebni¢ grupe od 50 do 150 statych dostawcéw Emitenta tego typu ustug.

7.Uzaleznienie od odbiorcéw i dostawcoéw

Emitent sprzedaje wigkszos¢ swojej produkcji do jednego odbiorcy. Jest nim krajowy nadawca telewizyjny — Telewizja Polsat.
W okresie 2000-1 pot. 2003 r. udziat sprzedazy Emitenta do tego odbiorcy wahat sie¢ w przedziale od 88,0% do 95,8%. Sprzedaz
Emitenta do Telewizji Polsat nabraly wiodgcego udziatu pod koniec lat dziewig¢dziesigtych. W pierwszych latach dziatalnosci na
rynku Grupa ATM sprzedawata 100% swojej produkciji telewizyjnej do nadawcow publicznych. W nastgpnych latach, struktura
sprzedazy podzielona byfa stosunkowo réwnomiernie pomiedzy telewizje publiczng oraz telewizje komercyjne. Po roku 1998, ze
wzgledu na mozliwos¢ uzyskania lepszych warunkéw cenowych oraz cyklicznych zamowien o duzo wigkszej wartosci, sprzedaz
Grupy ATM w coraz wigkszym stopniu kierowana byfa do nadawcow komercyjnych, nabierajgc wiodgcego znaczenia w latach
2000-2002. Strukture sprzedazy Emitenta w podziale na odbiorcow przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 34. Wartosciowa struktura sprzedazy ATM Grupa S.A. wedfug odbiorcéw (tys. zt)

Wyszczegolnienie 1-1X 2003 -Vl 2003 2002 2001 2000
wartos¢ | udziat | wartos¢ | udziat | wartos¢ | udzial | warto§¢ | udziat | wartosé | udziat
Telewizja Polsat 22.091 76,9% | 17.227 | 88,0% | 29.340 | 958% | 31.574| 93,9% | 11.758 | 92,6%
TVP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 78 0,6%
PPH ,Sulimar” 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 744 2,2% 264 2,1%
ATM System Sp. z 0.0. 1.152 4,0% 669 3,4% 781 2,6% 1.040 3,1% 396 3,1%
ATM Investment Sp. z 0.0. 0 0,0% 0 0,0% 67 0,2% 38 0,1% 0 0,0%
Magna Entertainment 5310 | 18,5% 1.605 8,2% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Inni 174 0,6% 73 0,4% 438 1,4% 242 0,7% 205 1,6%
Razem 28.727 | 100,0% | 19.574 | 100,0% | 30.627 | 100,0% | 33.639 | 100,0% | 12.701 | 100,0%

Zrédto: Emitent

Struktura dostaw Emitenta jest stosunkowo dobrze zdywersyfikowana. Dostawcami przekraczajgcymi 10% wartosci dostaw
ogotem sg spotki zalezne od Emitenta ATM System Sp. z 0.0. oraz ATM Investment Sp. z 0.0. Okresowo granice 10%
wartosci dostaw przekracza BRE Leasing Sp. z 0.0., dostawca ustugi leasingowej sprzetu technicznego oraz dostawcy
licencji programowych. W przypadku dostawcéw wspofpracujgcych z Emitentem na podstawie umowy o dziefo, zaden
z nich nie przekracza poziomu 10% wartosci dostaw ogotem. Biorgc pod uwage charakter i rodzaj ustug dostarczanych
przez najwiekszych dostawcow, brak jest czynnikdw uzalezniajgcych Emitenta od ktoregokolwiek z dostawcow.

8.Znaczgce umowy

8.1 Znaczgce umowy zawarte przez Emitenta

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Emitent jest strong znaczgcych umow, w ktérych wartos¢ przedmiotu umowy wynosi
co najmniej 10% tgcznej wartosci kapitatdw wtasnych Emitenta opisanych w ponizszej tabeli.
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Tabela 35. Znaczgce umowy zawarte przez Emitenta

Data

zawarcia
umowy

Strona umowy

Przedmiot umowy

Istotne warunki umowy

Kryterium
bedace
podstawg
uznania umowy
za znaczgca

10.09.2003 r.

S.A.

Telewizja Polsat

Umowa,
na podstawie ktérej
Emitent zobowigzat
sie do: przygotowania
i przeprowadzenia
konkursu,
wyprodukowania
audycji telewizyjnej
oraz udzielenia praw,
w tym sprzedazy petni
majatkowych praw
autorskich
na wszystkich polach
eksploatacji
do wyprodukowanych
audycji.

Terminy dostarczenia audycji zamawiajgcemu — okreslenie liczby
audycji na dany tydzien musi mie¢ miejsce z co najmniej
2-tygodniowym wyprzedzeniem.
Kary umowne:
1) w wysokosci 25.000 PLN — ptatna przez Emitenta
w przypadku niedostarczenia audycji w okreslonym w umowie
terminie,
2) w wysokosci 2.500.000 PLN — ptatna w wypadku
niedotrzymania zobowigzan dotyczgcych ograniczenia
mozliwosci organizowania konkursu oraz mozliwosé
dochodzenia przez zamawiajgcego odszkodowania
uzupetniajgcego na zasadach ogoélnych Kodeksu Cywilnego.
W razie odstgpienia zamawiajacego od umowy z przyczyn
lezacych po stronie producenta, Emitent zobowigzany do zwrotu
rownowartosci wynagrodzenia za niewyemitowane audycje
z odsetkami.

Zamawiajgcy ma prawo nadzoru autorskiego nad konkursem
i audycjg. Zamawiajgcy moze nie przyja¢ audycji w przypadku,
gdy nie spetnia ona wymogow technicznych, artystycznych,
narusza przepisy prawa lub postanowienia umowy.

W razie niedostarczenia 3 kolejnych audycji zamawiajacy moze

odstgpi¢ 0 umowy.

Wartosc
przedmiotu
umowy;,
produkcja
programu dla
gtéwnego
kontrahenta
Spotki.
Wartoséc
przedmiotu
umowy stanowi
powyzej 100%
tagcznej wartosci
kapitatéw
wtasnych
Emitenta.

18.04.2003 r.

Telewizja Polsat
S.A.

Umowa o dzieto
w postaci produkc;ji
audycji telewizyjnej
z gatunku teleturniej,
wraz ze sprzedaza
petni majatkowych
praw autorskich
na wszystkich polach
eksploatacji
do wyproduko-
wanych audycji.

Wypowiedzenie umowy przez zamawiajgcego w razie
razgcego naruszenia postanowien przez Emitenta,
ze skutkiem natychmiastowym.
Terminy dostarczenia audycji zamawiajgcemu —
w terminach zapewniajacych nieprzerwang emisjg audycji
zgodnie z planowang ramowka.

ATM Grupa (Producent) zobowigzany do pokrywania
nagréd pienieznych w programie, za co zamawiajacy
odpowiedzialnosci nie ponosi.

Kara umowna w wysokosci 5% wynagrodzenia Emitenta
za kazdy dzien opdznienia oraz mozliwo$¢ dochodzenia
przez zamawiajgcego odszkodowania uzupetniajgcego.
W razie odstgpienia zamawiajgcego od umowy z przyczyn
lezgcych po stronie producenta, Emitent zobowigzany
do zwrotu rownowarto$ci wynagrodzenia za niewyemitowane
audycje z odsetkami.

Zamawiajacy ma prawo nadzoru autorskiego nad progra-
mem. W razie opdznienia w realizacji zmian wskazanych
w zgdaniu zamawiajgcego, moze on odstgpi¢ od umowy,
zgdac obnizenia ceny lub zaptaty kary umownej w wysokosci
5% wynagrodzenia za kazdy dzieh opoznienia.
Odstgpienie od umowy przez zamawiajgcego w razie
stwierdzenia wad prawnych audyc;ji i zwrot rbwnowartosci
wynagrodzenia za wadliwe audycije.

Wartosc
przedmiotu
umowy,
produkcija
programu dla
gtéwnego
kontrahenta
Spotki.
Wartosc
przedmiotu
umowy stanowi
od 20% do 40%
tacznej wartosci
kapitatéw
wtasnych
Emitenta.

2.04.2003 .

INFORMA TV
International BV
(Holandia)

Umowa nabycia
praw do produkcji
programu

telewizyjnego
z gatunku teleturnie;j.

Kara umowna w wysokoséci 100.000 USD na rzecz Emitenta
w przypadku uzywania praw do powyzszego formatu przez
INFORMA TV International BV po zawarciu umowy.

Wartos¢ prze-
dmiotu umowy,
produkcja
programu dla
gtéwnego kon-
trahenta Spotki.
Wartos¢ przed-
miotu umowy
stanowi do 20%
tacznej wartosci
kapitatéw wtas-

nych Emitenta.
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Kryterium
Data bedace
zawarcia | Strona umowy | Przedmiot umowy Istotne warunki umowy podstawg
umowy uznania umowy
za znaczacy
Umowa zlecenia Kara umowna w wys. 5% wynagrodzenia ATM Grupa S.A.
produkciji serialu (Producent) za kazdy dzien opdznienia oraz mozliwo$¢ e
o . - : Wartos¢
telewizyjnego, wraz dochodzenia przez zamawiajgcego odszkodowania rzedmiotu
z przeniesieniem uzupetniajgcego. P
- . __— . umowy, produ-
majgtkowych praw W razie odstgpienia zamawiajgcego od umowy z przyczyn .
! . . . kcja programu
autorskich do lezacych po stronie Producenta, Producent zobowigzany dla aléwnedo
rozporzadzania do zwrotu otrzymanego wynagrodzenia za niewyemitowane g g
Magna . . . ) ) kontrahenta
. i korzystania audycje z ustawowymi odsetkami. i
Enterntainment . . Spofki.
28.03.2003 r. Z programu Zamawiajgcy ma prawo nadzoru autorskiego nad programem. o
Sp.zo.0. . . R R . ) Wartos¢ przed-
. w zakresie W razie opdznienia w realizacji zmian wskazanych w zgdaniu )
w Warszawie ) . e . - : . o miotu umowy
wszystkich pol zamawiajgcego, moze on odstgpi¢ od umowy, zgdac obnizenia stanowi od
eksploatacji do ceny lub zaptaty kary umownej w wysokosci 5% wynagrodzenia 40% do 60%
wyprodukowanych za kazdy dzien opdznienia. ° .
- - . . ) i tacznej wartosci
audycji oraz opcjg Zakaz umieszczania w programie elementéw o charakterze kapitatlow wias-
nabycia nowo reklamowym pod rygorem obnizenia wynagrodzenia. Odstapienie P .
X - ; . . nych Emitenta.
powstatych pol od umowy przez zamawiajgcego w razie stwierdzenia wad
eksploataciji. prawnych audycji.
Umowa_ o dzielo - Kara umowna w wysokos$ci 5% wynagrodzenia Emitenta za Wartos$¢
w postaci produkcji . S o AN . )
roqramu rozrvw- kazdy dzien op6znienia oraz mozliwo$¢ dochodzenia przez przedmiotu
prog Y zamawiajgcego odszkodowania uzupetniajgcego. umowy,
kowego wraz ) o . ’
AU W razie odstgpienia zamawiajgcego od umowy produkcja
z przeniesieniem . )
: z przyczyn lezacych po stronie ATM Grupa (Producent), programu dla
majatkowych praw Emi : . 16
autorskich m|tent_zobOW|§zany do zwro?u otrzymanego_wynagrodz_enla gtébwnego
Magna . za niewyemitowane audycje z ustawowymi odsetkami. kontrahenta
f do rozporzadzania - . i
Enterntainment . . Zamawiajgcy ma prawo nadzoru autorskiego nad Spotki.
28.03.2003 r. i korzystania ; P - .
Sp.zo.0. 2 brogramu programem. W razie opéznienia w realizacji zmian Warto$¢
w Warszawie w zakeesige Wszvst- wskazanych w zgdaniu zamawiajgcego, moze on odstgpic przedmiotu
) . YSt 1 od umowy, zagdac¢ obnizenia ceny lub zapfaty kary umownej | umowy stanowi
kich pdl eksploatacji . eo : . L P S o
w wysokosci 5% wynagrodzenia za kazdy dzien op6znienia. | od 40% do 60%
do wyprodukowanych - d . . ) .
- f Zakaz umieszczania w programie elementow o charakterze | tgcznej wartoSci
audycji, oraz opcja K d bnizeni dzeni kapitald
nabycia nowo reklamowym pod rygorem obnizenia wynagrodzenia. apitatow
X Odstgpienie od umowy przez zamawiajgcego w razie wiasnych
powstatych pol ; ) = .
- stwierdzenia wad prawnych audycji. Emitenta.
eksploataciji.
Wartos¢ przed-
miotu umowy.
Magna Global List mtc_ancyjny Deklaracja podjecia wspotpracy w zakresie realizacji Wgrtosc przed-
w sprawie wspot- X o . miotu umowy
Polska : programéw telewizyjnych. Strony zadeklarowaty $cistg ) 7
12.01.2003 r. pracy w zakresie . . B A . stanowi powyzej
Sp. zo.o. . . wspotprace w zakresie negocjacji cen z emitentami o ;
. produkcji programow . 100% tacznej war-
w Warszawie L programéw. ST
telewizyjnych. tosci kapitatow
wilasnych
Emitenta.
Terminy dostarczenia audycji zamawiajgcemu —na 5 dni robo-
czych przed planowang emisjg wynikajgcg z ramowki.
ATM Grupa S.A. (Producent) zobowigzana jest do pokrywania
wszelkich nagréd pienigznych w programie, za co zamawiajgcy
odpowiedzialnosci nie ponosi. Kara umowna w wysokosci
5% wynagrodzenia Emitenta za kazdy dzien opdznienia oraz v
e . a ) Warto$c
mozliwos¢ dochodzenia przez zamawiajgcego odszkodowania rzedmiotu
. uzupetniajgcego. W razie odstgpienia zamawiajgcego od umowy P
Umowa o dzieto . ) e : umowy,
. .. | zprzyczyn lezacych po stronie Spotki, Producent zobowigzany do :
w postaci produkcji ) ; . . produkcja
- ... | zwrotu otrzymanego wynagrodzenia za niewyemitowane audycije
audycji telewizyjnej ) h programu dla
o z ustawowymi odsetkami. A
z gatunku teleturniej, - . gtébwnego
: ; Zamawiajgcy ma prawo nadzoru autorskiego nad programem.
wraz z udzieleniem . P R . ) kontrahenta
- . - ; W razie opdznienia w realizacji zmian wskazanych w zadaniu L
Telewizja Polsat | licencji w zakresie e . L : . e Spotki.
24.10.2002 r. ) zamawiajgcego, moze on odstgpi¢ od umowy, zgdac obnizenia e
S.A. praw autorskich ) e po B Wartosc
ceny lub zaptaty kary umownej w wysokosci 5% wynagrodzenia )
do programu . SR przedmiotu
. . za kazdy dzien opdznienia. .
w zakresie wszystkich . . . . - umowy stanowi
) " Producent zobowigzany jest do udzielenia zamawiajacemu o
pol eksploatacii . " ) ) : od 20% do 40%
licencji na korzystanie ze zrealizowanych na podstawie umowy . o
do wyprodukowanych . ) . ) tacznej wartosci
- programow przez okres 5 lat. W razie naruszenia tego obowigzku s
audycji. o . ) kapitatéw
— kara umowna w wysokosci 500.000 PLN. Zakaz umieszczania wiasnveh
w programie elementéw o charakterze reklamowym pod Emi Y
N . - mitenta.
rygorem obnizenia wynagrodzenia. Odstgpienie od umowy
przez zamawiajgcego w razie stwierdzenia wad prawnych
audyciji i zwrot rownowartosci wynagrodzenia za wadliwe
audycje. Wypowiedzenie umowy przez zamawiajgcego w razie
razgcego naruszenia postanowien przez Producenta, ze skutkiem
natychmiastowym.
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Kryterium
Data bedace
zawarcia | Strona umowy | Przedmiot umowy Istotne warunki umowy podstawg
umowy uznania umowy
za znaczacy
Termin licencji na reemisje —01.09.2004 r. lub 01.09.2005 r. (w razie Warto_sc
- - ) . przedmiotu
. . wykonania opcji zakupu). Rozwigzanie umowy bez okresu
Umowa licencyjna . ) . . umowy.
wypowiedzenia w razie gdy druga strona: 2.
na prawa do —nie etnia zobowigzan lub nienalezycie etnia zobowigzania Wartos¢
RENE STOKVIS produkcji z um\A(I)yp 0 U| rzedr?izrﬁ isemnym z:zviad\ggnr;eniu —zaz dqazlib przedmiotu
04.06.2002 . | PRODUCTIES i emisji programu WY, o Up M pisemnym zawiac ,— zazg umowy stanowi
: uzyska zawieszenie odpowiednich ptatnosci .
BV (Holandia) | rozrywkowego wraz . g do 20% facznej
L w przypadku ogtoszenia upadtosci, b
z prawem do emisji . ; . o wartosci
) L — ulegnie dobrowolnej lub obligatoryjnej likwidacji. s
i reemisiji. . : Y kapitatow
Zakaz przenoszenia praw i obowigzkéw z umowy bez zgody wlasnych
drugiej strony. Emitenta.
taczna cena zakupu netto — 154.351 EURO. Okres umowy — 36
. miesiecy. Zabezpieczenie umowy —trzy weksle in blanco, Emitent
Umowa leasingu ponosi koszty ubezpieczenia przedmiotu leasingu. Emitent moze
nr ATMWRO/WA/ ) . f ) v
za zgoda BRE Leasing Sp. z 0.0. (Leasingodawca) odnajmowac, Warto$¢
BRE LEASING | 8542/2001 dotyczaca . ; ) ; ; : ;
1.06.2001 r. L wypozyczaé przedmiot leasingu osobom trzecim w celu czerpania przedmiotu
Sp. zo.o. sprzetu telewizyjnego ot bowiazkiem info i 0 akiual o
rok produkcji 2001 pozytkow, z obowigzkiem informacii o aktualnym miejscu jego umowy.
wraz z oncia odku u uzytkowania. Leasingodawca moze wypowiedzie¢ umowe
pcia PU- 1\ przypadku zalegania w ciggu 20 dni od daty wymagalnosci z zaplatg
2 rat leasingowych.
taczna cena zakupu netto — 1.607.350 EURO. Okres umowy
— 44 miesigce. Zabezpieczenie umowy — trzy weksle in blanco,
Umowa leasingu Emitent ponosi koszty ubezpieczenia przedmiotu leasingu.
nr ATMWRO/WA/ Emitent moze za zgodg BRE Leasing Sp. z 0.0. (Leasingo- )
. ) . . - . ] Warto$¢
BRE Leasing | 7902/2001 dotyczaca | dawca) odnajmowac, wypozyczaé przedmiot leasingu oso- :
14.02.2001 . L . ; S T przedmiotu
Sp. zo.0. sprzetu telewizyjnego | bom trzecim w celu czerpania pozytkow, z obowigzkiem infor-
- " o . . ) umowy.
rok produkcji 2001, macji o aktualnym miejscu jego uzytkowania.
wraz z opcjg odkupu. Leasingodawca moze wypowiedzie¢ umowe w przypadku
zalegania w ciggu 20 dni od daty wymagalnosci z zaptatg
2 rat leasingowych.
Warto$c¢
Umowa o dzieto Prawo wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym przedmiotu
w postaci produkcji | — dla zamawiajgcego w razie naruszenia postanowien umowy umowy,
serialu telewizyjnego przez Emitenta. produkcija
wraz z udzieleniem Odpowiedzialno$¢ Emitenta z tytutu niedokonania poprawek programu
licencji w zakresie w programie w okreslonym terminie od zgtoszenia uwag dla gtéwnego
praw autorskich przez zamawiajgcego — zamawiajgcy moze odstgpi¢ od kontrahenta
Telewizja Polsat | do programu w za- umowy lub obnizy¢ wynagrodzenie Spotki, albo zadac Spotki.
05.05.1999 . . . } o ) o
S.A. kresie wszystkich zaptaty kary umownej w wysokosci 5 % wynagrodzenia za Wartos¢
pol eksploatacji do kazdy dzien opdznienia w dokonaniu zmian lub poprawek. przedmiotu
wyprodukowanych Odpowiedzialno$¢ Emitenta za nieterminowe dostarczanie umowy stanowi
audycji, wraz z opcjg audycji — zamawiajgcy moze zgdac¢ kary umownej od 60% do 80%
nabycia licencji na w wysokos$ci 5% wynagrodzenia za kazdy dzien opdznienia | facznej wartosci
korzystanie z praw oraz odszkodowania uzupetniajgcego wedtug zasad kapitatéw
autorskich. ogolnych kodeksu cywilnego. wiasnych
Emitenta.
Wartosc
Umowa o dziefo przedmiotu
w postaci produkciji umowy,
K programu Odpowiedzialnos¢ ATM Grupa (Producent) za nieterminowe produkcja
ryminalnego wraz . - s o A programu
L " dostarczanie audycji — zamawiajgcy moze zgdac kary A
z udzieleniem licenciji ) ) . o dla gtownego
5 umownej w wys. 5% wynagrodzenia za kazdy dzien
w zakresie praw autor- PP . - kontrahenta
- ) opOznienia oraz odszkodowanie uzupetniajagce wg zasad e
Telewizja Polsat | skich do programu . : Spotki.
28.08.1997 r. ) ) ogolnych kodeksu cywilnego. o
S.A. w zakresie wszystkich N 2 Wartosc
. o Odpowiedzialno$¢ producenta z tytutu wad prawnych :
pol eksploatacji do o . hy przedmiotu
programu — zamawiajgcy moze od umowy odstgpic ze .
wyprodukowanych ; ) . 3 . umowy stanowi
S . skutkiem natychmiastowym i zada¢ zwrotu wynagrodzenia .
odcinkéw, wraz z opcjg L ) I do 20% facznej
- " za odcinki dotknigte wadg oraz naprawienia szkody. e
nabycia licencji na wartosci
korzystanie kapitatéw
z praw autorskich. wiasnych
Emitenta.

Zrédto: Emitent

8.2. Znaczace umowy zawarte przez jednostki Grupy Kapitatowej ATM

Sposrod jednostek Grupy Kapitatowej ATM, ATM System Sp. z 0.0. jest strong znaczacej umowy, ktérej wartos¢ przedmiotu
umowy wynosi co najmniej 10% tgcznej wartosci kapitatow wtasnych Emitenta opisanej ponizej:
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Tabela 36. Znaczgce umowy zawarte przez ATM System Sp. z o.0.

Kryterium
Data bedace
. Strona . .
zawarcia umow Przedmiot umowy Istotne warunki umowy podstawg
umowy y uznania umowy
za znaczgca
Cena zakupu netto — 1.931.191,75 PLN. Okres umowy — 60
miesigcy. Zabezpieczenie umowy — trzy weksle in blanco,
poreczone przez ATM Grupa, umowa warunkowego przejgcia
praw i obowigzkéw pomigdzy ATM System, ATM Grupa i BRE
Leasing Sp. z 0.0., na podstawie ktorej w przypadku zalegania
Umowa leasingu przez ATM System Sp. z 0.0. z zaptatg 2 rat leasingowych,
nr ATMSYSTEM/ ATM Grupa przejmie prawa i obowigzki wynikajace z umowy Wartosé
BRE Leasing WA/14047/2003 leasingowej. ;
12.06.2003 r. . . ; ) . . przedmiotu
Sp. zo.o. dotyczaca sprzetu Emitent ponosi koszty ubezpieczenia przedmiotu leasingu.
o . . ) ) umowy.
telewizyjnego, wraz | Emitent moze za zgodg BRE Leasing Sp. z 0.0. (Leasingoda-
z opcjg odkupu. wca) odnajmowac przedmiot leasingu osobom trzecim w celu
czerpania pozytkow, z obowigzkiem informacji o aktualnym
miejscu jego uzytkowania.
Leasingodawca moze wypowiedzie¢ umowe w przypadku
zalegania w ciggu 20 dni od daty wymagalnosci z zaptatg
2 rat leasingowych.

Zrédto: Emitent

9. Istotne umowy

9.1. Istothe umowy zawarte przez Emitenta

9.1.1.

Umowy najmu i dzierzawy

Spotka jest strong nastepujacych istotnych uméw najmu i dzierzawy:

Tabela 37. Umowy najmu i dzierzawy Emitenta

Data zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki umowy
umowy
Umowa zawarta na czas nieokreslony.
Okres wypowiedzenia — 1 miesigc.
Czynsz najmu netto — 10.000 zt miesigcznie.
Wynajmujacy: Umowa najmu obiektow WynaJmUJ.acy ma pra.wo wypowiedzenia umpwy
Zamek Topacz i . w trybie natychmiastowym w przypadku:
magazynowych i biurowych o tgcznej ; ) ; . .
Sp. zo.o. . — uzywania przedmiotu najmu w sposéb
01.10.2003 r. . : pow. 5.152 m2, potozonych na . . s
Najemca: : niezgodny z umowg lub jego przeznaczeniem;
terenie zespotu patacowo-parkowego : ) ) .
ATM Investment 5 R . — wykraczania Najemcy w sposob razacy lub
w Slezy, przy ul. Gtéwnej 12. . ; b
Sp. zo.o. uporczywy przeciwko zwyczajom uczciwej
konkurenciji lub porzadkowi, — zwtoki w zaptacie
czynszu co najmniej za dwa petne okresy
ptatnosci.
Umowa zawarta na czas nieokreslony.
Okres wypowiedzenia — 1 miesigc.
Czynsz najmu netto — 20.000 zt miesiecznie.
o Umowa podnajmu obiektow WynaJmUchy ma prawo wypowiedzenia umpwy
Wynajmujgcy: S . w trybie natychmiastowym w przypadku:
magazynowych i biurowych o tgcznej : ) ) ) .
ATM Investment . — uzywania przedmiotu najmu w sposob
01.10.2003 r. pow. 3.945 m2, potozonych na . X —
Sp. z o.0. ) niezgodny z umowsg lub jego przeznaczeniem;
. o terenie zespotu patacowo-parkowego : ) ) .
Najemca: Emitent 5 . . — wykraczania Najemcy w sposob razacy lub
w Slezy, przy ul. Gtéwnej 12. ) . >
uporczywy przeciwko zwyczajom uczciwej
konkurenciji lub porzadkowi;
— zwtoki w zaptacie czynszu co najmniej za dwa
petne okresy ptatnosci.
Okres trwania umowy — 2 lata.
T . Okres wypowiedzenia — 1 miesigc.
Wy dzzerz_awza/acy ’ U”ﬁ"‘f"a d2|erza\_Ny S przetu Czynsz dzierzawny netto — 115.000 zt
Emitent telewizyjnego studia filmowego, L .
. . . ; miesigcznie.
01.03.2003 r. Dzierzawca: bedacego przedmiotem umow TR -
. . . Wydzierzawiajgcy ma prawo odstgpienia
ATM System leasingu pomiedzy Emitentem a BRE . .
; od umowy w przypadku nienalezytego
Sp. z o.0. Leasing Sp. z 0.0. .
wykonywania umowy
przez dzierzawce.
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Datﬁ:‘iv‘x’?,rcla Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki umowy
L . e Umowa zawarta na czas nieokreslony. Okres
Wynajmujgcy: Umowa najmu studia filmowego . : P
T oA : . b wypowiedzenia — 1 miesigc.
ATM Investment hali zdjeciowej, potozonej ) :
01.03.2003 r. ) ; Czynsz najmu netto wraz z optatami za dostawe
Sp. zo.0. w Bielanach Wroctawskich, - - .
. ) . . ; > mediéw, ochrone budynku i innymi — 20.000 zt
Najemca: Emitent ul. Btekitna 3, o tgcznej pow. 98,3 m2. e .
miesiecznie.
L Umowa najmu lokalu uzytkowego . .
Wynajmujacy: . . Umowa zawarta na czas nieokreslony. Czynsz
(apartament, 8 pokoi, salon, kuchnia . . L .
ATM Investment R . najmu netto: 5.000 zt miesigcznie
31.12.2001 r. i tazienka) w budynku potozonym X .
Sp. zo.0. . . — za apartament. 22.400 zt miesigcznie
Najemca: Emitent w Bielanach Wroctawskich, tacznie za osiem pokojow.
J ’ ul. Dwa Swiaty 6, o fgcznej pow. 276 m2. a pOKOjow.

Zrédto: Emitent

9.1.2. Umowy ubezpieczenia

Spodtka jest strong szeregu umoéw ubezpieczenia zawartych z TUIR ,WARTA’ S.A. oraz STU ,HESTIA” S.A. Ponizej
przedstawiono zestawienie aktualnie obowigzujgcych istotnych uméw ubezpieczeniowych, ze wskazaniem numeru polisy,
sumy ubezpieczenia i okresu na jaki umowa zostata zawarta:

Tabela 38. Umowy ubezpieczenia

Oznaczenie
polisy, data
zawarcia umowy,
ubezpieczyciel

Miejsce
ubezpieczenia

Ryzyko ubezpieczeniowe,
zakres ubezpieczenia

Suma ubezpieczenia

Okres ubezpieczenia

Polisa nr

Wszystkie miejsca
prowadzenia

Ubezpieczenie dziatalnosci
polegajacej na produkgciji filmow
i nagran video, reklamie, wynajmie
sprzetu i urzadzen, najmie

Ubezpieczony: BRE
Leasing Sp. z 0.0.

(sprzet stacjonarny).

elektronicznego.

90430-0040754 7 dnia drf;a{:'r’;‘;fg' mieszkan dla pracownikow, ekip 000,000 PLN 01.11.2002 1-
29.10.2002 r. TUIR R o produkcyjnych i wykonawcow oraz R -31.10.2003 r.
zeczypospolitej . P N .
WARTA S.A. e dziatalnosci pomocniczej zwigzanej
Polskiej, USA ) S
. z produkcjg telewizyjng i filmowa,
i Kanady. :
prowadzeniu pubu w ramach
realizacji produkcji TV.
Polisa nr (Ksraig If%i%c!éﬁ?? Ubezpieczenie stacjonarnego 2.429.277,54 PLN
003000046170 z dnia V‘\’lroiiaﬂ’,v Bielany : oraf e C:S " tS (sprzet stacjonarny) 03.03.2003 . -
28.02.2003 1. : Y P nego sprz¢ 310.000 PLN -02.03.2004 r.
STU HESTIA S.A Wroctawskie, Kowary elektronicznego. (sprzet przenosny)
o (sprzet stacjonarny).
Polisa nr
003000046172 Wroctaw, Bielan Ubezpieczenie stacjonarnego 146.983,77 EURO
z dnia 28.02.2003 r. Wroclawsk’ie Kowér orag rzenosne on iz tL? (stacjonarny sprzet) 03.03.2003 r. -
STUHESTIASA. | ejonam )y glektroniczge c’)’ ¢ 12.262,23 EURO -02.03.2004 r.
Ubezpieczony: BRE prz¢ g Y)- go. (sprzet przenosny)
Leasing Sp. z 0.0.
Polisa nr Ubezpieczenie stacjonarnego
003000046028 z dnia . ) } A 03.03.2003 . -
28.02.2003 1. Bielany Wroctawskie sprzetu elektr_onlcz_nego (monitor 357.087,44 PLN - 02.03.2004 r.
STU HESTIA S.A. multimedialny).
Polisa nr
003000046159 Wroctaw, Bielan Ubezpieczenie stacjonarnego
z dnia 28.02.2003 r. Wroctawsk’ie Kow)allr oraf rzenosne oJ sprz tL? 1.616.575,90 EURO 03.03.2003 . -
STU HESTIA S.A. > y P nego sprze 016575, -02.03.2004 r.
Ubezpieczony: BRE (sprzet stacjonarny). elektronicznego.
Leasing Sp. z 0.0.
Polisa nr
003000046173 Wroctaw, Bielan Ubezpieczenie stacjonarnego
z dnia 28.02.2003 r. Wroctawsk’ie Kowir oras rzenosne oJ sprz tL? 72.097,99 EURO 03.03.2003 1. -
STU HESTIA S.A. : y P 90 sprze 97 -02.03.2004 1.

Zrédto: Emitent

9.2. Istotne umowy zawarte przez jednostki Grupy Kapitatowej ATM

Jednostki Grupy Kapitafowej ATM nie sg stronami uméw majacych istotne znaczenie dla dziafalnosci Emitenta poza

wskazanymi powyzej w pkt 9.1. Prospektu.
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10. Umowy, ktorych strong sg akcjonariusze lub podmioty powigzane,

w przypadku gdy maja istotne znaczenie dla prowadzonej przez
niego dziatalnosci gospodarczej

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzgdu Emitent nie posiada informacji o umowach, ktérych strong sg akcjonariusze oraz
podmioty powigzane, majgcych istotne znaczenie dla Emitenta lub prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarcze;.

11. Umowy zawarte przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng

z podmiotami powigzanymi o wartosci przekraczajgcej wyrazong
w ztotych rownowartosé 500.000 EURO z wyjatkiem transakciji
typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powigzanymi, ktérych charakter i warunki
wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
Emitenta lub jednostke od niego zalezng

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spoiki zawierane przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng umowy z podmiotami
powigzanymi majg charakter typowy i rutynowy i sg zawierane na warunkach rynkowych, ktérych charakter i warunki
wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna.

12. Koncesje lub inne zezwolenia

Emitent nie posiada koncesji ani zezwoleh na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ani pozwolen na korzystanie
ze $rodowiska naturalnego.

13. Patenty, licencje i znaki towarowe

13.1 Informacje o posiadanych przez Emitenta patentach, licencjach, znakach

towarowych

W zwigzku z prowadzong przez Emitenta dziatalno$cig produkcyjng Spétka zgtosita do rejestracji w Urzedzie Patentowym
Rzeczypospolitej Polskiej kilkanascie znakéw towarowych. W przypadku znakéw bedgcych tytutami i logami programow,
ktore cieszg sie najwiekszg popularnoscig wsrdd telewidzow, zgfoszenie tych znakoéw do rejestraciji daje Spoice prawo do
swobodnego ich uzywania nie tylko w podstawowej dla zakresu dziatalnosci gospodarczej Emitenta klasie, ale rowniez innych
klasach, do ktérych nalezg wyroby stosowane jako gadzety reklamowe (kubki, szklanki, dtugopisy, podkoszulki itp.), ktére
w przypadku duzej popularnosci programu moga stanowi¢ dodatkowe zrédto przychodow Spotki. W przypadku programéow
juz nieemitowanych i nie przewidzianych do kontynuacji, rola zgtoszonych do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej
znakow towarowych jest duzo mniejsza. Opis najistotniejszych znakéw towarowych wykorzystywanych w dziatalnosci ATM
Grupa zamieszczony zostat w ponizszym zestawieniu. W przypadku wydania $wiadectwa ochronnego ochrona znaku trwa
10 lat od daty zgtoszenia danego znaku towarowego.

Tabela 39. Znaki towarowe Emitenta

l.p. Znak towarowy Data zgtoszenia Numer zgioszenia.
1. ,ATM Grupa” — znak sfowno-graficzny 21.08.2003 r. Z - 268883
2. ,Zyciowa szansa” — znak stowny 10.04.20083 . Z - 263405
3. ~Awantura o kase” — znak stowny 10.04.2003 . Z-263416
4. ~Marzenia” — znak stowny 10.04.2003 r. Z - 263406
5. ,Telewizyjne Biuro Sledcze” - znak stowny 10.04.2003 r. Z - 263404
6. ,Bar” — znak stowno-graficzny 28.03.2002 . Z - 248438
7. ,Gladiatorzy” — znak stowno-graficzny 08.10.2001 r. Z - 241549
8. »+Amazonki” — znak stowno-graficzny 20.07.2001 r. Z - 238490
9. sjabtus” — znak stowny 15.05.2001 . Z - 235506
10. ,Dwa Swiaty” — znak sfown -graficzny 08.02.2001 r. Z-231216
11. ,Dwa Swiaty” — znak sfowny 08.02.2001 r. Z-231215
12. ,Mocny Full” — znak stfowno-graficzny 12.09.2000 r. Z - 223905
13. ,Mocny Full” — znak stowny 08.09.2000 r. Z - 223795
14. ,Swiat wedtug Kiepskich” — znak stowny 08.09.2000 r. Z - 223796
15. .Kiepskie” — znak stowny 08.09.2000 . Z-223794

Zrédto: Emitent
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14. Prace badawczo-rozwojowe

ATM Sp. z 0.0. (poprzednik prawny ATM Grupa) i Emitent nie prowadzili i nie prowadzg prac badawczo-rozwojowych oraz
wdrozeniowych.

15. Giéwne inwestycje Emitenta

Inwestycje Grupy Kapitatowej ATM w okresie 2000-9 miesiecy 2003 koncentrowaly sie na rozbudowie mozliwosci produkcyjnych.
W roku 2000 Grupa Kapitatowa dokonata budowy studia telewizyjnego wraz z petnym wyposazeniem. W roku 2001 dokonane
zostaty inwestycje w rzeczowy majatek trwaly zwigzane z budowsg zaplecza i infrastruktury do programu typu reality show
~Dwa $wiaty” oraz wyposazenia technicznego, w tym kamer. Naktady inwestycyjne obejmujg rowniez warto$¢ leasingowanego
sprzetu w formie leasingu finansowego. Pozostate inwestycje, tj. dotyczgce wartosci niematerialnych i prawnych obejmujg
zakup oprogramowania oraz praw autorskich do filmu ,Golasy” oraz teleturnieju ,Awantura o kase”. Podstawowy zakres
wydatkow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej ATM przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 40. Gtéwne inwestycje Grupy Kapitatowej ATM (tys. zt)

Wyszczegolnienie 9 n-2;103.: y 6 miesigcy 2003 2002 2001 2000
Wartosci niematerialne i prawne 951 946 200 11 50
Rzeczowe aktywa trwate 3 260 2.291 1.584 9.809 7.407
Inwestycje kapitalowe - - - - -
Inne wydatki inwestycyjne - - - - -
Razem nakfady inwestycyjne 4211 3.237 1.784 9.820 7.457
Zrodta finansowania inwestycji

- $rodki wiasne 1027 715 1.784 2.955 4.262
- $rodki obce, w tym: 3184 2.522 - 6.865 3.195
Leasing 2070 1.334 - 6.865 -
Kredyt - - - - 2.945
Pozyczka 1114 1.188 - - 250

* dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédfo: Emitent

Wydatki inwestycyjne Emitenta byty zwigzane w czesci z inwestycjami w rzeczowy majgtek trwaty, przede wszystkim
infrastrukture techniczng, a takze obejmowaty inwestycje kapitatowe zwigzane z budowg Grupy Kapitatowe]. Specyfikacja
inwestycji ATM Grupa S.A. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 41. Gtéwne inwestycje ATM Grupa S.A. (tys. zf)

Wyszczegolnienie 9 "2;103;; y 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000
Wartosci niematerialne i prawne 934 934 200 10 50
Rzeczowe aktywa trwate 180 254 290 7.680 601
Inwestycje kapitalowe 0 3.500 296 1.000
Inne wydatki inwestycyjne - - - - -
Razem naktady inwestycyjne 1114 1.188 3.990 7.986 1.651
Zrodta finansowania inwestycji

- $rodki wiasne 0 3.990 1.121 1.401
- $rodki obce, w tym: 1114 1.188 - 6.865 250
Leasing - - - 6.865 -
Kredyt - - - - -
Pozyczka 1114 1.188 - - 250

* dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédfo: Emitent

Inwestycje Grupy Kapitatowej w latach 2000-9 miesiecy 2003 finansowane byty w znacznym stopniu ze $rodkéw obcych
o charakterze diuznym. Zrédfem finansowania inwestycji Grupy Kapitatowej w 2000 roku poza $rodkami wiasnymi byt
kredyt bankowy. W roku 2001, w ktérym zrealizowane zostaty najwigksze inwestycje Grupy Kapitatowej ATM, finansowanie
zostato oparte na leasingu finansowym. W roku 2002 ciezar finansowania inwestycji oparty byt wytgcznie o srodki wtasne
wypracowane przez Grupg ATM. Natomiast w pierwszych 9 miesigcach 2003 r. na srodki obce finansujgce inwestycje
sktadaty sig¢ leasing oraz pozyczka od gtéwnego akcjonariusza.
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Podobng strukturg finansowania inwestycji w kolejnych latach charakteryzowat sie¢ Emitent. Przewazajaca czgs¢ gtownych
inwestycji realizowanych w 2001 roku finansowana byfa leasingiem finansowym. W przeciwienstwie do Grupy Kapitatowe;j
Emitent nie korzystat z kredytéw bankowych, natomiast w wigkszym stopniu wykorzystywat pozyczki od gtdbwnego
akcjonariusza ATM Grupa S.A.

Inwestycje kapitatowe Emitenta w latach 2000-9 miesiecy 2003 byly zwigzane wytacznie z budowg Grupy Kapitatowej ATM.
Obejmowaty one zakup udziatow w spotkach nalezacych do gtéwnych akcjonariuszy Grupy ATM. Specyfikacja inwestycji
kapitalowych ATM Grupa S.A. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 42. Inwestycje kapitatowe ATM Grupa S.A. (tys. zi)

Wyszczegolnienie 9 'gz)%s?:fcy 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000
Zakup udziatéw

w ATM System Sp. z o0.0. 0 0 0 29 0
Zakup udziatéw

w ATM Investment Sp. z o.0. 0 0 3.500 0 1.000
Razem 0 0 3.500 296 1.000

* dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegafy badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédfto: Emitent

16. Umowy kredytu, pozyczki, poreczenia, gwarancji oraz istotne
zobowigzania wekslowe, zobowigzania wynikajgce z praw
pochodnych lub innych instrumentow finansowych, zobowigzania
wynikajgce z emitowanych dtuznych papierow wartosciowych
oraz inne istotne zobowigzania

16.1.Umowy kredytowe i umowy pozyczki ATM Grupa S.A.

Na dzien aktualizacji Prospektu Emitent jest strong jednej umowy kredytu zawartej z Bank Millennium S.A., ktorej opis zostat
Zamieszczony ponize;.

Tabela 43. Umowy kredytu zawarte przez Emitenta

Data zawarcia

umowy kredytu Kwota kredytu Istotne warunki umowy

Umowa nr 21/WR/03 o krétkoterminowy kredyt w rachunku biezgcym na dziatalno$¢ gospodarcza.
Termin obowigzywania umowy — 27.02.2004 r.
Warunki finansowe: prowizja za gotowos¢ — 0,24% kwoty kredytu za kazdy rozpoczety 3-miesieczny
okres, odsetki — WIBOR 1M + marza 2,10%.
Okres wypowiedzenia — 30 dni, w przypadku zagrozenia upadtoscig kredytobiorcy — 7 dni.
Zabezpieczenia:
1) weksel wiasny in blanco z klauzulg ,bez protestu”.
2) przelew wierzytelnosci istniejacych i przyszlych z umowy zawartej w dniu 05.05.1999 r. z Telewizjg Polsat S.A.
3) przelew wierzytelnosci zumowy z MAGNA Entertainment Sp. z 0.0.,
4) hipoteka kaucyjna do kwoty 4.500.000 PLN na nieruchomosci bedacej wtasnoscig ATM Investment
Sp. z 0.0. potozonej w Bielanach Wroctawskich o numerze KW 134746, oraz dobrowolne poddanie sie
przez kredytobiorce egzekucji do kwoty 4.500.000 PLN, skuteczne do dnia 27.02.2007 .

12.09.2003 r. 3.000.000 PLN

Zrédto: Emitent

Na dzien aktualizacji Prospektu Emitent jest strong jednej umowy pozyczki zawartej z Tomaszem Kurzewskim
(pozyczkodawcy), ktorej opis zostat zamieszczony ponize;.

Tabela 44. Umowy pozyczki zawarte przez Emitenta

Data zawarcia

. . | Kwota pozyczki Istotne warunki umowy
umowy pozyczki

Umowa pozyczki z przeznaczeniem na biezgce zobowigzania i inwestycje firmy.
31.03.2003 r. 2.550.000 PLN Termin sptaty pozyczki —31.12.2004 r.
Oprocentowanie — 5% w stosunku rocznym.

Zrédto: Emitent

16.2.Umowy kredytowe i umowy pozyczki jednostek Grupy Kapitatowej ATM

Na dzien sporzadzenia Prospektu sposréd jednostek Grupy Kapitatowej ATM jedynie ATM Investment Sp. z 0.0. jest strong
jednej umowy kredytu zawartej z BIG BANK S.A. (obecnie Bank Millennium S.A.), ktorej opis zostat zamieszczony ponizej.
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Tabela 45. Umowy kredytu zawarte przez ATM Investment Sp. z o.o.

Data zawarcia

umowy kredyty | KWota kredytu Istotne warunki umowy

Umowa nr 10/00 o kredyt inwestycyjny dewizowy, z przeznaczeniem na sfinansowanie
budowy obiektu do produkc;ji filmowej i telewizyjnej wraz z przytaczami i czesciowym
zagospodarowaniem terenu.

Termin obowigzywania umowy —28.02.2010 r.

Warunki finansowe: prowizja — 1,5% kwoty kredytu, odsetki - EURIBOR 3M + marza 2,85%.
Okres wypowiedzenia — 30 dni, w przypadku zagrozenia upadtoscig kredytobiorcy — 7 dni.
Zabezpieczenia:

1) weksel wiasny in blanco z poreczeniem i oswiadczeniem o poddaniu sig
egzekucji wystawcy i poreczyciela wekslowego.

2) hipoteka na nieruchomosci w Bielanach Wroctawskich, objgtej KW 134746 o pow. 0,5222 ha,
oraz dobrowolne poddanie sig przez kredytobiorce egzekucji do kwoty 961.084 EURO,
skuteczne do dnia 31.08.2010 r.

17.10.2000 r. 735.000 EURO

Zrédto: Emitent

Na dzien sporzgdzenia Prospektu zadna z jednostek Grupy Kapitalowej ATM nie jest strong umowy pozyczki.

16.3. Poreczenia, gwarancje, istotne zobowigzania wekslowe
Na dzien aktualizacji Prospektu Emitent jest dtuznikiem wekslowym na zabezpieczenie nastepujacych wierzytelnosci:
1) BRE LEASING Sp. z 0.0., z tytutu nastepujgcych umow leasingu:

— umowa nr ATMWRO/WA/7902/2001 — do kwoty 1.607.350,76 EURO,

— umowa nr ATMWRO/WA/8524/2001 — do kwoty 154.351,65 EURO,

- umowa nr ATMWRO/WA/8842/2001 — do kwoty 56.176,20 EURO,

— umowa nr ATMWRO/WA/8885/2001 — do kwoty 70.577,40 EURO.

2) Bank Millennium S.A., z tytutu umowy nr 21/WR/03 o kredyt krotkoterminowy w rachunku biezgcym na dziatalnos$¢
gospodarczg — na sume odpowiadajgcg zadtuzeniu Emitenta z tytutu umowy kredytu (zaciggnigtego na kwote 3.000.000 zf)
tacznie z odsetkami, prowizjami i optatami powstatymi z jakiegokolwiek tytutu.

Na dzien aktualizacji Prospektu Emitent jest poreczycielem nastepujacych wierzytelnosci ATM Investment:
1) Bank Millennium S.A., z tytutu umowy nr 10/00 o kredyt inwestycyjny dewizowy — do kwoty 735.000 EURO
2) BRE LEASING Sp. z 0.0., z tytutu umowy leasingu — do kwoty 74.300 EURO.

Na dzien aktualizacji prospektu poreczenia udzielit Emitentowi Kontrahent A — wierzytelnosci z tytutu nastepujacych umow
leasingu:

— umowa nr ATMWRO/WA/7902/2001
— umowa nr ATMWRO/WA/8524/2001
— umowa nr ATMWRO/WA/8885/2001

Na dzien sporzgdzenia Prospektu jednostki Grupy Kapitatowej ATM sg stronami nastgpujacych zobowigzan: poreczen,
gwarancji i zobowigzanh wekslowych poza opisanymi powyze;j:

1) ATM Investment jest dtuznikiem wekslowym Banku Millennium S.A. z tytutu umowy nr 10/00 o kredyt inwestycyjny
dewizowy — do kwoty 735.000 EURO, oraz BRE LEASING Sp. z 0.0. z tytutu umowy leasingu do kwoty 74.300 EURO;

2) ATM System jest diuznikiem wekslowym BRE LEASING Sp. z o.0. z tytutu umowy leasingu do kwoty 65.500 CHF.

16.4. Zobowigzania wynikajgce z praw pochodnych lub innych instrumentow
finansowych, zobowigzania wynikajgce z emitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych oraz inne istotne zobowigzania

Na Emitencie ani na spétkach Grupy Kapitatowej ATM nie ciazg zadne zobowigzania z praw pochodnych, instrumentéw
finansowych, czy tez zobowigzania wynikajace z emitowanych dtuznych papierow wartosciowych ani inne istotne
zobowigzania.

17. Nieruchomosci

17.1. Nieruchomos$ci Emitenta

Spotka jest wiascicielem 1 nieruchomosci o facznej powierzchni catkowitej 5000 m?2. Nieruchomos¢ ta opisana zostata
W ponizszej tabeli:
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Tabela 46. Nieruchomos$ci ATM Grupa

Wskazanie przyczyn,
dla ktérych nieruchomosé

IV Wydziat Ksigg
Wieczystych.

Potozenie Wielkosé . . T uznana zostata przez
. - . Przeznaczenie Tytut prawny Ustanowione obcigzenia . -
nieruchomosci i struktura Emitenta za majgca
istotne znaczenie dla jego
dziatalnosci
Wiasnosé,
nieruchomosé
ul. Dwa Swiaty, wpisana do ksiegi Nieruchomo$¢ zabudowana
Bielany 0,5000 ha, grunt wieczystej nr KW jest elementami scenografii
Wroctawskie, dziatka nr budowlany, 136198, prowadzonej Brak obcigzen programu telewizyjnego
gmina ewid. 286/85 zabudowany | przez Sad Rejonowy (dwa budynki parterowe,
Kobierzyce dla Wroctawia-Krzyki drewniane).

Zrédto: Emitent

17.2. Nieruchomosci jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta

Sposrod spotek Grupy Kapitatowej ATM jedynie ATM Investment jest wtascicielem 2 nieruchomosci o tgcznej powierzchni
catkowitej 5703 m2. Nieruchomos$¢ majgca istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta opisane zostata w ponizszej tabeli:

Tabela 47. Nieruchomosci ATM Investment Sp. z o.0.

Potozenie
nieruchomosci

Wielkos$é
i struktura

Przeznaczenie

Tytut prawny

Ustanowione obcigzenia

Wskazanie przyczyn,
dla ktérych nieruchomos$é
uznana zostata przez
Emitenta za majaca
istotne znaczenie dla jego
dziatalnosci

ul. Dwa Swiaty,
Bielany
Wroctawskie,
gmina
Kobierzyce

5.222 m2,
dziatki nr ewid.
286/68, 286/69

grunt
budowlany,
zabudowany

Wiasnosé,
nieruchomosé
wpisana do ksiegi
wieczystej nr KW
134746, prowadzonej
przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Krzyki
IV Wydziat Ksiag
Wieczystych.

Hipoteka w kwocie
231.000 PLN na rzecz
Agenciji Wtasnosci Rolnej
Skarbu Panstwa w celu
zabezpieczenia nie
uiszczonej ceny sprzedazy
wraz z oprocentowaniem
oraz kosztami dochodzenia
roszczen z tym zwigzanych.
Hipoteka w kwocie 735.000
EURO na rzecz Banku
Millennium S.A.

w Warszawie ustanowiona
tytutem zabezpieczenie
spfaty kredytu. Hipoteka
kaucyjna do kwoty
4.500.000 PLN na rzecz
Banku Millennium S.A.

w Warszawie ustanowiona
tytutem zabezpieczenia
spfaty kredytu.

Nieruchomo$¢ zabudowana
jest trzykondygnacyjnym
budynkiem, w ktérym
znajdujg sie studia
telewizyjne i biura spotek
Grupy Kapitatowej ATM.

18.

Informacje o postepowaniach

18.1. Informacje o wszczetych postepowaniach z udziatem Emitenta

18.1.1. Postgpowania upadfosciowe, uktadowe, ugodowe, egzekucyjne lub likwidacyjne wszczete wobec
Emitenta i akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji lub ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu - jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

Ani wobec ATM Grupa S.A., ani wobec akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % akcji lub ogdlnej liczby gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu nie toczg si¢ postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, egzekucyjne ani tez likwidacyjne,
ktorych wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

86 Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.



Rozdziat V — Dane o dziatalnosci Emitenta

18.1.2. Postepowania, w ktorych strong jest Emitent lub akcjonariusz, posiadajacy co najmniej 5% akcji
lub ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Ani wobec ATM Grupa S.A., ani wobec akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % akcji lub ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki nie toczg sie postepowania, ktoérych wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

18.1.3. Postepowania przed organami administracji w zwigzku z prowadzong przez Emitenta dziafalnoscia,
jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Emitent nie jest strong w zadnym postgpowaniu przed organami administracji w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia,
ktorego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

18.2. Informacje o postepowaniach z udziatem spétek Grupy Kapitatowej ATM

18.2.1. Postepowania upadtosciowe, ukfadowe, ugodowe, egzekucyjne Ilub likwidacyjne wszczete
wobec spotek Grupy Kapitatlowej ATM, a takze akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 5% akcji
lub ogdinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, w okresie ostatnich 5 lat obrotowych,
jezeli wynik tych postepowarn ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wobec spotek Grupy Kapitatowej ATM, a takze akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 5% akcji lub ogolnej liczby gtosow
na WZA Emitenta nie toczyty sie w okresie ostatnich 5 lat postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, egzekucyjne
ani tez likwidacyjne.

18.2.2. Postepowania, w ktérych strong jest spotka Grupy Kapitatowej ATM, jezeli wynik tych postepowan
ma lub moze miec¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta

Wobec spotek Grupy Kapitatowej ATM nie toczg sie postepowania, ktérych wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla

dziatalnosci Emitenta.

18.2.3. Postepowania przed organami administracji, w ktérych strong sq spétki Grupy Kapitatfowej ATM,
jezeli wynik tych postepowarn ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Zadna ze spotek Grupy Kapitalowej ATM nie jest strong w postepowaniu przed organami administracji w zwigzku
z prowadzong dziatalnoscig, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

19. Realizacja obowigzkow wynikajgcych z tytutu wymagan ochrony
Srodowiska

Na Emitencie nie cigzg szczegolne wymagania z tytutu ochrony srodowiska. Emitent nie prowadzi dziatalno$ci gospodarczej,
ktérej wptyw na srodowisko naturalne wymaga posiadania zezwolen z zakresu ochrony srodowiska.
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ROZDZIAL VI - Oceny i perspektywy rozwoju Emitenta

1. Ocena zarzgdzania zasobami finansowym

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta zostata przeprowadzona na bazie skonsolidowanych i jednostkowych
zbadanych sprawozdan finansowych za okres 2000-2002 oraz za 9 miesigcy 2003 roku. Ocene sporzadzono na bazie
analizy wskaznikowej, opartej o wskazniki rentownosci, ptynnosci, wskazniki rotacji majgtku oraz wskazniki zadtuzenia.

1.1. Ocena zyskownosci i rentownosci dziatania Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

W latach 2000-2002 nastgpit istotny wzrost przychodéw Emitenta, zwigzany ze znacznym rozszerzeniem skali dziafalnosci.
W 1999 r. Grupa Kapitalowa rozpoczeta realizacje sitcomu ,Swiat wedtug Kiepskich”. Rynkowy sukces tej produkcii
zaowocowal kontynuacjg realizacji kolejnych odcinkéw w 2000 i 2001 r. Ponadto w 2001 r. Grupa ATM rozpoczeta realizacje
kolejnych duzych produkcji telewizyjnych, w tym programoéw typu reality show oraz teleturniejow. Relatywnie niski poziom
zyskownosci osiggniety w latach 2000-2001 w poréwnaniu z rokiem 2002 wynikat z faktu, iz rozpoczecie nowych produkcii,
w szczegolnosci programu typu reality show ,Dwa Swiaty” wigzato sie z wysokimi kosztami uruchomienia (zakup licencji,
budowa infrastruktury, prébne nagrania, bardzo krotki okres przygotowania). W efekcie Emitent osiggnat nizszg od zamierzone;j
rentownos¢ na realizacji tej produkcji, co ze wzgledu na skale tego projektu istotnie wptynefo na relatywnie stabszy wynik
Emitenta na poziomie operacyjnym. W roku 2002, pomimo nieznacznego obnizenia przychodow ze sprzedazy, Emitent
uzyskiwat przecigtnie znacznie wyzsze rentownosci na realizowanych przez siebie produkcjach. Niewatpliwie istotnymi
czynnikami, ktére umozliwity wzrost osigganej rentownosci na realizacji poszczegoéinych projektow, byty:

— znaczne ograniczenie kosztow uruchomienia nowych produkcji dzieki wykorzystaniu istniejacej infrastruktury uzytej
w trakcie realizacji pierwszych programéw,

— ograniczenie kosztéw zakupu licenciji,
— nabyte do$wiadczenie w trakcie realizacji programow.

Dzieki powyzszym czynnikom oraz niewatpliwym sukcesom rynkowym, odniesionym przez poszczegblne programy
zrealizowane przez Emitenta, Spoéice udalo sie uzyskac¢ znaczny wzrost poziomu osigganej marzy operacyjnej. Niekorzystnie
na wynik netto w 2002 r. wptyneto znaczne zwigkszenie kosztéw finansowych z tytutu réznic kursowych od zobowigzan
finansowych denominowanych w EURO, na co istotny wptyw miato obnizenie si¢ wartosci ztotego w stosunku do EURO
w 2002 r. Wyniki za 9 miesiecy 2003 r. wskazujg na dynamiczny wzrost przychodow ze sprzedazy zaréwno w odniesieniu
do Emitenta, jak tez Grupy Kapitalowej oraz utrzymaniu sie wysokiej rentownosci operacyjnej dziatalnosci Emitenta.
Podobnie jak w roku 2002, niekorzystny wptyw na wynik Emitenta w okresie 9 miesiecy 2003 r. miaty ujemne réznice
kursowe z tytutu wzrostu kursu EURO/PLN.

Reasumujgc, dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sig, uwzgledniajgc powyzsze informacje, wysoka rentownoscig operacyjng
oraz rentownoscig netto. Korzystny wynik na poziomie netto oraz istniejgca struktura finansowania pozwolita Emitentowi
zrealizowa¢ wysokg stope zwrotu na kapitatach wtasnych.

Ocene zyskownosci i rentownosci dziatania Emitenta i Grupy Kapitalowej w oparciu o podstawowe wskazniki przedstawiajg
kolejne tabele:

Tabela 48. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej

Wyszczegélnienie 9 ';‘L%sgfcy 6 miesigcy 2003 2002 2001 2000

Przychody ze sprzedazy netto (tys. zf) 28.297 19.307 29.983 33.242 12.800
Zysk ze sprzedazy (tys. zf) 6.158 4.270 5.791 1.600 758
Zysk operacyjny (tys. zf) 6.189 4.272 5.442 1.846 743
Zysk netto (tys. zf) 3.268 2.204 2.470 884 530
Rentowno$c¢ sprzedazy (w %) 21,8% 22,1% 19,3% 4,8% 5,9%
?:r;/tswnos’é dziatalnosci operacyjnej 21.9% 22.1% 18,2% 56% 5.8%
Rentownos¢ netto (w %) 11,5% 11,4% 8,2% 2,7% 41%
Rentownos¢ aktywow ogotem (w %) 12,8% 9,2% 13,1% 4,4% 4,9%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (w %) 45,1% 35,7% 43,4% 59,0% 98,0%

* dane za 9 miesigcy 2003 r. nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta
Zrodto: Emitent
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Tabela 49. Wskazniki rentownos$ci Emitenta

Wyszczegolnienie 9 "2003; y 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000

Przychody ze sprzedazy netto 28.727 19.574 30.626 33.639 12.701
Zysk ze sprzedazy 4.927 3.509 3.856 610 766
Zysk operacyjny 4.972 3.532 3.526 823 764
Zysk netto 2.757 1.965 1.477 463 459
Rentownos¢ sprzedazy (w %) 17,2% 17,9% 12,6% 1,8% 6,0%
f\ll\zler:/ic;wnosc dziafalnosci operacyjnej 17.3% 18,0% 11,5% 2.4% 6.0%
Rentownos$¢ netto (w %) 9,6% 10,0% 4,8% 1,4% 3,6%
Rentownos$¢ aktywow ogétem (w %) 14,1% 11,0% 9,6% 2,8% 7,2%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (w %) 49,9% 41,5% 33,0% 36,2% 61,6%

* dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegafy badaniu przez biegtego rewidenta
Zrédfto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

— wskazniki rentownosci — stosunek odpowiednich wielkoSci zysku ze sprzedazy, zysku operacyjnego oraz zysku netto za dany okres
do przychoddw ze sprzedazy netto produktdw, usfug, towardw i materiatow w tym okresie,

— wskaznik rentownosci aktywow (ROA) — zysk netto | stan aktywdw na koniec okresu,

- wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) — zysku netto / stan kapitatdw wfasnych na koniec okresu.

1.2. Ocena ptynnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Zarowno Emitent, jak i jego Grupa Kapitatowa w omawianym okresie zachowywaly ptynnos$¢ finansowg na bezpiecznym
poziomie. Niska warto$¢ biezgcych wskaznikdw ptynnosci zwigzana jest w czesci z charakterem dziatalnosci Emitenta (niski
poziom zapaséw obniza warto$¢ aktywéw obrotowych) oraz bardzo korzystnymi warunkami ptatnosci zobowigzan, ktére
Emitent uzyskuje od swoich dostawcow, w stosunku do relatywnie krétkich termindw sptywu naleznosci. W efekcie sytuacja
taka pozwalata Emitentowi utrzymywac bardzo niskie stany gotowki w Spotce, co dodatkowo zmniejszato aktywa obrotowe
i warto$¢ biezacych wskaznikow ptynnosci. Podstawowe wskazniki ptynnosci Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe;j
przedstawiono w ponizszych tabelach.

Tabela 50. Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

Wyszczegoélnienie 9 miesiecy 2003 | 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,7 0,6 0,4 0,3 0,3
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,6 0,4 0,3 0,1 0,3

Zrédto: Emitent

Tabela 51. Wskazniki ptynnosci Emitenta

Wyszczegolnienie 9 miesiecy 2003 | 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000
Wskaznik biezgcej ptynnosci 0,7 0,6 0,4 0,6 0,6
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,6 0,4 0,3 0,4 0,5

Zrédfo: Emitent
Zasady wyliczania wskaznikow:

— wskaznik biezgcy — stosunek stanu majgtku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezgcych na koniec danego okresu; obrazuje
zdolnosc¢ firmy do regulowania biezgcych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywow biezgcych,

— wskaznik szybki — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzar biezgcych na koniec okresu;
obrazuje zdolnos¢ zgromadzenia w krotkim czasie Srodkdw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu wymagalnosci.

1.3. Kapitat obrotowy i wskazniki rotacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Cechg charakterystyczng dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowe] jest bardzo sprawne zarzgdzanie kapitafem
obrotowym. W omawianym okresie zaréwno Emitent, jak i cata Grupa Kapitafowa aktywa obrotowe finansowaty wyfgcznie
Srodkami obcymi, ktore ponad dwukrotnie przekraczaty poziom aktywow obrotowych. W efekcie przez caty omawiany okres
utrzymywat sie ujemny kapitat obrotowy. Byto to mozliwe przede wszystkim dzigki utrzymywaniu korzystnych relacji pomiedzy
terminem sptywu naleznosci, a terminem regulowania zobowigzan w stosunku do dostawcéw. Na koniec 3 kwartatu 2003 r.
Emitent, jak rowniez Grupa Kapitalowa wykazali istotny wzrost naleznosci handlowych. Wzrost ten byt wynikiem zakonczenia
w koncu wrzesnia realizacji duzej produkcji telewizyjnej w postaci serialu ,Fala zbrodni”. Uznanie przychodow z tej produkcji
nastgpito we wrzesniu 2003 r., natomiast zaptata z tego tytulu miata miejsce w potowie pazdziernika. Spowodowato
to przejsciowy znaczny wzrost naleznosci Emitenta. Ponizej przedstawiono poszczegolne pozycje kapitatu obrotowego dla
Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.
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Tabela 52. Kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej (tys. zt)

Wyszczeg6lnienie 9 ';‘:)%ﬂfcy 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000
1. Aktywa obrotowe 7 426 5.400 3.061 3.702 2.381
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje
krotkoterminowe 176 504 205 139 329
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 7 250 4.896 2.856 3.563 2.052
4. Zobowigzania krotkoterminowe 10 513 9.198 7.756 11.987 6.919
5. Kredyty krotkoterminowe i inne 3961 3.484 2106 2640 803
zobowigzania finansowe ' ' ’
6. Zobowigzania krétkoterminowe 6 552 5714 5.650 9.347 6.116
skorygowane (4-5) ' ' ’ '
7. Kapitat obrotowy (1-4) -3 087 -3.798 -4.695 -8.285 -4.538
8. Zapotrzebowanie na $rodki 698 818 2.794 5.784 -4.064
obrotowe (3-6) ' ’ '
9. Saldo netto srodkéw pienigznych 3785 2.980 -1.901 2,501 474
(7-8) . . .
10. Udziat srodkow wiasnych
w finansowaniu aktywow - - - - -
obrotowych (7:1) w %
* dane za 9 miesigcy 2003 r. nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta
Zrodfo: Emitent
Tabela 53. Kapitat obrotowy Emitenta (tys. zt)
Wyszczegélnienie 9 'g&sz;f"y 6 miesigcy 2003 2002 2001 2000
1. Aktywa obrotowe 6942 4.770 2.891 6.785 3.154
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje 45 149 184 3511 078
krotkoterminowe ’
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 6 897 4.621 2.707 3.474 2.876
4. Zobowigzania krotkoterminowe 9788 8.261 7.412 10.872 5.057
5. Kredyty krotkoterminowe i inne
zobowigzania finansowe 3284 2.709 1.789 2363 446
6. Zobowigzania krétkoterminowe
skorygowane (4-5) 6 504 5.552 5.623 8.509 4.611
7. Kapitat obrotowy (1-4) -2 846 -3.491 -4.521 -4.087 -1.903
8. Zapotrzebowanie na $rodki 393 -931 2916 5.035 1.735
obrotowe (3-6) ' ’ '
9. Saldo netto $rodkéw pienigznych 3039 2560 1.605 948 168

(7-8)

10. Udziat srodkéw wtasnych
w finansowaniu aktywow
obrotowych (7:1) w %

* dane za 9 miesiecy 2003 r. nie podlegafy badaniu przez biegtego rewidenta

Zrédto: Emitent

Cykle rotacji poszczegoélnych skiadnikéw kapitatu obrotowego w omawianym okresie wskazujg na bardzo korzystne
relacje Emitenta i Grupy Kapitatowej z dostawcami i odbiorcami. Spétka w okresie 2000-9 miesiecy 2003 uzyskiwata diugie
terminy pfatnosci swoich zobowigzan handlowych przy jednoczesnym szybkim sptywie naleznosci od odbiorcow. Ponadto
utrzymywanie zapaséw na relatywnie niskim poziomie pozwolito Emitentowi uzyskiwa¢ ujemny cykl konwersji gotowki,
tj. cykl operacyjny nizszy od cyklu rotacji zobowigzan. O ile w latach 2001-2000 korzystna rozpietos$c¢ cyklu rotacji naleznosci
i zobowigzan byta bardzo wysoka, o tyle w roku 2002 i 9 miesiecy 2003 r. ulegta znacznemu obnizeniu. W 3 kwartale 2003 r.
ze wzgledu na przejSciowy znaczny wzrost poziomu naleznosci, ktérego przyczyne przedstawiono powyzej, wystgpit
dodatni cykl konwersji gotoéwki, oznaczajgcy dodatkowe zapotrzebowanie na $rodki obrotowe. Wykazana, niekorzystna
zmiana wzajemnych relacji terminéw sptywu naleznosci i regulacji zobowigzan w opinii Emitenta ma charakter przejsciowy,
a uzyskiwane terminy ptatnosci zarébwno po stronie dostawcoéw, jak i odbiorcéw nie ulegty w ostatnim kwartale istotnym
zmianom. Ksztattowanie sie wskaznikow rotacji Emitenta i jego Grupy Kapitalowej przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela 54. Cykle rotacji gtéwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej (liczba dni)

Wyszczegolnienie 9 miesigcy 2003 | 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000

Cykl rotacji zapaséw 11,6 14,8 9,9 21,6 12,3
Cykl rotacji naleznosci 55,1 28,6 23,0 16,8 45,1
Cykl rotacji zobowigzan 63,4 54,0 68,8 102,6 174,4
Cykl operacyjny 66,8 43,4 32,8 38,3 57,4
Cykl konwersji gotowki 3.4 -10,6 -35,9 -64,3 -117,0

Zrédto: Emitent

Tabela 55. Cykle rotacji gidwnych skiadnikéw kapitatu obrotowego Emitenta (liczba dni)

Wyszczegoélnienie 9 miesiecy 2003 | 6 miesigcy 2003 2002 2001 2000

Cykl rotacji zapaséow 11,2 14,7 9,5 23,2 11,8
Cykl rotacji naleznosci 51,7 26,1 21,4 14,0 70,4
Cykl rotacji zobowigzan 62,0 51,8 67,0 92,3 132,5
Cykl operacyjny 62,9 40,8 30,9 37,3 82,1
Cykl konwersji gotéwki 0,9 -11,0 -36,1 -55,0 -50,4

Zrédfo: Emitent
Zasady wyliczania wskaznikow:

—  CYKl rotacji zapasow — stosunek stanu zapasow na koniec danego okresu do przychoddw ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozony
przez liczbe dni w okresie,

— CYkl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci na koniec danego okresu do przychoddw ze sprzedazy netto za dany okres,
pomnozony przez liczbe dni w okresie,

— CYkKl rotacji zobowigzan - stosunek stanu krotkoterminowych zobowigzarn niefinansowych na koniec danego okresu do przychoddw
ze sprzedazy netto w danym okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

—  cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci,

—  cykl konwersji gotéwki — roznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan niefinansowych.

1.4. Ocena zadtfuzenia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa oraz Emitent w omawianym okresie wykazywaly znaczny poziom zadtuzenia, z kidrego istotng czesé
(na koniec wrzesnia 2003 r. od 52% do 64%) stanowity zobowigzania finansowe. Utrzymujace sie relatywnie wysokie
zadtuzenie finansowe to wynik realizowanych przez Grupe Kapitalowg ATM inwestycji w infrastrukture techniczng, w tym
przede wszystkim budowy hali produkcyjnej wraz z wyposazeniem oraz przyjetej strategii finansowania, ktora oparta byta
gtdwnie na finansowaniu o charakterze dtuznym. Gtdwng czes¢ zadtuzenia finansowego Grupy ATM stanowi zadtuzenie
dtugoterminowe, na ktore w latach 2000-2002 sktadaly sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu leasingu. Obecnie
w ramach diuznego finansowania diugoterminowego Grupa ATM wykorzystuje w podobnych proporcjach kredyt bankowy
oraz leasing finansowy. Poprzez leasing finansowy Grupa ATM finansuje przede wszystkim zakup sprzgtu telewizyjnego.
Pomimo znacznego poziomu zadtuzenia dzigki generowaniu odpowiednio wysokich srodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej Emitent i jego Grupa Kapitatowa na biezgco reguluje swoje zobowigzania. Warto$¢ wskaznikow zadtuzenia
Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej przestawiajg ponizsze tabele.

Tabela 56. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie 9 miesigcy 2003 | 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 69,9% 72,6% 69,1% 91,7% 94,8%
Wskaznik zadluzenia kapitatu 247,2% 282,1% 229,8% 1.233,5% 1.901,1%
wiasnego

Wskaznik pokrycia majatku

. . . 28,3% 25,8% 30,1% 7,4% 5,0%
kapitatami wtasnymi

Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

Zrédto: Emitent

19,8% 34,3% 28,1% 32,2% 31,0%
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Tabela 57. Wskazniki zadtuzenia Emitenta

Wyszczegélnienie 9 miesigcy 2003 | 6 miesigcy 2003 2002 2001 2000
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 70,2% 71,6% 69,9% 91,4% 88,4%
Wskaznik zadluzenia kapitalu 247,5% 271,6% 240,6% 1.201,3% 759,1%
wiasnego

Wskaznik pokrycia majatku 28,4% 26,4% 29,1% 7,6% 11,6%
kapitatami wtasnymi

Wskaznik zadiuzenia 29,1% 25,6% 21,8% 26,7% 9,3%

dtugoterminowego

Zrédfto: Emitent
Zasady wyliczania wskaznikow:

— wskaznik ogolnego zadfuzenia — stosunek zobowigzan krotko- i dfugoterminowych do aktywow ogotem; obrazuje udziat zewnetrznych
Zrodet finansowania dziatalnosci spotki,

— wskaznik zadfuzenia kapitafu wfasnego — stosunek zobowigzar ogdtem do kapitatow wfasnych,

— wskaznik pokrycia majgtku kapitafami wfasnymi — stosunek kapitatow wtasnych do aktywow ogdfem; przedstawia udziat srodkow
wifasnych w finansowaniu dziatalnosci,

— wskaznik zadfuzenia dfugoterminowego — relacja zobowigzar dfugoterminowych do ogdlnej sumy aktywdw; okresla udziat zobowigzarn
dfugoterminowych w finansowaniu dziafalnosci.

2.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej

W opinii Zarzadu istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w okresie ostatnich trzech lat miato pozyskanie kilku
duzych kontraktéw na realizacje produkciji telewizyjnej, takich jak sitcom ,Swiat wediug Kiepskich” oraz programéw typu
reality show ,Dwa Swiaty”, ,Bar”, jak réwniez teleturnieju ,Awantura o kase”. Udana realizacja tych produkcji i wysoki
poziom oglgdalnosci przyczynity sie w duzym stopniu do sukcesu rynkowego Grupy Kapitatowej ATM i dynamicznego
wzrostu przychoddéw. Ponadto istotnym elementem wptywajgcym na dziatalno$¢ Emitenta byto zakonczenie budowy
Grupy Kapitalowej w oparciu o spoétki zalezne ATM System Sp. z 0.0. oraz ATM Investment Sp. z 0.0. Znalazio to swoje
odzwierciedlenie w inwestycjach kapitalowych dokonywanych przez Emitenta.

Negatywny wplyw na wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatowej mial znaczny spadek wartosci ziotego (PLN) w stosunku
do EURO, ktéry miat miejsce w 2002 r. oraz w 9 miesigcach 2003 r. Ze wzgledu na to, iz cze$¢ zobowigzan finansowych
Emitenta denominowane jest w EURO, spadek wartosci ztotego (PLN) spowodowat wzrost kosztéw finansowych w postaci
ujemnych réznic kursowych.

3. Kierunki zmian w dziatalnosci w okresie od sporzgdzenia ostatniego
sprawozdania finansowego zawartego w Prospekcie

W okresie od sporzadzenia ostatniego sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie do daty aktualizaciji
danych w Prospekcie nie miaty miejsca zadne istotne zmiany w kierunkach dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i jego
Grupe Kapitatowa.

4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych
dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
Emitenta

4.1. Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Obecna i przyszta koniunktura gospodarcza oraz koniunktura na rynku reklamy w Polsce

Tempo rozwoju gospodarczego w Polsce decyduje w duzym stopniu zaréwno o wynikach dziatajgcych na rynku polskim
przedsiebiorstw, jak rowniez planach i zamierzeniach inwestycyjnych. Osiggany poziom wynikow i perspektywy rozwoju
gospodarczego wptywajg na wielko$¢ naktadow przeznaczanych na planowane kampanie reklamowe, co w bezposredni
sposo6b przektada sie na wielko$¢ rynku reklamy, w tym przede wszystkim rynku reklamy telewizyjnej. Przychody z reklam sg
z kolei najwazniejszym zrodtem przychodow dla nadawcow telewizyjnych i decydujg o wielkosci budzetdéw przeznaczanych
na zakup nowych produkc;ji telewizyjnych. Tym samym majg wptyw zaréwno na wielkosé¢, jak i ceny oferowane producentom
telewizyjnym.
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Pozycja telewizji na rynku reklamy

Obecna struktura rynku reklamowego wskazuje, ze telewizja konsumuje okoto 50% catkowitych wydatkdéw na reklame. Jest
to efekt niestabngcej pozycji telewizji jako podstawowego nosnika informacji i rozrywki, pomimo pojawienia sie nowych
form przekazu informacji, np. internetu. Utrzymanie wiodacej pozycji przez telewizje na rynku reklamy jest kluczowym
czynnikiem warunkujgcym sytuacje wsrdd producentow telewizyjno-filmowych. Zmiany w zakresie udziatu telewizji w rynku
reklamy moga by¢ spowodowane zaréwno pojawieniem si¢ innego rodzaju medium, wzrostem znaczenia innego nosnika
informacji czy tez zmiang upodoban odbiorcéw. Niezaleznie od przyczyny utrzymanie dtugofalowej tendencji w zmianie
udziatu telewizji w rynku reklamy wptynie na sytuacje producentéw telewizyjnych, gdyz zadecyduje o poziomie Srodkdw,
ktorymi bedg dysponowac nadawcy telewizyijni.

Preferencje odbiorcow dotyczgce zawartosci programowej stacji telewizyjnych

Tresci programowe zawarte w poszczegolnych stacjach telewizyjnych ksztattowane sg w bardzo duzym stopniu w oparciu
o preferencje odbiorcow, wyrazane zaréwno poziomem oglgdalnosci poszczegolnych programoéw, jak tez w badaniach
marketingowych dotyczgcych oczekiwanych przez poszczegdlne grupy telewidzéw programow. Preferencje odbiorcow
przektadajg sie na zamowienia skfadane przez nadawcow telewizyjnych na przygotowanie poszczegdlnych produkcji
telewizyjnych skierowane do producentow telewizyjnych.

Relacje kursu EURO/PLN

Zmiany kursu EURO/PLN sg niezalezne od Emitenta. Poniewaz Emitent posiada zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
kredytu bankowego oraz leasingu finansowego denominowane w EURO, a jednoczes$nie cate przychody Emitenta
uzyskiwane sg w walucie krajowej, wahania kursu walutowego bedag w najblizszym czasie miaty wptyw na wyniki Emitenta
i tym samym mozliwo$ci jego rozwoju. Wptyw ten, ze wzgledu na wielko$¢ i okres wymagalno$ci zobowigzan, jest jednak
ograniczony.

Tendencje na rynku produkcji telewizyjnej

Rynek produkcji telewizyjnej jest niezwykle dynamiczny. Zmiany dotycza zaréwno wielkosci sprzedazy, $rednich cen,
jak réwniez pozycji poszczegolnych producentow telewizyjnych. Zmiany zachodzace na rynku produkcji telewizyjnych sg
wynikiem zarébwno czynnikow makroekonomicznych, takich jak wspomniana wyzej sytuacja makroekonomiczna i sytuacja
w branzy reklamowej, jak réwniez zachowaniem konkurencyjnych w stosunku do Grupy ATM producentéw telewizyjnych.
W ocenie Emitenta prawdopodobne zmiany, jakie mogg zaj$¢ na krajowym rynku produkcji telewizyjnej obejma:

— marginalizacje znaczenia matych producentow, nie dysponujgcych wtasng bazg sprzetows,
— wiekszg konkurencje wsréd producentow telewizyjnych w walce o dostep do telewizji publicznej,
— wazrost koncentracji produkcji i zwiekszenie udziatu w rynku najwigkszych producentéw.

Rozwigzania prawne dotyczgce Ustawy o Radiofonii i Telewizji

Trwajgce prace legislacyjne nad nowelizacjg Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz przyjete ostateczne rozwigzania w niej
zawarte wptyng na dziatalno$¢ producentow telewizyjnych. W szczegdlnosci istotne znaczenie dla dalszego rozwoju rynku
produkcji telewizyjnej oraz sytuacji producentéw telewizyjnych bedg miaty rozstrzygniecia w zakresie: (i) warunkow dostepu
do archiwéw telewizji publicznej przez producentdw prywatnych, (i) zmiany limitu czasu reklamowego, (iii) ewentualnej
prywatyzacji jednego z kanatéw telewizji publiczne;.

4.2. Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju dziatalnosci Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej

Mozliwo$¢é dokonania inwestycji sprzetowych pozwalajacych na realizacje wszelkich typéw produkcji telewizyjnych
za pomocg wiasnych srodkéw produkciji

Obecne wykorzystanie studia produkcyjnego Emitenta siega 100%, co oznacza, iz Emitent praktycznie nie dysponuje
wolnymi tzw. dniami zdjeciowymi. Biorgc pod uwage strategie rozwoju Emitenta, w tym w szczegolnos$ci dalsze zwigkszenie
sprzedazy i realizowanej produkciji telewizyjnej, konieczne stajg sie budowa nowego studia produkcyjnego i zakup nowego
sprzetu potrzebnego do realizacji produkcji telewizyjnej. W przeciwnym razie, w przypadku podjecia przez Emitenta realizacji
produkcji wymagajacej wykorzystania studia telewizyjnego, Emitent bedzie zmuszony do korzystania z zewnetrznego studia
produkcyjnego. Nowa inwestycja w tym zakresie jest jednym z celéw emisji Akcji Serii B i C.

Jakos$¢ kadry zarzadzajgcej oraz kluczowych pracownikéw odpowiedzialnych za produkcje telewizyjng

Ze wzgledu na stosowany przez Emitenta model dziatalnosci i system zarzgdzania realizacjg produkcji telewizyjnej, kluczowe
znaczenie dla efektywnej realizacji poszczegolnych produkcji ma Zarzad Emitenta i zespoty realizatorskie, w tym przede
wszystkim kierujgcy zespotem, tj. rezyser i kierownik produkcji. Zarzgd Emitenta po konsultacjach z rezyserami dokonuje
wyboru w zakresie zakupu opcji programowych i licencji, ktore zdaniem Zarzgdu najbardziej odpowiadajg potrzebom rynku,
ustala sktad zespotow realizatorskich, jak réwniez opracowuje kosztorys poszczegolnych projektow. Zespoty realizatorskie
natomiast w ramach ustalonego budzetu kompletujg wymagany sktad zespotu realizujgcego program (scenarzystow,
realizatorow wizji, charakteryzatorow itd.), opracowujg szczegdtowg koncepcje programu w ramach przyjetego formatu
oraz dokonujg jego realizacji.

Jakosé i kompleksowosé oferty Grupy Kapitatowej ATM

Dysponowanie zdywersyfikowang i kompleksowg ofertg obejmujgca poszukiwane przez nadawcow oraz z drugiej strony
najbardziej rentowne formy produkcji flmowo-telewizyjnych: reality show, teleturnieje oraz sitcomy, jak roéwniez innych
form telewizyjnych (np. film dokumentalny) warunkuje w istotnym stopniu mozliwo$¢ pozyskania nowych kontraktow
na produkcje telewizyjng i dalszy rozwoéj Emitenta. W szczegdlnosci waznym elementem jest kompleksowos$¢ oferty
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w znaczeniu posiadania zaréwno interesujgcych opciji i licencji programowych, zdobytego doswiadczenia w realizaciji
réznych formatoéw produkcji telewizyjnej, dysponowania odpowiednim potencjatem technicznym i realizatorskim oraz
dysponowania produktami, ktére odniosty i odnoszg sukces rynkowy w postaci wysokiej oglagdalnosci i dobrych opinii
telewidzow.

Pozycja w stosunku do najwazniejszego odbiorcy Emitenta, tj. Telewizji Polsat

Dotychczasowa dobra wspofpraca Emitenta z Telewizjg Polsat w potgczeniu z korzystnymi warunkami finansowymi
doprowadzity do znacznego udziatu tego nadawcy w strukturze przychoddéw Emitenta. Pomimo iz Emitent rozpoczat
proces dywersyfikacji przychoddw, wspotpraca z Telewizjg Polsat bedzie miata dla Emitenta nadal istotne znaczenie
i wptynie na mozliwosci dalszego rozwoju.

Posiadany potencjat i stosowane technologie, zapewniajgce mozliwos$¢ realizacji r6znego rodzaju zlecen oraz krotki
czas realizacji poszczegolnych produkcji telewizyjnych

Dysponowanie wtasnym potencjatem produkcyjnym stanowi istotny czynnik decydujgcy zarowno o mozliwosci realizacji
roznych formatow telewizyjnych, jak tez krotkiego czasu ich realizacji. Wynika to z mozliwosci optymalnego planowania
wykorzystania sprzetu i studia, stwarza wiekszg elastyczno$¢ w realizacji produkcji oraz obniza koszty zwigzane z wynajmem
studia i sprzetu od innych podmiotéw.

Pozyskanie kontraktéw od innych niz Telewizja Polsat zleceniodawcow, w tym terminowe i rzetelne zrealizowanie
kontraktéw z Magna Entertainment

Kontynuacja procesu dywersyfikacji przychoddéw ze sprzedazy, dzieki realizacji produkcji telewizyjnej dla innych
zleceniodawcow, w tym do telewizji publicznej, pozwoli Emitentowi zmniejszy¢ uzaleznienie od najwiekszego odbiorcy
i wplynie na lepsze mozliwosci rozwoju, przy czym istotnym czynnikiem bedzie zakres i stabilno$¢ uzyskanej dywersyfikacji
przychoddéw. Jednym ze sposobdéw dywersyfikacji przychoddw jest zawarta przez Emitenta umowy z Magna Entertainment
w zakresie realizacji przez Grupe ATM produkcji telewizyjnej dla tego podmiotu.

Mozliwosé utrzymania dotychczasowych przewag konkurencyjnych

Na mozliwos¢ dalszego rozwoju istotny wptyw bedzie miata mozliwos¢é utrzymania przez Emitenta wypracowanych
przewag konkurencyjnych w stosunku do pozostatych producentdw dziatajgcych na rynku polskim. W opinii Zarzadu do
najistotniejszych przewag konkurencyjnych Grupy ATM naleza: (i) wysoki profesjonalizm kadry zarzgdzajacej i kluczowych
wspoétpracownikdw odpowiedzialnych za produkcije telewizyjna, (ii) system budzetowania i organizacji produkcji telewizyjnych
zapewniajgcy wysokg efektywno$c¢, (iii) relatywnie tani rynek podwykonawcow, (iv) posiadanie najnowocze$niejszej
w Polsce oraz jednej z najnowoczes$niejszych w Europie infrastruktury technicznej, (v) niski udziat kosztow statych.

Wprowadzenie Spétki do publicznego obrotu i publiczna oferta akcji

Czynnikiem istotnym dla mozliwosci realizaciji strategii rozwoju Emitenta bedzie wprowadzenie Spoétki do publicznego obrotu
i publiczna oferta akcji. Pozwoli ona pozyska¢ dodatkowe $rodki finansowe na inwestycje, zwigkszy identyfikowalno$¢
Emitenta oraz przyczyni sie¢ do uksztattowania nowego wizerunku. Ponadto obecnos$¢ Spétki na rynku publicznym oraz
notowanie akcji na rynku gietdowym przyczyni sie do utatwienia dostepu do zrodet finansowania w przysztosci.

5. Przewidywania dotyczgce czynnikow wptywajgcych na przyszte wyniki
wraz ze wskazaniem podstawowych zatozen tych przewidywan

Koniunktura gospodarcza oraz koniunktura na rynku reklamy w Polsce

W opinii Zarzadu, ktéry opiera sie na dostepnych analizach i prognozach makroekonomicznych, w krotkim i $rednim
okresie nalezy spodziewac sig¢ dalszego ozywienia koniunktury gospodarczej w Polsce. Wskazujg na to miedzy innymi:
wysoka dynamika wzrostu produkcji przemystowej, zahamowanie spadkowych trendéw w budownictwie, stabilna dynamika
eksportu, powolne ozywienie popytu wewnetrznego. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym pozytywnie na koniunkture
jest perspektywa wejscia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku. Poprawa koniunktury powinna wptyng¢ na wzrost rynku
reklamowego i przychodow nadawcéw, co zdaniem Emitenta wywota wzrost budzetoéw na zakup produkcji telewizyjne;j.

Pozycja telewizji na rynku reklamy telewizyjnej

Zdaniem Emitenta, wiodgca pozycja telewizji na rynku reklamy w horyzoncie najblizszych kilku lat jest niezagrozona.
Pojawienie sie w dekadzie lat 90. internetu, rozwoj nowych technik kinowych (IMAX) oraz telekomunikacyjnych (GSM) nie
wptynefo istotnie na udziat telewizji w rynku reklamy.

Preferencje odbiorcéw dotyczgce zawartosci programowej stacji telewizyjnych

Petna wiedza w zakresie przyszitych preferencji telewidzow odnosnie poszczegodlnych formatow telewizyjnych nie jest
do konca mozliwa. Emitent uwaznie $ledzi aktualne preferencje telewidzow w zakresie ogladalnosci poszczegdinych
programow oraz stale monitoruje pojawiajgce sie na rynku nowe formaty telewizyjne. Jednoczes$nie Emitent prowadzi
polityke zakupu interesujgcych opcji programowych i formatow telewizyjnych, ktére pozwolg mu na elastyczne reagowanie
na zmiany preferencji widzow.

Relacja kurs EURO/PLN

Emitent, opierajgc sie na prognozach makroekonomicznych uwaza, iz w okresie srednioterminowym nalezy spodziewac sie
umacniania ztotego w stosunku do EURO jako efekt przyspieszania wzrostu gospodarczego w Polsce oraz zblizajgcego sie
terminu wejscia Polski do Unii Europejskiej. Czynniki te powinny przyciagna¢ srodki finansowe zaréwno z Unii Europejskiej
(fundusze strukturalne), jak réwniez z funduszy inwestycyjnych. Umocnienie krajowej waluty powinno pozytywnie wptyng¢
na wyniki finansowe Emitenta, poprzez realizacje dodatnich réznic kursowych.
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Tendencje na rynku produkcji telewizyjnej
W opinii Emitenta trwajgce tendencje na rynku produkciji telewizyjnej spowoduja:

— marginalizacje znaczenia matych producentow, nie dysponujgcych wtasng bazg sprzetowg — producenci o niewielkich
zdolnosciach produkcyjnych zmuszeni sg korzysta¢ z wynajmu hali produkcyjnej, sprzetu realizatorskiego,
oswietleniowego itp. Dziatalnos¢ tych podmiotéw, zdaniem Emitenta, bedzie utrudniona ze wzgledu na: (i) brak
mozliwosci oferowania petnej oferty ustug produkcyjnych, (ii) wyzsze koszty realizacji produkcji oraz (jii) brak srodkow
na wspoffinansowanie produkcji w poczatkowym okresie,

— wiekszg konkurencje wéréd producentow telewizyjnych w walce o dostep do telewizji publicznej — telewizja publiczna
dysponuje najwigkszym budzetem na zewnetrzng produkcje telewizyjng, tym samym kreuje najwiekszy rynek zbytu
dla produkcji telewizyjnej. Zdaniem Emitenta najwigksi producenci telewizyjni w Polsce bedg intensywnie zabiegac
o kontrakty z telewizjg publiczng, co spowoduje ostrg konkurencje miedzy nimi,

— wzrost koncentracji produkcji i zwiekszenie udziatu w rynku najwigkszych producentow. Marginalizacja i upadek
czesci matych producentow telewizyjnych spowoduje w ocenie Emitenta wzrost udziatow rynkowych duzych grup
producenckich.

Rozwigzania prawne dotyczgce Ustawy o Radiofonii i Telewizji

Ksztaft ostatecznych rozwigzan prawnych w zakresie funkcjonowania rynku radiofonii i telewizji nie jest w chwili aktualizacji
Prospektu znany Emitentowi. Dlatego nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie rozwigzan, jakie zostang przyjete przez
parlament.

Jakos$¢ kadry zarzgdzajgcej oraz kluczowych wspétpracownikow odpowiedzialnych za produkcje telewizyjng
Emitent dysponuje wysokiej jakosci kadrg zarzgdzajgca, ktéra posiada duze doswiadczenie w zakresie produkcji telewizyjnej,
doswiadczenie dziennikarskie oraz w zakresie organizacji procesu zarzadzania zespotami realizatorskimi, zdobyte
zaréwno w trakcie dotychczasowej pracy zawodowej w Grupie Kapitatowej ATM, jak rowniez w poprzedniej dziatalnosci
zawodowej. W ocenie Emitenta jakos¢ kadry pozostanie na bardzo wysokim poziomie, gwarantujgcym skuteczng realizacje
strategii rozwoju. Stuzy¢ ma temu utrzymanie dotychczasowego systemu wynagradzania kluczowych czionkéw zespotow
produkcyjnych oraz staty monitoring poziomu satysfakcji pracownikow i wspoétpracownikow prowadzony przez firme
zewnetrzna.

Przewidywania Emitenta w zakresie pozostatych czynnikédw majgcych wpltyw na przyszte wyniki, tj. pozycje Emitenta
w stosunku do najwazniejszych odbiorcéw, mozliwos¢ realizacji inwestycji w infrastrukture techniczng, wielkos¢
dywersyfikacji przychodow oraz mozliwo$c¢ utrzymania dotychczasowych przewag konkurencyjnych zalezg od skuteczno$ci
realizacji strategii rozwoju Emitenta, ktora zostata szczegétowo przedstawiona w pkt 6 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

6. Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne Emitenta i jego Grupy
Kapitalowej na najblizsze lata

6.1 Strategia rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Grupa ATM koncentruje sie na dziatalnosci w zakresie szeroko rozumianej produkcji telewizyjno-filmowej. Celem
strategicznym Grupy ATM jest maksymalizacja wartosci Grupy Kapitafowej w wyniku:

— utrzymania pozycji lidera wsrdd producentow telewizyjno-filmowych na rynku krajowym, zaréwno jako dostarczyciel
najwiekszej ilosci programow telewizyjnych, jak tez producent programow charakteryzujgcych sie wysokg
ogladalnoscia,

— dywersyfikacji zrodet przychodoéw rozumianej zaréwno jako poszerzenie kregu dotychczasowych odbiorcow
(nadawcow), rynkéw dziatania, jak rowniez rodzaju swiadczonych ustug,

— prowadzenia dziatah we wszystkich etapach tworzenia produkcji telewizyjnej, poczawszy od pomystéw i koncepcji
programowych, poprzez ich realizacje, az do dysponowania licencjami na wtasne produkcje,

— utrzymania wypracowanych przez Grupe Kapitalowg ATM przewag konkurencyjnych.

Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku produkcji telewizyjno-filmowej

Grupa ATM zamierza utrzymaé pozycje najwigkszego dostawcy programow telewizyjnych dla krajowych nadawcow
telewizyjnych. Poza rozwojem dotychczasowych i sprawdzonych na rynku form telewizyjnych, jak: reality show, sitcom,
teleturniej, dziatalno$¢ Grupy ATM zostanie nakierowana na rozszerzenie zakresu produkcji o nowe produkty obejmujgce
miedzy innymi: seriale telewizyjne, programy rozrywkowe, w tym teleturnieje oraz filmy dokumentalne. Wzrost ilosci
produkowanych programoéw telewizyjnych bedzie mozliwy po przeprowadzeniu nowych inwestycji w rozbudowe infrastruktury
i zakup nowego sprzetu telewizyjnego. Grupa ATM szacuje na podstawie prognozowanych danych na 2003 rok, ze posiada
okoto 10% udziat w produkcji telewizyjnej w Polsce. Strategia rozwoju opracowana przez Zarzad Spotki zaktada dalszy
wzrost tego udziatu w ciggu najblizszych 3 lat. W opinii Zarzadu przyczynig si¢ do tego nastepujgce czynniki:

— utrzymanie wysokich przychodéw realizowanych we wspotpracy z Telewizjg Polsat,

— znaczne zwigkszenie przychoddéw do innych nadawcoéw telewizyjnych,
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— zwiekszenie konkurencji wsrod producentow i wykorzystanie przewagi kosztowej Grupy Kapitatowej ATM w stosunku
do producentéw nie posiadajgcych wtasnej infrastruktury technicznej,

— utrzymanie wysokiej jakosci realizowanych programow telewizyjnych w zakresie termindw produkcji programow
oraz poziomu ogladalnosci,

— zwiekszone mozliwosci produkcyjne.

Dywersyfikacja zrédet przychodéw

Celem strategicznym Grupy Kapitatowej ATM jest osiggniecie relatywnie wysokiej dywersyfikacji przychodow, ktora
zmniejszy uzaleznienie od dominujgcego odbiorcy oraz jednoczesnie pozwoli zrealizowac¢ plany zwigkszenia sprzedazy,
a takze wykorzysta¢ zwiekszony w wyniku planowanych inwestycji potencjal produkcyjny. Dywersyfikacja przychodéw
obejmowac bedzie nastepujgce obszary:

— grupy odbiorcéw (wzrost sprzedazy do telewizji publicznej — Zarzad Emitenta przewiduje, ze w oparciu o zawarte
kontrakty, sprzedaz do innych niz Telewizja Polsat odbiorcow wyniesie w 2003 roku okofo 20%, a w 2004 roku bedzie
sie ksztaftowac na poziomie 40% przychoddw z produckji telewizyjnej),

— rynki dziatania obejmujgce: rynki Europy Zachodniej (Holandia, Niemcy),

— produkty (jako jedyna polska firma producencka, Grupa Kapitalowa ATM rozpoczeta sprzedaz na rynkach
miedzynarodowych wiasnych formatéw telewizyjnych).

Grupa Kapitalowa ATM planuje w najblizszym czasie kontynuacje dotychczasowych i rozpoczegcie realizacji nowych
produkcji telewizyjnych. Ponizsza tabela przedstawia planowang realizacje programoéw telewizyjnych w latach 2003-2004
z uwzglednieniem sprzedazy skierowanej do r6znych nadawcow krajowych.

Tabela 58. Planowane przychody Grupy Kapitalowej ATM w podziale na najwazniejsze produkcije telewizyjne (min zf)

Format telewizyjny Tytut programu 2003 ‘ 2004
Produkcje dla Telewizji Polsat

Teleturnieje +~Awantura o kase”, ,Rosyjska ruletka” lub inny 15,7 9,8
Reality show ”Bar”:‘lg;glgii:;‘%'f'}fg it;'r?s?d”i”‘ 13,4 17,0
Sitcom ,Swiat wedtug Kiepskich” lub inny 2,9 4,4
Program telewizyjny ,Telewizyjne Biuro Sledcze” 0,5 1,6
Razem 32,5 32,8
Produkcje dla innych odbiorcéw

Serial telewizyjny ,Fala zbrodni” lub inny 2,7 8,4
Teleturnieje »My$l”, inny 0,8 71
Reality show ,Hotel” 2,7 0,0
Sitcom ,Druzyna” lub inny 0,6 5,1
Razem 6,8 20,6
Razem przychody z produkciji telewizyjnej 39,3 53,4

Zrédto: Emitent

Poza produkcjg telewizyjng Emitent planuje zwiekszy¢ przychody z innych zrédet. Emitent, analizujgc mozliwe kierunki
i obszary dziafania, dostrzegt mozliwo$ci wejscia na rynki Europy Zachodniej z wtasng produkcjg telewizyjng. Pierwszy
spos6b polega na sprzedazy posiadanych licencji nadawcom lub posrednikom dziatajgcym na rynkach zachodnich.
Realizujgc ten sposob dotarcia do rynku, Grupa Kapitatowa ATM zamierza sprzeda¢ w 2003 r. Prawa licencyjne na
program rozrywkowy jednemu z najwiekszych na $wiecie dystrybutorow i producentow telewizyjnych, amerykanskiej firmie
CBS-King World Production. Szacowane przez Emitenta przychody z tego tytutu wynosi¢ bedg co najmniej 60 tys. USD
rocznie. Kolejna pozycja, ktéra pozwoli Grupie ATM na zwigkszenie tej grupy przychoddw bedzie planowana umowa zawarta
z brytyjska firmg producenckg Granada na miedzynarodowe wykorzystanie fragmentow zrealizowanych przez Grupe ATM
programow typu reality show.

Druga mozliwo$¢ wejscia na rynki zewnetrzne, ktérg chce wykorzystaé Emitent polega na realizacji produkcji telewizyjnej
na zlecenie producentéw zachodnich. Emitent, wykorzystujgc znajomo$¢ rynku holenderskiego, przygotowuje sie
do rozpoczecia realizaciji teleturnieju ,Awantura o kase” w holenderskiej wersji jezykowej. Mozliwo$cig szerszego zaistnienia
na rynkach zachodnich stuzy¢ ma budowa filii w Holandii (ATM International), przewidziana w programie inwestycyjnym
Grupy Kapitatlowej ATM. Aktywniejszemu wigczeniu si¢ Grupy Kapitatowej ATM w wejscie na rynki migdzynarodowe ma
stuzy¢ wtgczenie sie do miedzynarodowych organizacji wymiany formatami telewizyjnymi (Sparks Network) oraz ochrony
praw producenckich (FRAPA), a takze obecnos$¢ jako jedyny polski producent na $wiatowych targach filmowo-telewizyjnych
(MIPCOM, MIPTV, NATPE, DOSCOP).

Ponadto Grupa Kapitatowa ATM planuje wprowadzenie nowych produktow poprzez udziat w projekcie stworzenia nowych
telewizyjnych kanatéw tematycznych oraz programéw opartych na scistym wspétistnieniu programu jednoczesnie w telewizji
i w internecie. Rozwazany projekt w tym zakresie obejmuje stworzenie wspdlnie z jednym z krajowych nadawcow nowego
kanatu tematycznego, ktory zostatby udostepniony sieciom operatoréw telewizji kablowych w Polsce.
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Prognozowang strukture przychodow Grupy Kapitatowej ATM w podziale na odbiorcoéw przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 59. Prognozowana struktura sprzedazy Emitenta wg. odbiorcow

Wyszczegdlnienie 2003 2004

Telewizja Polsat 82,7% 61,4%
TVP1/TVP2 1,5% 16,8%
Magna 13,7% 15,7%
TV4 2,1% 6,1%
Razem 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent

Aktywnosé we wszystkim etapach przygotowania i realizacji produkcji telewizyjnej

Grupa ATM zamierza aktywnie prowadzi¢ dziatalno$¢ we wszystkich etapach zwigzanych z przygotowaniem, realizacjg
i sprzedazg produkcji telewizyjnej. Grupa zamierza w wigkszym niz obecnie stopniu wykorzystywa¢ wtasne pomysty,
ktore pozwolg w stosunku do realizowanej przez ATM produkcji programow i filméw, dysponowac¢ prawami autorskimi.
Grupa ATM zamierza sprzedawac¢ zaréwno zrealizowang produkcije (w kraju i w oparciu o filie na rynkach zagranicznych),
jak réwniez wykorzystujgc kontakty i znajomo$¢ innych rynkdéw, prawa autorskie (opcje programowe oraz licencje)
do programoéw. Ponadto w wigkszym niz obecnie stopniu Grupa ATM zamierza uczestniczy¢ w promocji swoich programoéw
przed pierwszg emisjg. Docelowo Grupa ATM zamierza stworzy¢ biblioteke programoéw (zbior pomystéw, gotowych
formatow oraz scenariuszy, na podstawie ktérych konstruowa¢ mozna programy telewizyjne dostosowane do potrzeb
okreslonego nadawcy telewizyjnego) poprzez skupowanie praw autorskich i wykorzystywa¢ je do produkcji wiasnej
badz dalszej odsprzedazy. W tym celu Grupa ATM jako jedyny polski producent co roku uczestniczy jako wystawca
w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes.

Utrzymanie wypracowanych przez ATM Grupa S.A. przewag konkurencyjnych
W opinii Zarzadu do najistotniejszych przewag konkurencyjnych Grupy ATM naleza:

— profesjonalna kadra zarzadzajgca oraz zespoét wspoipracownikow odpowiedzialnych za produkcje telewizyjng — kadra
zarzadzajgca Emitenta charakteryzuje sie duzym doswiadczeniem w zakresie produkcji telewizyjnej oraz w zakresie
organizacji procesu zarzgdzania zespofami realizatorskimi, zdobyte zaréwno w trakcie dotychczasowej pracy zawodowej
w Grupie Kapitatowej ATM, jak rowniez w poprzedniej dziatalnosci zawodowej, o wysokich kwalifikacjach kadry zarzadzajgcej
Swiadczg: ciekawe pomysly programowe, krotki czas realizacji programéw, osiggniete wyniki oglgdalnosci oraz pozytywne
opinie widzow,

— efektywny system budzetowania i organizacji produkcji telewizyjnych — Grupa Kapitalowa ATM na bazie doswiadczen
w produkcji telewizyjnej opracowata i wdrozyta wtasny system budzetowania i organizacji produkcji telewizyjnej. Opiera
sie on na nastepujgcych elementach: (i) opracowaniu kosztoryséw poszczegolnych produkcji z uwzglednieniem: rodzaju
i specyfiki danej produkcji, poszczegolnych grup kosztéw zwigzanych z jej realizacjg oraz zatozonej stopy zwrotu;
(i) ustaleniu sktadu zespotu produkcyjnego obejmujgcego rezysera i kierownika produkcji i uzgodnieniu ostatecznej
wysokosci budzetu, (iii) doborze przez zespot produkeyjny pozostatych cztonkdéw zespotu produkcyjnego na podstawie
uméw o dzieto przy zatozeniu utrzymania sie w granicach budzetu (honoraria kluczowych cztonkéw zespotow,
np. aktorow negocjowane sg z Zarzagdem), (iv) rezyser i kierownik produkcji ma prawo do 50% wszelkich oszczednosci
w stosunku do pierwotnie ustalonego budzetu,

— korzystanie z lokalnego, relatywnie taniego rynku podwykonawcow — Grupa Kapitalowa ATM w procesie realizacji
poszczegolnych produkcji telewizyjnych korzysta z wielu ustug zewnetrznych firm podwykonawczych oraz osob
zatrudnianych na umowe o dzieto, o lokalnym obszarze dziatania, dla ktérych Grupa ATM jest jednym z istotnych
odbiorcow, co pozwala negocjowac korzystne warunki wspotpracy, jednoczesnie ceny ustug sg relatywnie znacznie
nizsze niz w innych regionach Polski, w tym przede wszystkim w Warszawie,

— posiadanie petnej infrastruktury technicznej — posiadanie petfnej infrastruktury technicznej potrzebnej do realizacji
produkcji telewizyjnej stwarza mozliwosci: (i) podjecia sie produkcji kazdego formatu telewizyjnego, (i) krétkiego czasu
jej realizacji. Grupa Kapitalowa ATM decyduje sie na zakup badz leasing sprzetu technicznego w sytuacjach duzych

kontraktow, ktérych skala oraz przyszta perspektywa w sposéb istotny wptynie na wysoki stopief wykorzystania sprzetu
oraz skroci okres zwrotu poniesionych naktadéw,

— niski udziat kosztéw statych — strategia operacyjna Grupy ATM nakierowana jest na minimalizacje kosztow statych
dziatalnosci. Temu stuzy zarowno przyjeta polityka zatrudnienia, korzystania z lokalnych dostawcéw oraz stosowanie
zasady leasingu sprzetu. W efekcie dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ATM charakteryzuje sie relatywnie maig wrazliwoscig
wyniku finansowego na zmiane wielko$ci przychodow.

6.2. Zamierzenia inwestycyjne oraz mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Mozliwosci realizacji strategii rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej sg zalezne przede wszystkim od:

— pozyskania kontraktow umozliwiajgcych realizacje zatozonych celéw odnosnie zwiekszenia i dywersyfikacji przychoddw
ze sprzedazy,

— planowej realizacji projektow inwestycyjnych, nakierowanych gtéwnie na zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych Grupy ATM.
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W opinii Zarzgdu Emitenta realizacje istotnej cze$ci strategii rozwoju Grupy Kapitatowej ATM umozliwi nawigzana w biezagcym
roku wspotpraca z firmg Magna Entertainment. Magna Entertainment Sp. z o.0. jest spotkg zalezng od Magna Global
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, najwigkszego zleceniodawcy na polskim rynku reklamowym. Wedtug danych
monitoringowych za pierwsze poétrocze biezagcego roku Magna Global Polska Sp. z 0.0. generuje 23% obrotéw catego
rynku reklamowego w Polsce. Jej udziat w samym rynku telewizyjnym wynosi ponad 30%. Podpisany przez Emitenta list
intencyjny z Magna Global Polska Sp. z 0.0. przewiduje mozliwos¢ realizacji przez Grupe ATM w latach 2003-2004 produkcji
telewizyjnej o tgcznej wartosci 15 min zt. Do dnia sporzadzenia Prospektu, w ramach wspofpracy z Magna Entertainment,
Emitent podpisat dwie umowy, kt6re zastaty opisane w Rozdziale V Prospektu.

Realizacji wybranej przez Grupe Kapitalowg ATM strategii rozwoju majg stuzy¢ réwniez planowane projekty inwestycyjne.
taczne naktady inwestycyjne w okresie do konca 2005 roku powinny zdaniem Emitenta zamkna¢ sie kwotg okoto 47 min zt.
Planowane cele emisji w podziela na projekty przestawia ponizsza tabela:

Tabela 60. Planowane projekty inwestycyjne Grupy Kapitatowej ATM w latach 2003-2004

Wielkosé
Projekt Opis wydatkow
(min zf)
1. Budowa studia telewizyjnego Budowa nowego studia telewizyjnego. 18,0

Zakup dodatkowego sprzetu, ktéry bedzie wykorzystywany w nowym studiu.
Zakup sprzetu montazowego i o$wietleniowego stuzgcego do obstugi 12,0
zwigkszonej produkcji telewizyjne;j.

2. Zakup sprzetu telewizyjnego
i wyposazenia

Budowa magazynu na dekoracje bezposrednio przy istniejgcym studiu
3. Budowa magazynu na dekoracje telewizyjnym, z ktérym magazyn bedzie w petni zintegrowany oraz 5,0
pomieszczen biurowych.

Stworzenie w pierwszym etapie filii zagranicznej w Niemczech i Holandii

4. Budowa filli zagranicznych w celu wejscia z produkcjg ATM na rynek europejski. 2,0
5. Tworzenie cyfrowych kanatow Stworzenie kanatéw tematycznych opartych na technologii cyfrowej, 20
tematycznych kanatu medycznego oraz kanatu teleshopingowego. ’
6. Inwestycje programowe Budowa biblioteki programowej oraz realizacja odcinkow pilotazowych. 4,0

Mozliwos¢ wydtuzenia odbiorcom terminu ptatnosci do 40 dni oraz
zwigkszenia zapaséw produkcji do poziomu wymaganego wielkoscig 4,0
sprzedazy z 2 miesiecy.

7. Zwigkszenie poziomu kapitatu
obrotowego

Zrédto: Emitent

Realizacja projektu budowy nowego studia telewizyjnego wigze sie z budowg nowego obiektu o powierzchni co najmniej
1200 m?, pomieszczen biurowych oraz zaplecza technicznego. Prace adaptacyjne oraz inwestycyjne bedg wykonywane
przez spotke zalezng od Emitenta ATM Investment Sp. z 0.0. Zamiarem Emitenta jest, aby do nowej hali przenie$¢ cafg
produkcje fabularng (sitcomy, seriale telewizyjne).

Bezposredni zwigzek z budowg nowego studia telewizyjnego bedzie miat zakup sprzetu technicznego i wyposazenia
wykorzystywanego w nowym studiu. Sprzet obejmowaé¢ bedzie urzgdzenia wykorzystywane w rezyserce wizji, fonii oraz
zestawy oswietleniowe. Zakup sprzetu, zgodnie z podziatem zadan pomiedzy spotkami Grupy Kapitatfowej ATM, zostanie
dokonany przez spotke zalezng od Emitenta ATM System Sp. z 0.0.

Realizacja projektu budowy magazynu na dekoracje w petni zintegrowanego z istniejgcym studiem telewizyjnym polegac
bedzie na budowie magazynu w bezposrednim sasiedztwie budynku. Magazyn bedzie w petni zautomatyzowany. Dzigki
temu mozliwa bedzie szybka zmiana dekoracji i tym samym zwigkszg sie mozliwosci jego wykorzystania, przez co
ograniczona zostanie liczba martwych dni zdjeciowych.

Budowa filii zagranicznej obejmowac bedzie zakup bgdz wynajecie pomieszczen biurowych oraz zabezpieczenie srodkow
finansowych na biezacg dziatalno$¢ w poczatkowym okresie funkcjonowania.

Realizacja budowy nowych kanatéw tematycznych realizowana bedzie we wspofpracy z jednym z krajowych nadawcow
telewizyjnych. W tym celu planowane jest powotanie spotki celowej, w ktérej Emitent posiadac bedzie 50% udziatow.

Budowa biblioteki odbywac¢ sie bedzie poprzez zakup opcji programowych, licencji, praw autorskich, wymiane formatow
w ramach wspolnych przedsiewzige¢ z innymi producentami telewizyjnymi oraz obejmie realizacje odcinkow pilotazowych
dla tak skompletowanej oferty programowe;.

W ocenie Emitenta pozyskanie srodkow finansowych w wyniku publicznej emisji akcji pozwoli w znacznej czgsci sfinansowac
realizacje poszczegoélnych projektdw. Brakujgcg czes¢ srodkdw na sfinansowanie projektow inwestycyjnych wynikajgcych
z przyjetej strategii rozwoju Emitent planuje pozyskac¢ w drodze finansowania dfuznego. W przypadku pozyskania nizszej od
zaktadanej kwoty srodkow, Emitent w wigkszym stopniu bedzie zmuszony do wykorzystania obcych zrodet finansowania,
w tym kredytéw bankowych oraz leasingu finansowego.

6.3. Prognoza wynikow finansowych Emitenta

Emitent nie zamiescit prognoz wynikow finansowych.
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ROZDZIAL VII - Dane o organizacji Emitenta, osobach
zarzadzajgcych, osobach nadzorujgcych oraz
znacznych akcjonariuszach

1. Podstawowe zasady zarzadzania Emitentem

1.1. Organizacja zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowag
Witadzami Spotki sa:

— Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

— Rada Nadzorcza,

- Zarzad.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, poza sprawami okreslonymi w przepisach prawa, nalezy miedzy innymi:

uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu,

wybor i odwotywanie Prezesa Zarzadu,

ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

powotywanie petnomocnika do zawierania umoéw z Prezesem Zarzgdu oraz Cztonkami Zarzgdu.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkow powotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspolng trzyletnig kadencje.
Rada Nadzorcza wykonuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:

— badanie sprawozdan finansowych Spétki,

— badanie sprawozdania Zarzadu Spotki oraz jego wnioskéw co do podziatu zysku i pokrycia strat, a takze sktadane
Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikow tych badan,

— wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spétki,
— wybor oraz odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzgdu pozostatych cztonkdw Zarzadu,
— zawieranie umow z Prezesem Zarzadu oraz pozostatymi cztonkami Zarzadu.

Zarzad kieruje cafoksztattem dziatalnosci Spotki i reprezentuje Spotke na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
Spotki, niezastrzezone przepisami prawa lub Statutem Spotki do kompetencji Rady Nadzorczej bgdz Walnego Zgromadzenia,
nalezg do zakresu dziatan Zarzadu. Zarzad odpowiedzialny jest w szczegolnosci za koordynacje realizacji strategii rozwoju
Emitenta i Grupy Kapitatowej. Zarzgd Emitenta sprawuje bezposredni nadzoér nad spétkami zaleznymi ATM System Sp. z 0.0. oraz
ATM Investment Sp. z 0.0. Petnienie bezposredniego nadzoru oraz realizacja wspoéinej polityki gospodarowania jest mozliwa dzigki
potaczeniu stanowiska wiceprezesa ATM Grupa S.A. ze stanowiskiem prezesa zarzadu w spétkach zaleznych od Emtenta.

1.2. Opis kompetencji decyzyjnych i wzajemnych powigzan pomiedzy poszczegdlnymi
szczeblami zarzadzania oraz struktura organizacyjna
Przedsiebiorstwo Emitenta zarzadzane jest poprzez strukture hierarchiczng, na ktorg sktadajg sie:

1. Zarzad - podejmujgcy decyzje strategiczne, w zakresie pozyskiwania kontraktow i ich realizacji, dotyczace zakupu
licencji i opcji programowych, kosztorysowania realizowanych projektow, wybor sktadu zespotdéw programowych oraz
sprawuje nadzoér nad realizacjg poszczegolnych produkcji telewizyjnych,

2. Zespoly pomocnicze dziatajgce na potrzeby zarzgdu: Giéwny Ksiegowy, Zespot ds. Programowych, Kancelaria Prawna,
Sekretariat Zarzadu, realizujgce wytgcznie prace zlecone przez Zarzad, w szczegoélnosci dostarczajg dla Zarzadu
informacji o charakterze zarzgdczym, operacyjnym oraz zapewniajg obstuge prawna,

3. Zespoly realizatorskie — sktadajgce sie z rezysera i kierownika produkcji oraz pozostatych cztonkéw zespotow dobieranych przez
rezysera i kierownika produkcji w zalezno$ci od specyfiki i przyjetych zatozen w zakresie realizowanych produkciji telewizyjnych.
Do kompetenciji poszczegdinych zespotdw realizatorskich nalezy bezposrednia realizacja programow telewizyjnych.

Charakter powigzan poszczegolnych szczebli zarzgdzania Emitenta wynika z przyjetej strategii zarzadzania opartej
w znacznym stopniu na wspofpracy z podmiotami zewnegtrznymi. W strukturach Emitenta cze$¢ zespotow pomocniczych
(Kancelaria Prawna) oraz zespoty realizatorskie (Kierownik Produkcji, Rezyser, oraz pozostali cztonkowie zespotu
realizatorskiego) funkcjonujg jako oddzielne od Emitenta podmioty prawne i gospodarcze.
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1.3 Struktura organizacyjna Emitenta

Strukture organizacyjng Emitenta przedstawia ponizszy schemat (uktad funkcjonalny):

ZARZAD z
GLOWNY ZESPOL DS. KANCELARIA ASYSTENT
KSIEGOWY | GK prOGRAMOWYCH | PP PRAWNA KP ZARZADU, AZ
KSIEGOWOSC SEKRETARIAT
KIEROWNIK | REZYSER | .o KIEROWNIK | o REZYSER | oo
PRODUKCJI PROGRAMU PRODUKCJI PROGRAMU
SCENARZYSTA SCF SCENARZYSTA SCF
SCENOGRAF SCN SCENOGRAF SCN
REALIZATOR WIzJI | RW REALIZATOR WIzJI | RW
REALIZATOR SWIATLA | RS REALIZATOR SWIATtA | RS
REALIZATOR DZWIEKU | RDZ REALIZATOR DZWIEKU | RDZ
KOSTIUMOGRAF KST KOSTIUMOGRAF KST
CHARAKTERYZATOR | CHR CHARAKTERYZATOR | CHR

2. Informacje o strukturze zatrudnienia

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2003 roku ATM Grupa S.A. zatrudniata 9 pracownikdéw na podstawie umowy o prace.
Grupa Kapitatowa na dzien 30 wrzes$nia 2003 r. zatrudniata tgcznie 18 pracownikow. Pracownicy zatrudniani sg na podstawie
umow o prace zawieranych na czas nieokreslony. Jednoczesnie Emitent i Grupa Kapitatfowa szeroko korzysta z mozliwosci
zatrudniania na podstawie umowy o dzieto i w mniejszym stopniu umowy zlecenia. Sposoéb i struktura zatrudnienia
stosowana przez Spotke jest wynikiem przyjetego przez Emitenta modelu funkcjonowania i zasadami polityki kadrowej,
ktore zostaty przedstawione pkt 2.3. niniejszego Rozdziatu Prospektu. Przecietne zatrudnienie w podziale na sposob

$wiadczenia pracy ATM Grupa S.A. oraz w Grupie Kapitalowe] przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 61. Przecietne zatrudnienie Emitenta i Grupy Kapitatlowej

Wyszczegolnienie 9 miesiecy 2003 | 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000

ATM Grupa S.A. 361,0 280,0 468,4 603,9 340,5
Zatrudnieni na podstawie umowy 9.0 9.0 6.4 6.9 55
O prace

Zatrl_Jdnlem na podstawie umowy 351,0 70,0 456,0 595.0 333,0
o dzieto

Zatrud_nlenl na podstawie umowy 1,0 1.0 6.0 2.0 2.0
zlecenie

ATM Investment Sp. z o0.0. 22,0 21,3 25,3 16,7 3,5
Zatrudnieni na podstawie umowy 3,3 33 33 17 15
O prace

Zatrgdnlenl na podstawie umowy 78 11,0 15,0 13,0 2.0
o dzieto

Zatrud_nlenl na podstawie umowy 10,9 9.0 7.0 2.0 0.0
Zlecenie

ATM System Sp. z o.0. 48,3 38,3 31,3 40,6 19,0
Zatrudnieni na podstawie umowy 53 53 33 16 00
o prace

ZatrL_Jdnlenl na podstawie umowy 42,0 32,0 26,0 37.0 17.0
o dzieto

Zatrud_nlenl na podstawie umowy 1,0 1.0 20 2.0 20
zlecenie
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Wyszczegolnienie 9 miesiecy 2003 | 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000
Grupa Kapitatowa 431,3 341,6 525,0 661,2 363,0
Zatrudnieni na podstawie umowy 17,6 17.6 13,0 10.2 7.0
o prace

ZatrL_Jdmenl na podstawie umowy 400,8 3130 497.0 645.0 352,0
o dzieto

Zatrudnieni na podstawie umowy 12,9 11,0 15,0 6.0 4.0

Zlecenie

Zrédto: Emitent

2.1 Struktura pracownikéw wedtug wieku, stazu pracy oraz zajmowanego stanowiska

Przewazajgca czes¢ pracownikow zatrudnionych w ATM Grupa S.A., ponad 75%, stanowig osoby w wieku do 40 lat.
Strukture zatrudnienia Emitenta wedtug wieku przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 62. Struktura pracownikéw Emitenta wg wieku

Wyszczegdlnienie 30.09.2003 Udziat 30.06.2003 Udziat

Ponizej 20 lat 0 0,0% 0 0,0%
Od 20 lat do 30 lat 5 55,6% 5 55,6%
Od 31 lat do 40 lat 2 22,2% 2 22,2%
Od 41 lat do 50 lat 1 11,1% 1 11,1%
Od 51 lat do 60 lat 1 11,1% 1 11,1%
Powyzej 60 lat 0 0,0% 0 0,0%
Razem 9 100,0% 9 100,0%

Zrédto: Emitent

Blisko potowa pracownikow zatrudnionych w ATM Grupa S.A. to osoby o stazu pracy w Spoice ponizej 1 roku. Dotyczy
to gldbwnie osob pracujgcych w sekretariacie oraz dziele ksiegowosci. Strukture pracownikow ze wzgledu na staz pracy
przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 63. Struktura pracownikéw Emitenta wg stazu pracy

Wyszczegolnienie 30.09.2003 Udziat 30.06.2003 Udziat

do 1 roku 3 33,4% 4 44,4%
2 lata 1 11,1% 0 0,0%
3 lata 1 11,1% 1 11,1%
4 lata 2 22,2% 2 22,2%
5 lat 1 11,1% 1 11,1%
powyzej 5 lat 1 11,1% 1 11,1%
Razem 9 100,0% 9 100,0%

Zrédto: Emitent

W strukturze pracownikédw Emitenta mozna wyrdzni¢: Zarzad, $redni szczebel, do kidérego nalezy dwoch kierownikéw
dziatéw oraz pozostali pracownicy obejmujgcy pracownikow sekretariatu oraz dziatu ksiegowosci. Na umowe o prace
zatrudnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu: Wiceprezes Zarzgdu oraz cztonek Zarzadu — dyrektor ds. finansowych. Pozostali
cztonkowie Zarzadu nie sg pracownikami Emitenta. Strukture zatrudnienia wedtug poszczegodlnych grup pracownikéw
przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 64. Struktura pracownikéw Emitenta wg grup pracowniczych

Wyszczegolnienie 30.09.2003 Udziat 30.06.2003 Udziat

Zarzad 2 22,2% 1 11,1%
Sredni szczebel 1 11,1% 2 22,2%
Pozostali pracownicy 6 66,7% 6 66,7%
Razem 9 100,0% 9 100,0%

Zrédto: Emitent

2.2 Struktura pracownikéw wedtug poziomu wyksztatcenia i program szkolenia kadr

Blisko 90% pracownikdw Emitenta posiada wyzsze wyksztatcenie. Strukture pracownikow wedtug poziomu wyksztatcenia
przedstawia ponizsza tabela:
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Tabela 65. Struktura pracownikéw Emitenta wg wyksztatcenia

Wyszczegolnienie 30.09.2003 Udziat 30.06.2003 Udziat

Wyzsze 8 88,9% 8 88,9%
Srednie 0 0,0% 0 0,0%
Zasadnicze 0 0,0% 0 0,0%
Podstawowe 1 11,1% 1 11,1%
Razem 9 100,0% 9 100,0%

Zrédto: Emitent

Emitent prowadzi szkolenia dla pracownikéw w oparciu o indywidualne zapotrzebowanie, wynikajgce z wykonywanych
przez pracownikow obowigzkow.

2.3. Zalozenia prowadzonej przez Emitenta polityki kadrowej oraz stopien zmiennosci kadr

Podstawowym zafozeniem polityki kadrowej Emitenta, bedacej czescig ogolnej polityki Spotki kontroli kosztéw statych, jest
minimalizacja wielkosci zatrudnienia na podstawie umowy o prace. Na dzien 30 wrzesnia 2003 roku umowy tego rodzaju
podpisane sg z 9 pracownikami ATM Grupa S.A., tj. Wiceprezesem Zarzadu, ktéry petni jednoczesnie funkcje dyrektora
programowego, Cztonkiem Zarzgdu petnigcym jednoczesnie funkcje dyrektora ds. finansowych oraz pracownikami ksieggowosci
i sekretariatu. W catej Grupie Kapitatowej liczba pracownikdw zatrudniona w oparciu 0 umowe o prace wynosi 18.

Programy telewizyjne sg realizowane gtéwnie na zasadzie wspotpracy z osobami prowadzacymi dziatalno$¢ gospodarczg
badz tez z osobami fizycznymi. Dlatego tez Emitent zatrudnia relatywnie duzo osdb w oparciu 0 umowe o dzieto badz
umowe zlecenie. Podstawowe grupy zawodowe wspotpracownikow to: rezyserzy i asystenci, wydawcy, scenarzysci, aktorzy,
prowadzacy, kierownicy produkcji, asystenci, redaktorzy, obstuga planu, montazysci, realizatorzy obrazu (realizatorzy wizji,
Swiatta, operatorzy kamer) realizatorzy dzwieku i asystenci, obstuga artystyczna produkcji (scenografowie, kostiumografowie,
charakteryzatorzy, rekwizytorzy), obstuga techniczna. W przypadku oséb zatrudnionych na podstawie umowy o dzieto bgdz
umowy zlecenia o ewentualnym zatrudnieniu kazdorazowo decyduje kierownik produkcji w porozumieniu z rezyserem
po dokonaniu oceny i mozliwosci zrealizowania okreslonych umowg prac zwigzanych z realizacjg danej produkcji
telewizyjnej oraz wynegocjowaniu wynagrodzenia.

Ze wzgledu na strukture zatrudnienia, gdzie ponad 90% zatrudnionych Swiadczy prace na podstawie umowy o dzieto badz
umowe zlecenie oraz realizowane zasady polityki kadrowej, zarébwno w przypadku Emitenta, jak tez catej Grupy Kapitatowej
istnieje relatywnie wysoka ptynno$c¢ kadr. W zaleznosci od rodzaju oraz ilosci realizowanej produkcji telewizyjnej Emitent korzysta
z roznej liczby zatrudnionych w oparciu o umowe o dzieto lub umowe zlecenia. W wielu przypadkach zawierane umowy majg
charakter jednorazowy w danym roku obrotowym. Wspétpraca z duzg liczbg osdb oraz do$wiadczenia nabyte w trakcie realizacji
poszczegoinych programow telewizyjnych, pozwolity Emitentowi wyodrebni¢ grupe osob, z ktorymi wspofpraca ma charakter
trwaty. Liczbe osob zatrudnionych w oparciu 0 umowe o dzieto lub umowe zlecenia przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 66. Liczba oséb zatrudnionych na podstawie umowy o dziefo lub umowy zlecenia

Wyszczegoélnienie 9 miesigcy 2003 | 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000
Osoby zatrudnione na podstawie

umowy o dzieto lub umowy zlecenia 352 271 462 597 335
ogotem

Osoby zatrudnione na podstawie
umowy o dziefo lub umowy zlecenia 151 144 132 150 55
stale wspotpracujgce

* dla okreslenia liczby osob stale wspofpracujgcych Emitent przyjat kryterium ilosci i wartosci umdw zawieranych z zatrudnionym
Zrédfto: Emitent

W przypadku os6b zatrudnionych na podstawie umowy o prace zmiany w poziomie zatrudnienia wynikaly przede wszystkim
ze zwigkszania liczby zatrudnionych, przyjecia w kazdym z lat przekraczaty liczbe zwolnien. Informacje na temat fluktuacji
kadr Emitenta oraz w Grupie Kapitalowej przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 67. Fluktuacja kadr Emitenta i Grupy Kapitatowej

Wyszczegoélnienie 9 miesiecy 2003 | 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000
rzyjecia 3,0 3 3 3 0

ATM Grupa S.A. Preyie

zwolnienia 1,0 1 1 4 2
ATM Investment przyjecia 0,0 0 0 2 2
Sp.zo.0. zwolnienia 0,0 0 0 0 0
ATM System przyjecia 0,0 0 3 4 2
Sp. z o.0. zwolnienia 0,0 0 3 1 0

przyjecia 3,0 3 6 9 4
Razem

zwolnienia 1,0 1 4 5 2

Zrédto: Emitent
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2.4. System wynagradzania i Srednia wysoko$¢é wynagrodzenia dla poszczegéinych
grup pracownikéw

W stosunku do pracownikéw zatrudnionych na podstawie umowy o prace wynagrodzenie obejmuje czes¢ statg oraz czes¢
zmienng w postaci premii uznaniowej, uzaleznionej od intensywnosci pracy poszczegolnych pracownikow.

Tabela 68. Srednie wynagrodzenie poszczegélnych grup pracowniczych Emitenta ( z)

Wyszczegolnienie 9 miesiecy 2003 | 6 miesiecy 2003 2002 2001 2000

Zarzad 7.535 7.500 7.555 6.753 4.352
Sredni szczebel 4.683 3.265 3.263 3.302 2.778
Pozostali pracownicy 1.856 1.604 1.111 921 687

Zrédto: Emitent

W przypadku 0s6b zatrudnionych w oparciu o umowe o dzieto badz umowe zlecenia, honoraria wyptacane sg kazdorazowo
na podstawie warunkow zawartych uméw z tymi osobami. Honoraria kluczowych cztonkéw zespotéw produkcyjnych,
tj. rezysera i kierownika produkcji ustalane sg w drodze negocjacji z Zarzadem Spotki. Kazdorazowo Zarzad po dokonaniu
wstepnej kalkulacji, ktéra uwzglednia rodzaj i specyfike danej produkcji, poszczegodlne grupy kosztéw zwigzanych z jej
realizacjg oraz zatozong stope zwrotu, przedstawia zespotowi produkcyjnemu, tworzonemu przez rezysera i kierownika
produkcji, kosztorys danego projektu. Zespot produkcyjny po zapoznaniu sie i ewentualnej wspélnej z Zarzgdem weryfikacji
przedstawionego kosztorysu, w oparciu o zaakceptowany budzet dobiera pozostatych cztonkdéw zespotu realizatorskiego.
Jako element motywacyjny Emitent wprowadzit zasade, iz rezyser oraz kierownik produkcji ma prawo do 50% wszelkich
oszczednos$ci w stosunku do budzetu przewidzianego na realizacje poszczegolnych produkciji telewizyjnych.

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw zespotdéw produkcyjnych, tj. wydawcow, scenarzystéw, aktorow, prowadzgcych,
asystentow, redaktorow, obstugi planu, montazystéw, realizatoréw obrazu (realizatoréw wizji, $wiatta, operatorow kamer),
realizatorow dzwigku i asystentéw, obstugi artystycznej produkcji (scenograféw, kostiumograféw, charakteryzatorow,
rekwizytorow), obstugi technicznej ustalane sg réwniez w oparciu o umowe o dzieto lub umowe zlecenie. System
wynagradzania jest uzalezniony od rodzaju produkcji. Osoby pracujgce przy programach realizowanych w studiu sg
wynagradzane za dzien zdjeciowy, zas przy programach typu reality — za godziny. Zawsze jednak podstawowym warunkiem
jest wykonanie dzieta. Nie istniejg sztywno ustalone stawki dla poszczegolnych grup. Honoraria wspotpracownikow
negocjowane sg przez kierownikdw produkcji. Honoraria kluczowych i doswiadczonych cztonkéw ekip produkcyjnych
(np. wybrani aktorzy) ustalane sg w porozumieniu z Zarzagdem Spofki.

2.5. System swiadczen socjalnych

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu w Spéice nie funkcjonowat zaden system Swiadczenh socjalnych ani tez
program grupowych bgdz indywidualnych ubezpieczen na rzecz pracownikow.

2.6. Dziatajgce w Spotce zwigzki zawodowe, informacja o sporach zbiorowych
i strajkach

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu w Spétce nie dziatajg zadne zwigzki zawodowe. W Spdice nie wystgpity
strajki ani spory zbiorowe.

3. Osoby zarzadzajace

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza;:

TOMASZ KURZEWSKI - PREZES ZARZADU

Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Tomasz Kurzewski, lat 36.

Kadencja Pana Tomasza Kurzewskiego uptywa w 2007 r. Pan Tomasz Kurzewski nie jest zatrudniony w Spoice.

Pan Tomasz Kurzewski ma wyksztafcenie wyzsze (inz.), ukonczyt studia na Akademii Rolniczej w Lublinie (kierunek: technika
rolnicza i le$na).

Pan Tomasz Kurzewski kolejno pracowat:
— w latach 1990-1992 — wspotpraca z Telewizjg Echo,
— w latach 1992-1995 — w ATM Total Vision s.c. z siedzibg we Wroctawiu jako wspotwtasciciel,

— w latach 1995-1999 — w Telewizji Dolno$laskiej Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu jako Dyrektor Generalny
i wiceprezes zarzadu,

— od 1998 r. — wspoétwtasciciel (udziatowiec) ATM Sp. z 0.0. obecnie ATM Grupa S.A.

— 0d 2002 r. - w Zamek Topacz Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich jako prezes zarzadu.
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Ponadto Pan Tomasz Kurzewski petnit funkcije:

— od 1997 r. — w Vigor Telewizja Gorzéw Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — poczatkowo wiceprezesa zarzadu,
obecnie prezesa zarzadu,

— wlatach 1996-1997 — w Telewizji Regionalnej Zagtebia Miedziowego Lubin Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — wiceprezesa
zarzadu,

— w latach 1997-2001 — w Telewizji Regionalnej Zagtebia Miedziowego Lubin Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
— wiceprzewodniczgcego rady nadzorczej,

— w latach 1997-1998 — w Art System Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — prezesa zarzgdu,

— 0d 1998 r. — w Prywatnej Telewizji AVAL Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — prezesa zarzadu,

— w latach 1998-1999 — w T.K.3 Systemy Profesjonalne Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — wiceprezesa zarzadu,
— w latach 1999-2002 — w Polskie Media S.A. z siedzibg w Piasecznie — prezesa zarzadu,

— w latach 2000-2003 — w S.|.A. Polsat Baltic z siedzibg w Rydze — wiceprezesa zarzadu.

Na dzien aktualizacji Prospektu Pan Tomasz Kurzewski petni funkcje wiceprezesa zarzgdu ATM Investment Sp. z 0.0., spotki
zaleznej od Emitenta. Pan Tomasz Kurzewski petni réwniez funkcje prezesa zarzadu Vigor Telewizja Gorzéw Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu, Prywatna Telewizja AVAL Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, Telewizja Zielona Goéra Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu, Regionalna Telewizja Bryza Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu., U.A.B. Baltijos TV z siedzibg
w Wilnie i Zamek Topacz Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich. Pan Tomasz Kurzewski petni rowniez funkcje
cztonka rady nadzorczej Polskie Media S.A. z siedzibg w Piasecznie i A/S Latvijas Neatkariga Televizija na totwie z siedzibg
w Rydze. Pan Tomasz Kurzewski petni takze funkcje prezesa Stowarzyszenia Prywatnych Telewizji Lokalnych w Polsce.

Wedtug zfozonego os$wiadczenia Pan Tomasz Kurzewski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie
jest wspolnikiem w konkurencyjnej spofce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spotki
kapitatowej lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Tomasz Kurzewski nie zostat wpisany do Rejestru
Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pan Tomasz Kurzewski petnit funkcje cztonka
zarzagdu Reklama 35 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra w okresie jego kadencji znalazta si¢ w stanie likwidaciji.

DOROTA MICHALAK-KURZEWSKA - WICEPREZES ZARZADU
Funkcje Wiceprezesa Zarzadu petni Pani Dorota Michalak-Kurzewska, lat 36.

Kadencja Pani Doroty Michalak-Kurzewskiej uptywa w 2007 r. Pani Dorota Michalak-Kurzewska jest zatrudniona w Spofce
na podstawie umowy o prace.

Pani Dorota Michalak-Kurzewska ma wyksztaicenie $rednie, ukonczyta | Liceum Ogélnoksztaicace w Swidnicy. Aktualnie
Pani Dorota Michalak-Kurzewska studiuje na Wydziale Zarzgdzania Biznesem w Wyzszej Szkole Zarzgdzania — Polish Open
University w Warszawie.

Pani Dorota Michalak-Kurzewska kolejno pracowata:

— w1987 r. - w Fabryce Wagonow w Swidnicy jako kre$larz,

— w latach 1990-1992 — w Telewizji Echo — pracowata w charakterze dziennikarza, prezentera, montazysty i wydawcy,

— w latach 1992-1994 — w TVP Wroctaw praca w charakterze dziennikarza-prezentera,

— w latach 1994-1995 — w ATM Total Vision s.c. z siedzibg we Wroctawiu jako zarzadzajacy,

— w latach 1995-2003 — w ATM Sp. z 0.0. jako prezes zarzadu, zatrudniona na stanowisku Dyrektora Programowego.
Pani Dorota Michalak-Kurzewska petni funkcje prezesa zarzagdu ATM Investment Sp. z 0.0. i ATM System Sp. z o.0.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia Pani Dorota Michalak-Kurzewska nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Emitenta,
nie jest wspodlnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spotki
kapitatfowej lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani Dorota Michalak-Kurzewska nie zostata wpisana do
Rejestru Diuznikéw Niewypfacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pani Dorota Michalak-Kurzewska nie
petnita funkcji osdb nadzorujacych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie
upadtosci lub likwidaciji.

PAWEL TOBIASZ - CZLONEK ZARZADU
Funkcje Cztonka Zarzadu petni Pan Pawet Tobiasz, lat 36.
Kadencja Pana Pawta Tobiasza uptywa w 2007 r. Pan Pawet Tobiasz nie jest zatrudniony w Spoéice.

Pan Pawet Tobiasz ma wyksztatcenie wyzsze (mgr inz.), ukonczyt Wydziat Elektroniki Politechniki Wroctawskiej (specjalno$c
systemy informatyczne).

Pan Pawet Tobiasz kolejno pracowat:

104 Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.



Rozdziat VIl — Dane o organizacji Emitenta, osobach zarzgdzajgcych, osobach nadzorujgcych oraz znacznych akcjonariuszach

— w latach 1991-1992 — w Comped Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu jako specjalista informatyk,
— w latach 1992-2000 — w Banku Zachodnim S.A. z siedzibg we Wroctawiu jako specjalista informatyk,
— od 2000 r. Pan Pawet Tobiasz prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na wtasny rachunek.

Pan Pawet Tobiasz petni funkcje cztonka zarzadu ATM Investment Sp. z o.0.

Wedtug zfozonego os$wiadczenia Pan Pawet Tobiasz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest
wspolnikiem w konkurencyjnej spoétce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spoétki kapitatowej
lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Pawet Tobiasz nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikow
Niewypfacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pan Pawet Tobiasz nie petnit funkcji oséb nadzorujgcych lub
zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

GRAZYNA GOLEBIOWSKA - CZLONEK ZARZADU
Funkcje Cztonka Zarzadu petni Pani Grazyna Gotebiowska, lat 43.

Kadencja Pani Grazyny Gotebiowskiej uptywa w 2007 r. Pani Grazyna Gotebiowska jest zatrudniona w Spotce na podstawie
umowy o prace.

Pani Grazyna Gotebiowska ma wyksztaicenie wyzsze ekonomiczne (mgr ekonomii), ukonczyta Wydziat Zarzgdzania
i Informatyki Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu (kierunek organizacja i zarzadzanie). Pani Grazyna Gotebiowska
ukonczyta rowniez Miedzywydziatowe Studium Pedagogiczne oraz studia podyplomowe (kierunek rachunkowos¢ i kontrola
finansowa) na Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu.

Pani Grazyna Gotebiowska kolejno pracowata:
— wlatach 1982-1993 — w Zaktadach Remontowych Energetyki jako referent ekonomiczny, ekonomista ds. zatrudnienia i pfac,
— w latach 1993-1999 — w CEL INVESCO SA jako ksiegowa, zastepca gtownego ksiegowego,
— w latach 1999-2003 — w ATM Sp. z 0.0. jako gtéwny ksiegowy,
— 0d 2000 r. - w ATM System Sp. z 0.0. jako ksiegowa,
— 0d 2000 r. - w ATM Investment Sp. z o.0. jako ksiegowa, od 2001 r. cztonek zarzadu.
Pani Grazyna Gotebiowska petni funkcje cztonka zarzgdu ATM Investment Sp. z o.0.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pani Grazyna Gotebiowska nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta,
nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spoétce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spotki
kapitafowej lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani Grazyna Gotgbiowska nie zostata wpisana do
Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pani Grazyna Gotebiowska nie petnita
funkcji osdb nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci
lub likwidacji.

4. Osoby nadzorujgce

W skfad Rady Nadzorczej wchodza:

MARCIN MICHALAK - PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

Funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej petni Pan Marcin Michalak, lat 56.

Kadencja Pana Marcina Michalaka uptywa w 2006 r. Pan Marcin Michalak nie jest zatrudniony w Spofce.

Pan Marcin Michalak ma wyksztatcenie wyzsze techniczne (dr inz.), ukonczyt studia na Wydziale Mechanicznym Politechniki
Wroctawskie;.

W latach 1973-1988 Pan Marcin Michalak pracowat na Politechnice Wroctawskiej poczgtkowo jako asystent, nastepnie jako
adiunkt. Od 1989 r. Pan Marcin Michalak prowadzi wtasng firme PP Metalplast z siedzibg we Wroctawiu.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia Pan Marcin Michalak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest
wspolnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spoétki kapitatowej
lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Marcin Michalak nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikow
Niewypfacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pan Marcin Michalak nie petnit funkcji osdb nadzorujacych
lub zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

OKIL KHAMIDOV - CZtONEK RADY NADZORCZEJ
Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Okil Khamidov, lat 42.

Kadencja Pana Okila Khamidova uptywa w 2006 r. Pan Okil Khamidov nie jest zatrudniony w Spofce.
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Pan Okil Khamidov ma wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Wydziat Operatoréw Filmow Fabularnych i Telewizyjnych
Panstwowego Instytutu Kinematografii w Moskwie.

Pan Okil Khamidov kolejno pracowat:
— w latach 1984-1994 — w Wytworni Filméw w Tadzykistanie jako operator filmowy,
— w latach 1995-1996 — w Telewizji Dolnoslaskiej Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu jako operator,
— w latach 1996-1998 — w Telewizji Dolnoslgskiej Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu jako szef studia realizacji,
— od 1998 r. — w Telewizji Dolnoslgskiej Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu jako zastepca redaktora naczelnego.

W latach 2001-2003 Pan Okil Khamidowv petnit funkcje wiceprezesa zarzadu ATM Sp. z 0.0., a nastgpnie w okresie
od marca do wrzesnia 2003 roku — funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Okil Khamidov nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest
wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spofki kapitatowej
lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Okil Khamidov nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pan Okil Khamidov nie petnit funkcji osdb nadzorujgcych
lub zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

WIESLAWA KURZEWSKA - CZLONEK RADY NADZORCZEJ
Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pani Wiestawa Kurzewska, lat 63.
Kadencja Pani Wiestawy Kurzewskiej uptywa w 2006 r. Pani Wiestawa Kurzewska nie jest zatrudniona w Spétce.

Pani Wiestawa Kurzewska ma wyksztatcenie wyzsze (mgr), ukonczyta studia na Wydziale Filologicznym Uniwersytetu
Wroctawskiego, kierunek filologia polska.

Pan Wiestawa Kurzewska kolejno pracowata:
— w latach 1962-1975 — w Szkole Podstawowej w Pszennie jako nauczyciel,
- w latach 1975-1977 — w Szkole Podstawowej nr 2 w Swidnicy jako nauczyciel,
- w latach 1977-1979 — w Szkole Zawodowej w Swidnicy jako nauczyciel,
- w latach 1979-1995 — w Szkole Podstawowej nr 2 w Swidnicy jako wicedyrektor.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pani Wiestawa Kurzewska nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta,
nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spoétce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spotki
kapitatowej lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani Wiestawa Kurzewska nie zostata wpisana do Rejestru
Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pani Wiestawa Kurzewska nie petnita funkcji oséb
nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

MAREK GRZEGORZEWICZ - CZLONEK RADY NADZORCZEJ
Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Marek Grzegorzewicz, lat 43.
Kadencja Pana Marka Grzegorzewicza uptywa w 2006 r. Pan Marek Grzegorzewicz nie jest zatrudniony w Spotce.

Pan Marek Grzegorzewicz ma wyksztatcenie wyzsze techniczne (mgr inz.), ukonczyt studia na Wydziale Mechanicznym
Politechniki Wroctawskiej. Pan Marek Grzegorzewicz ukohczyt rowniez Henley Management College w Henley (UK) i Institute
of Directors w Londynie (zarzadzanie kadrami). Pan Marek Grzegorzewicz zdat egzamin panstwowy dla kandydatow na
cztonkoéw rad nadzorczych, ukonczyt réwniez szkolenia w zakresie: planowania scenariuszy strategicznych, zarzadzania
wiedzg i zarzadzania wartoscig firmy w Henley Management College.

Pan Marek Grzegorzewicz kolejno pracowat:
— w latach 1984-1991 — w Diora S.A. w Dzierzoniowie, kolejno jako technolog, konstruktor, dyrektor sprzedazy,
- w latach 1992-1993 — w InterAms Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu jako dyrektor zarzadzajacy na Dolny Slgsk,
— w latach 1993-1994 — w Ministerstwie Przemystu i Handlu jako dyrektor generalny,

— w latach 1994-2001 — w Cadbury Poland S.A. w Warszawie jako dyrektor generalny i dyrektor na region Europy
Srodkowej,

— w latach 2002-2003 — w Getin Service Provider S.A. z siedzibg we Wroctawiu jako prezes zarzadu.
Ponadto Pan Marek Grzegorzewicz petnit funkcje:
— w latach 1993-1994 — w Polskiej Agenciji Turystyki — przewodniczgcego rady nadzorczej,

— w latach 1993-1994 — w Kopex S.A. z siedzibg w Katowicach — wiceprzewodniczacego rady nadzorczej,
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— w latach 1993-1994 — w ABB Drivers Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu i ABB Dolmel Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu — cztonka rady nadzorczej,

— w latach 2002-2003 — w Zaktadach Przemystu Lniarskiego Orzet S.A. z siedzibg w Mystakowicach — cztonka rady
nadzorczej.

Pan Marek Grzegorzewicz petni funkcje cztonka rady nadzorczej Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Pan Marek Grzegorzewicz petni rowniez funkcje honorowego przewodniczgcego Polsko-Brytyjskiej Izby Przemystowo-
-Handlowej i przewodniczgcego Rady Fundacji Arkadia w Dzierzoniowie. Pan Marek Grzegorzewicz jest takze konsulem
honorowym Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii. Ponadto Pan Marek Grzegorzewicz petni funkcje cztonka rady nadzorczej
w CCS S.A. we Wroctawiu, przewodniczacego rady nadzorczej TU Na Zycie S.A., czionka rady nadzorczej Getin Service
Provider S.A. oraz cztonka rady nadzorczej Carcade Rosja OOO w Kaliningradzie.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia Pan Marek Grzegorzewicz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest
wspolnikiem w konkurencyjnej spofce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spotki kapitatowe;j
lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Marek Grzegorzewicz nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pan Marek Grzegorzewicz nie petnit funkcji osob nadzorujgcych
lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

ANNA SKOWRONSKA - CZLONEK RADY NADZORCZEJ
Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pani Anna Skowronska, lat 35.
Kadencja Pani Anny Skowronskiej uptywa w 2006 roku. Pani Anna Skowronska nie jest zatrudniona w Spoétce.

Pani Anna Skowronska ma wyksztatcenie wyzsze (mgr organizacji produkcji telewizyjno-filmowej), ukonczyta studia
na Wydziale Radia i Telewizji Uniwersytetu Slaskiego.

Pan Anna Skowronska kolejno pracowata:
— w latach 1991-1992 — w Prywatnej Telewizji ECHO jako organizator produkgciji,
— w latach 1993-2003 — w ATM Sp. z 0.0. jako kierownik produkc;ji.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pani Anna Skowronska nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest
wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spotki kapitatfowej
lub jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani Anna Skowronska nie zostata wpisana do Rejestru Diuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pani Anna Skowronska nie pefnita funkcji oséb nadzorujgcych
lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidaciji.

5. Informacje na temat zatozycieli bedgcych osobami fizycznymi,
posiadajgcych jako akcjonariusze, co najmniej 5% ogoinej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Zatozycielami Emitenta, ktorzy posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sg Pani Dorota

Michalak-Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski. Informacje na temat tych osdb zostaly zamieszczone powyzej w pkt 3
niniejszego Rozdziatu Prospektu.

6. Opis systemu wynagradzania

Cztonkowie Zarzgdu otrzymujg wynagrodzenie miesieczne za udziat w posiedzeniach w wysokosci wynikajgcej z uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 9 wrzesnia 2003 roku. Wynagrodzenie oséb, wchodzgcych w sktad Zarzgdu zostato ustalone
kwotowo. Wysokos¢ miesigcznego wynagrodzenia zostata zréznicowana w zaleznosci od zajmowanej funkciji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie miesieczne za udzial w posiedzeniach Rady Nadzorczej
w wysoko$ci ustalonej uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 wrzesnia 2003 roku. Kwota wynagrodzenia
w przypadku wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej jest jednakowa.
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7. Wartos¢ wynagrodzen i nagréd

7.1.Zarzad

Z uwagi na to, iz Emitent zostat zarejestrowany w dniu 1 kwietnia 2003 r., w roku obrotowym 2002 ani Emitent ani
ATM System Sp. z 0.0. i ATM Investment Sp. z 0.0. nie wyptacaty osobom zarzgdzajgcym Emitenta wynagrodzen i nagrod
z tytutu petnienia funkcji we wtadzach.

Osobom wchodzacym w sktad zarzgdu ATM Sp. z 0.0., poprzednika prawnego Emitenta, w 2002 roku w ATM Sp. z o.0.
wyptacono tgcznie 138.000 zi. Osoby te w 2002 roku otrzymaty tytufem wynagrodzenia w ATM System Sp. z 0.0. i ATM
Investment Sp. z 0.0. fgcznie 234.000 zt.

7.2. Rada Nadzorcza

Z uwagi na to, iz Emitent zostat zarejestrowany w dniu 1 kwietnia 2003 r., w roku obrotowym 2002 ani Emitent ani ATM
System Sp. z 0.0. i ATM Investment Sp. z 0.0. nie wyptfacaty osobom nadzorujgcym Emitenta wynagrodzen i nagrod z tytutu
petnienia funkcji we wiadzach.

Osobom wchodzgcym w sktad rady nadzorczej ATM Sp. z 0.0., poprzednika prawnego Emitenta, w 2002 roku w ATM
Sp. z 0.0. wyptacono tgcznie 86.100 zt. Osoby te w 2002 roku nie otrzymywaly wynagrodzenia i nagrod w ATM System Sp. z 0.0.
i ATM Investment Sp. z o.0.

8. Wartos¢ wszystkich niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek,
gwarancji, poreczenia lub innych umoéw

Nie istniejg zadne zobowigzania z tytutu niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen lub innych umow,

na podstawie kitdrych istnieje zobowigzanie do $wiadczen na rzecz Emitenta lub jego jednostek podporzgdkowanych,

udzielonych przez Emitenta lub przez jego jednostki podporzadkowane na rzecz osob zarzgdzajgcych, oséb nadzorujgcych

lub zatozycieli, o ktorych mowa wyzej w pkt 5 oraz ich wspotmatzonkéw, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia,
przysposobionych lub przysposabiajgcych oraz innych oséb, z ktérymi sg powigzani osobiscie.

9. Informacje o istotnych umowach zawartych w okresie ostatnich 5 lat
obrotowych pomiedzy Emitentem a osobami, o ktérych mowa w pkt 5

W okresie ostatnich 5 lat obrotowych pomigedzy ATM Sp. z 0.0. a Panig Dorotg Michalak-Kurzewskg i Panem Tomaszem

Kurzewskim zostaly zawarte umowy, na mocy ktérych udzielili oni pozyczek na rzecz ATM Sp. z o.0.

W dniu 18 sierpnia 2003 roku Pan Tomasz Kurzewski udzielit Emitentowi pozyczki w kwocie 600.000 zt na okres do dnia
30 wrzesnia 2003 roku. Pozyczka ta zostata sptacona przez Emitenta. Na dzien aktualizacji Prospektu Emitenta i Pana
Tomasza Kurzewskiego wigze umowa pozyczki, opisana w Rozdziale V w pkt 16.1.

10. Akcje Emitenta, akcje i udziaty w jednostkach Grupy Kapitatowej
Emitenta oraz akcje i udziaty w innych podmiotach gospodarczych
bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i oséb nadzorujacych
Emitenta

Tabela 69. Akcje i udziaty posiadane przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta

Udziat Udziat
Imig¢ i nazwisko Akcje lub udziaty Liczba Wal_'tosc W kapitale W 990Ine|’
nominalna zaktadowym liczbie gtoséw

(%) (%)
Dorota Michalak- ATM Grupa S.A. 1.150.000 akcji 2.300.000 zt 100 100
-Kurzewska Zamek Topacz Sp. z 0.0. 200 udziatow 100.000 zt 100 100
i Tomasz Kurzewski T.K.3 Systemy Profesjonalne 60 udziatow 6.000 zt 30 30

Sp. zo.0.

Zrédto: Emitent
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11. Informacje na temat oséb powigzanych z osobami zarzgdzajgcymi
I osobami nadzorujagcymi Emitenta
Matka Pana Tomasza Kurzewskiego petni funkcje Czionka Rady Nadzorczej Emitenta. Pozostate podmioty powigzane

z osobami zarzgdzajgcymi i osobami nadzorujgcymi Emitenta nie sg cztonkami organdw zarzgdzajgcych ani organéw
nadzorujgcych Emitenta, ani jednostek jego Grupy Kapitatowej.

Podmioty powigzane z osobami zarzgdzajgcymi i osobami nadzorujgcymi Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta ani
udziatow w jednostkach jego Grupy Kapitatowej.

Podmioty powigzane z osobami zarzgdzajgcymi i osobami nadzorujgcymi Emitenta prowadzg dziatalnos¢ gospodarczg,
nie jest ona jednak konkurencyjna wobec dziatalnosci Emitenta.

12. Informacje o zamiarach os6b zarzadzajgcych i os6b nadzorujgcych
dotyczgcych nabycia lub zbycia w przysztosci posiadanych przez
siebie akcji Emitenta lub akcji (udziatow) jednostek jego Grupy
Kapitatowej

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami Pani Dorota Michalak-Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski majg zamiar naby¢ akcje

Emitenta serii B oraz nie majg zamiar zby¢ posiadanych przez siebie akcji Emitenta.

Pan Pawet Tobiasz, Pani Grazyna Gotebiowska, Pan Okil Khamidov, Pan Marcin Michalak, Pani Wiestawa Kurzewska,
Pan Marek Grzegorzewicz i Pani Anna Skowronska nie posiadajg akcji Emitenta ani udziatéw w kapitale zaktadowym ATM
System Sp. z 0.0. i ATM Investment Sp. z o0.0.

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami Pan Pawet Tobiasz, Pani Grazyna Gotebiowska, Pan Okil Khamidov, Pan Marcin
Michalak, Pani Wiestawa Kurzewska, Pan Marek Grzegorzewicz i Pani Anna Skowronska majg zamiar naby¢ akcje
Emitenta.

13. Informacje o umowach ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej
z tytutu obowigzkéw wykonywanych przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace

Nie zostaty zawarte umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu obowigzkéw wykonywanych przez osoby
zarzgdzajgce i osoby nadzorujgce Emitenta.

14. Informacje o rezygnacjach lub odwotaniach osdb zarzadzajgcych

lub nadzorujgcych w okresie ostatnich 3 lat
W okresie ostatnich 3 lat zadna sposrdéd osob zarzgdzajgcych i os6b nadzorujgcych Emitenta nie ztozyta rezygnacii.
W dniu 5 wrzes$nia 2003 roku ze sktadu Zarzadu zostat odwotany Pan Okil Khamidov. W dniu 8 wrzes$nia 2003 roku Walne
Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Tomasza Kurzewskiego. Nastepnie w dniu 9 wrzesnia 2003 roku

Rada Nadzorcza odwotata wszystkich cztonkow Zarzadu i powotata nowy Zarzad. W uchwale Rady Nadzorczej nie zostaty
podane przyczyny odwotania dotychczasowego skfadu Zarzgdu.

15. Dane o akcjonariuszach posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne od 5% do 20% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale
zaktadowym

Na dzien sporzadzenia Prospektu w Spétce nie wystepujg akcjonariusze posiadajgcy od 5% do 20% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w kapitale zaktadowym Emitenta.
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16. Dane o akcjonariuszach posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne ponad 20%, a nie wiecej niz 50% ogolnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego
kapitale zaktadowym

Na dzien sporzgdzenia Prospektu w Spoétce nie wystepujg akcjonariusze posiadajacy od 20% do 50% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w kapitale zaktadowym Emitenta.

17. Dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne ponad 50% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale
zaktadowym

Na dzien sporzgdzenia Prospektu akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 50% ogolnej liczby gtosow na Walnym

Zgromadzeniu i akcji w kapitale zaktadowym Emitenta sg: Pani Dorota Michalak-Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski, ktorzy
posiadajg 1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Emitenta na zasadach wspdlnosci ustawowe;.

Tabela 70. Akcjonariusze posiadajgcy ponad 50% gioséw na WZA lub akcji w kapitale zaktadowym Emitenta

Liczba Udziat Udziat atosow
Akcjonariusz posiadanych w kapitale Liczba gtoséw g
. na WZA (%)
akcji zaktadowym (%)
Dorota Michalak-Kurzewska, Tomasz Kurzewski 1.150.000 100 2.300.000 100

Akcje Emitenta, ktorych wtascicielami sg Pani Dorota Michalak-Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski sg uprzywilejowane
co do prawa gtosu w ten sposob, ze kazda Akcja Serii A daje prawo do dwoch gtoséow na Walnym Zgromadzeniu.

Pani Dorota Michalak-Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej.
Panig Dorote Michalak-Kurzewskg tagczy z Emitentem umowa o prace.

Pana Tomasza Kurzewskiego fgczg z Emitentem umowa pozyczki z dnia 31 marca 2003 r., na mocy ktorej Pan Tomasz Kurzewski
udzielit ATM Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 2.550.000 zi. Umowa ta zostala szczegdtowo opisana w Rozdziale V pkt 16.1.

Ponadto Zamek Topacz Sp. z 0.0., spdtke zalezng od Pani Doroty Michalak-Kurzewskiej i Pana Tomasza Kurzewskiego,
taczy z ATM Investment Sp. z 0.0. umowa najmu z dnia 1 paidziernika 20083 r., ktorej przedmiotem sg obiekty magazynowe
na terenie zespotu patacowo-parkowego przy ul. Gtéwnej 12 w Slezy o tgcznej powierzchni uzytkowej 5.152 m2.

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski objeli akcje Emitenta w wyniku przeksztaicenia spotki ATM Sp. z o.0.,
na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw ATM Sp. z 0.0. z dnia 20 marca 2003 r. Przeksztaicenie zostato wpisane do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 kwietnia 2003 r.

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych ani obligacji upowazniajgcych do objecia w przyszto$ci nowych emisji akcji.

Przewidywang liczbe akcji i gtosow na Walnym Zgromadzeniu oraz ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym
i w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu po wprowadzeniu papieréw wartosciowych do publicznego obrotu
i po przeprowadzeniu subskrypcji przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 71. Przewidywana liczba akcji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu*

Liczba Udziat Udziat atosow
Akcjonariusz posiadanych w kapitale Liczba gtoséw g
. na WZA (%)
akciji zaktadowym (%)
Dorota Michalak-Kurzewska, Tomasz Kurzewski 2.300.000 63,88 3.450.000 72,63

* Przy zatozeniu, iz zostang objete wszystkie Akcje Serii B i C

Inwestycja Pani Doroty Michalak-Kurzewskiej i Pana Tomasza Kurzewskiego w papiery wartoéciowe Emitenta ma charakter

inwestycji dtugoterminowe;j.

Brak powigzan gospodarczych pomiedzy Emitentem a Panig Dorotg Michalak-Kurzewskg i Panem Tomaszem Kurzewskim

i osobami z nimi powigzanymi.
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18. Dane o podmiotach, o ktérych mowa w art. 158a ust. 3 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

W przypadku Emitenta nie wystgpujg podmioty wskazane w art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

19. Dane o obligatariuszach posiadajacych obligacje z prawem
pierwszenstwa, ktérzy w wyniku wykorzystania prawa do objecia akcji
Emitenta mogg uzyska¢ co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale
zaktadowym

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji upowazniajgcych do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.

20. Informacje o wszelkich znanych Emitentowi umowach,
w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Nie istniejg umowy, w nastepstwie ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy akcji Emitenta.

21. Informacje o zawartych istotnych umowach pomiedzy Emitentem

a podmiotami powigzanymi, dotyczgcych przeniesienia praw

lub zobowigzan
W okresie objetym zbadanym sprawozdaniem finansowym i zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
porownywalnymi danymi finansowymi i skonsolidowanymi poréwnywalnymi danymi finansowymi zamieszczonymi
w Prospekcie oraz za okres objety informacjami finansowymi, o ktérych mowa w Rozdziale ,Informacje dodatkowe”,

pomigdzy Emitentem a podmiotami powigzanymi nie zostaly zawarte zadne istotne umowy dotyczace przeniesienia praw
lub zobowigzan.

22. Dane o obligatariuszach posiadajgcych obligacje zamienne na akcje
Emitenta, ktérzy w wyniku zamiany obligacji na akcje Emitenta
mogg uzyskac¢ co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale zakiadowym

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje Spotki.
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ROZDZIAL VIII - Sprawozdania finansowe

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta

Zgodnie z § 17.1. Rozporzadzenia o Prospekcie w niniejszym rozdziale zamieszczone zostato sprawozdanie finansowe Emi-
tenta, zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi, sporzadzone na dzien bilansowy 30.06.2003 roku
oraz poréwnywalne dane finansowe za 3 lata obrotowe poprzedzajace okres objety tym sprawozdaniem.

Emitent jest Spotkg dominujgcg wobec dwdch podmiotow zaleznych, wobec czego sporzgdza skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe, ktore zostato przedstawione w punkcie 2 Rozdziatu VIII.

1.1. Opinia biegtego rewidenta o jednostkowym sprawozdaniu finansowym ATM
GRUPA S.A. za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku
oraz o jednostkowych poréwnywalnych danych finansowych za okresy obrotowe
1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku
do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzagdu ATM GRUPA S.A.

Przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego ATM GRUPA S.A. za okres obrotowy od 1 stycznia
20083 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz jednostkowych sprawozdan finansowych za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku
do 31.12.2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku,
na podstawie ktorych sporzadzono jednostkowe sprawozdanie finansowe i jednostkowe poréwnywalne dane finansowe.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz jednost-
kowe porownywalne dane finansowe za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia
2001 roku do 31 grudnia 2001 roku, od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku obejmuija:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

— jednostkowe rachunki zyskow i strat za okresy 6 miesiecy do 30 czerwca 2003 roku oraz 12 miesiecy do 31 grudnia
2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku, do 31 grudnia 2000 roku, wykazujgce odpowiednio zysk netto w kwocie 1.965 tys. zt,
zysk netto w kwocie 1.477 tys. zt, zysk netto w kwocie 463 tys. zt, zysk netto w kwocie 459 tys. zt;

— jednostkowe bilanse na dzieh 30 czerwca 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku, 31 grudnia 2001 roku i 31 grudnia 2000 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywoéw wykazujg odpowiednio sume 17.940 tys. zt, 15.390 tys. zt, 16.808 tys. zt, 6.400 tys. z;

— zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym za okresy 6 miesiecy do 30 czerwca 2003 roku oraz 12 miesiecy
do 31 grudnia 2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku, do 31 grudnia 2000 roku wykazujgce odpowiednio zwiekszenie kapi-
tatu wlasnego o kwote 259 tys. zt, zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 3.194 tys. zt, zwigkszenie kapitatu wtasnego
o kwote 534 tys. zt, zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 697 tys. zt;

— jednostkowe sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okresy 6 miesiecy do 30 czerwca 2003 roku oraz 12 mie-
siecy do 31 grudnia 2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku i do 31 grudnia 2000 roku wykazujgce odpowiednio zmniejszenie
stanu srodkow pienieznych netto o kwote 35 tys. zt, zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote 65 tys. zt, zmniej-
szenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 159 tys. zt, zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 268 tys. zt.

Za sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz jednostkowych poréwnywalnych danych finansowych
odpowiada Zarzad Spaéiki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz jednostkowych danych poréwnywalnych na podstawie przeprowadzonych badan jednostkowych spra-
wozdan finansowych.

Forma i zakres prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do
30 czerwca 2003 roku oraz jednostkowych porownywalnych danych finansowych za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku
do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku i od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000
roku oraz zakres ujmowanych w nich danych sg zgodne z wymogami Rozporzgdzenia o Prospekcie.

Ujawnione dane zostaty sporzadzone w sposob zapewniajgcy ich poréwnywalnos$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad
(polityki) rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami rachunkowosci stosowanymi
przez Emitenta przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za ostatni okres obrotowy oraz przez ujecie
korekty btedow podstawowych w okresach, ktérych one dotycza, bez wzgledu na okres, w ktorym zostaty ujete w ksiegach
rachunkowych. Uzgodnienie poréwnywalnych danych odzwierciedla dokonane przeksztatcenie, porownywalne zas dane
finansowe zamieszczone w Prospekcie wynikajg ze zbadanych sprawozdan finansowych, po uwzglednieniu korekt dopro-
wadzajgcych do poréwnywalnosci z tytutu zmian zasad rachunkowosci i korekty nieprawidtowosci bedacych podstawg
wydanych opinii z zastrzezeniem o zbadanych sprawozdaniach finansowych za lata 2001 i 2000.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz jednost-
kowe porownywalne dane finansowe za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia
2001 roku do 31 grudnia 2001 roku i od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zaprezentowane w Prospekcie spo-
rzgdzone zostaty zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci (Dz. U. 02.76.694).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz jednostkowych poréwnywalnych danych finansowych przeprowa-
dzilismy stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 02.76.694),
— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$c¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnosci bada-
nie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych sza-
cunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku
oraz jednostkowe porownywalne dane finansowe za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku od
1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku i od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zamieszczone w punkcie
1.7. Rozdziatu VIII niniejszego Prospektu przedstawiajg prawidtowo i rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowg i finansowg Spotki na dzien 30 czerwca 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku, 31 grudnia 2001 roku, 31 grudnia
2000 roku, oraz jej wyniki finansowe i przeptywy srodkéw pienigznych za okresy 6 miesiecy do 30 czerwca 2003 roku oraz
12 miesigcy do 31 grudnia 2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku, do 31 grudnia 2000 roku.

W punkcie 1.2. Rozdziatu VIl niniejszego Prospektu zamieszczone zostaty opinie, wydane przez BDO Polska Sp. z o.0.
bedacg podmiotem uprawnionym do badania, o sprawozdaniach finansowych bedgcych podstawg sporzadzenia poréowny-
walnych danych finansowych.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Marcin Jagodzinski Janina Wasilewska
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384 Nr ewidencyjny 4274/372

Cztonek Zarzadu

1.2. Opinie biegtego rewidenta bedace podstawg wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego obejmujgcego okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do
30 czerwca 2003 roku oraz poréwnywalnych sprawozdan finansowych za okresy
od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku
do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu ATM Grupa S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego ATM Grupa S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich przy ul. Bte-
kitnej 3, na ktére sktada sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
— bilans sporzadzony na dzier 30.06.2003 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 17.940 tysiecy ziotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2003 roku do dnia 30.06.2003 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci
1.881 tysiecy ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 176 tysiecy ztotych;

— rachunek przeptywéw $rodkow pienigznych wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto w okresie
od dnia 01.01.2003 roku do dnia 30.06.2003 roku o kwote 35 tysiecy ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.
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Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 02.76.694),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,
3. Kodeksu Spotek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 .

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosg,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacije zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej spotki
na dzien 30.06.2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2003 roku do 30.06.2003 roku,

— sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informa-
cje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Marcin Jagodzinski Janina Wasilewska
Biegty Rewident Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384 Nr ewidencyjny 4274/372

Cztonek Zarzadu

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

dla Udziatowcow, Rady Nadzorczej i Zarzagdu ATM Sp. z o.0.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego ATM Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich przy ul. Bfekit-
nej 3, na ktore sktada sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
— bilans sporzadzony na dzier 31.12.2002 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 15.425 tysiecy ziotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci
1.514 tysiecy zfotych;

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 3.230 tysiecy ztotych;

— rachunek przeptywow $rodkow pienieznych wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych netto w okresie od dnia
01.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku o kwote 65 tysiecy ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzgdzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzgd Spétki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. 02.76.694),
2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,

3. Kodeksu Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunko-
wosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiego-
wych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej spotki
na dzien 31.12.2002 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku,

— sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okresSlonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informa-
cje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, dnia 14.03.2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Lech Adamczyk Lech Adamczyk
Biegty Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 4863/1485 Biegty Rewident

nr ewid. 4863/1485

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku

dla Udziatowcow, Rady Nadzorczej i Zarzgdu ATM Sp. z o.0.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego ATM Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich przy ul. Btekit-
nej 3, na ktore sktada sie:

— bilans sporzadzony na dzier 31.12.2001 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 10.651 tysiecy zto-
tych (10.650.825,65 zf);

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2001 roku do dnia 31.12.2001 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci
554 tysiecy ztotych (553.589,92 zi);

— informacja dodatkowa.
Za sporzgdzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 r. Nr 121, poz. 591 z pézn. zmianami),
2. norm wykonywania zawodu biegfego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,

3. Kodeksu Spotek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 .

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosg,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci
i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacije zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

W roku 2002 Spotka podlegata kontroli w zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodo-
wego od oséb prawnych za 2000 rok. W wyniku kontroli zostata wydana decyzja ustalajgca zalegtos¢ podatkowsg z tytutu
podatku dochodowego w wysokosci 105 tys. zt, ktora zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w 2001r. Kontrola wykazata,
ze Spotka ujefa podatkowo i rachunkowo w 2000 roku koszty dotyczgce okresu nastepnego, w wysokosci 349 tys. zi. Tym
samym wynik finansowy netto w 2001 r., po zarachowaniu zalegtosci podatkowej, zostat zawyzony o 244 tys. zt, przy jedno-
czesnym zanizeniu wyniku netto w 2000 r. o0 244 tys. zt.
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Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw jakie wywierajg sprawy opisane wyzej, zbadane sprawozdanie finansowe obejmuja-
ce dane liczbowe i objasnienia sfowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej spotki
na dzien 31.12.2001 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2001 roku do 31.12.2001 roku,

— sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy spotki.

Zarzad sporzgdzit sprawozdanie z dziatalnosci jednostki, o ktérym mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci. Informacje
zawarte w sprawozdaniu Zarzgdu ograniczyty sie do przedstawienia ogolnej dziatalnosci w zakresie realizowania i sprzeda-
zy programow telewizyjnych, ktére stanowig podstawowe zrodto przychoddw.

Warszawa, dnia 17.04.2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Lech Adamczyk Lech Adamczyk
Biegty Rewident Cztonek Zarzgdu
nr ewid. 4863/1485 Biegty Rewident

nr ewid. 4863/1485

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

dla Udziatowcéw i Zarzgdu ATM Sp. z 0.0.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego ATM Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wrocfawskich przy ul. Biekit-
nej 3, na ktére sktada sie:

— bilans sporzadzony na dzier 31.12.2000 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 6.060 tysigcy ztotych
(6.059.787,95 zt);

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2000 roku do dnia 31.12.2000 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci
223 tysiecy ztotych (222.780,46 zt);

— informacja dodatkowa.
Za sporzgdzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spofki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidiowosci ksigag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. z 1994 r. Nr 121, poz. 591 z pdzn. zmianami),
2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw,

3. Kodeksu Handlowego — Dz.U. z 1934 r. Nr 57, poz. 502 z pézn. zmianami.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i znacza-
cych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

W roku 2002 Spétka podlegata kontroli w zakresie prawidiowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowe-
go od 0s6b prawnych za 2000 rok. W wyniku kontroli zostata wydana decyzja ustalajgca zalegtos¢ podatkowa z tytutu podatku
dochodowego w wysokosci 105 tys. zt, ktdra zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w 2001 r. Kontrola wykazata, ze Spotka ujeta
podatkowo i rachunkowo w 2000 roku koszty dotyczgce okresu nastepnego, w wysokosci 349 tys. zt. Tym samym wynik finanso-
wy netto biezgcego okresu zostat zanizony o 244 tys. zI, przy jednoczesnym zawyzeniu wyniku netto 2001 r. 0 244 tys. zt.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej spotki
na dzien 31.12.2000 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2000 roku do 31.12.2000 roku,

— sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
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— jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy spotki.

Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci jednostki, o ktorym mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci. Informacje
zawarte w sprawozdaniu Zarzadu ograniczyty sie do przedstawienia ogolnej dziatalno$ci w zakresie realizowania i sprzeda-
zy programow telewizyjnych, ktére stanowig podstawowe zrodto przychodéw.

Warszawa, dnia 31.03.2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Lech Adamczyk Lech Adamczyk
Biegty Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 4863/1485 Biegty Rewident

nr ewid. 4863/1485

1.3. Zrédta informacji stanowigcych podstawe sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego i jednostkowych porownywalnych danych finansowych Emitenta

Zamieszczone w niniejszym Prospekcie jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2003 roku
do 30 czerwca 2003 roku oraz jednostkowe poréwnywalne dane finansowe za okresy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002
roku, od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zostaty sporzgdzone
przez Spotke na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta jednostkowych sprawozdan finansowych za okresy 6 miesigcy do
dnia 30 czerwca 2003 roku oraz 12 miesiecy do dnia 31 grudnia 2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku i do 31 grudnia 2000 roku.

1.4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.4.1. Firma, forma prawna i przedmiot dziafalnosci

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétki pod firmg ATM Grupa Spoétka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wroctawskich
(55-040 Kobierzyce) wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000027883, Sad Rejonowy we Wroctawiu
— VI Wydziat Gospodarczy KRS - to w szczegolnosci:

— transmisja danych i teleinformatyka,

— produkcija filmow i nagran wideo,

— rozpowszechnianie filmow i nagran wideo,

— projekcja filmow,

— dziatalnos$c¢ radiowa, telewizyjna, artystyczna i literacka,

- reklama,

— wynajem nieruchomosci, samochoddw, pozostatych maszyn i urzadzen,
— pozostate posrednictwo finansowe,

— kupno, zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
— hotele, restauracje, bary, stotéwki,

— badanie rynku i opinii publicznej,

— wydawanie nagran dzwigkowych,

— produkcja alkoholu etylowego, piwa, stodéw,

— produkcja woéd mineralnych i napojéw bezalkoholowych.

Dziatalno$¢ podstawowa ATM Grupa S.A. wg EKD ujeta zostata w dziale 7484 jako pozostata dziafalno$¢ komercyjne,
gdzie indziej nie sklasyfikowana.

W 2002 roku Spotka realizowata dziatalno$¢ zgodnie z umowg Spofki, gfownie w zakresie produkgciji filmow i réznych progra-
mow telewizyjnych dla Telewizji Polsat S.A.

ATM Grupa S.A. zostata powofana na czas nieograniczony.

1.4.2. Prezentacja sprawozdan finansowych

W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2003 roku do
30 czerwca 2003 roku oraz porownywalne dane finansowe dotyczace okreséw od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku,
od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku.
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ATM Grupa S.A. jest jednostkg dominujgcg wobec spotek wchodzacych w sktad Grupy ATM Grupa S.A., w zwigzku z czym
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez ATM Grupa S.A.
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w sktad Zarzadu ATM Grupa S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

— Dorota Michalak-Kurzewska — Prezes Zarzadu
— Pawet Tobiasz — Wiceprezes Zarzadu
— Okil Khamidov — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej ATM Grupa S.A. wchodzity osoby:
— Wiestawa Kurzewska

— Marek Grzegorzewicz

— Tomasz Kurzewski

— Marcin Michalak

ATM Grupa S.A. jest jednostkg dominujgcg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowane w pkt 2
Rozdziatu VIII niniejszego Prospektu. Schemat grupy kapitalowej przedstawiono ponizej:

ATM Grupa S.A.

\
100% 100%

ATM Investment Sp. z o0.0. ATM System Sp. z o0.0.

Aktem Notarialnym z dnia 20 marca 2003 roku Rep. A 1842/2003 przeksztatcono ATM Sp. z 0.0. na ATM Grupa S.A. Spra-
wozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku zaprezentowane w Prospekcie jest spra-
wozdaniem fgcznym zawierajgcym sprawozdanie ATM Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 marca 2003 roku
oraz ATM Grupa S.A. za okres od 1 kwietnia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez ATM Grupa S.A.
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie sg znane okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

1.4.3. Przeksztatcenie sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe zamieszczone w Prospekcie podlegaty przeksztaiceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz korekty bteddw podstawowych stanowigcych podstawe zastrze-
zen zamieszczonych w opiniach z badania sprawozdan finansowych za okresy obrotowe od 1 stycznia 2001 roku do
31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2001 roku.

W szczegolnosci korekty wynikajgce ze zmian zasad rachunkowosci dotyczyty prezentacji przedmiotow umow leasingu jako
sktadnikow majgtkowych Emitenta oraz wyceny rozrachunkéw w walutach obcych kursem banku, z ustug ktérego korzysta
Emitent. Korekty btedéw podstawowych polegaty na ujeciu kosztéw dziatalnosci operacyjnej do okresow, ktorych dotycza.

Tabelaryczne zestawienie wszystkich korekt zamieszczone zostato w czesci 1.4.4. Rozdziatu VIIl Prospektu.

1.4.4. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i w jednostkowych poréwnywalnych danych finansowych zamieszczonych w prospekcie
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

ATM Grupa S.A. ujawnia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w jednostkowych poréwnywalnych danych finan-
sowych zamieszczonych w Prospekcie, dane réznigce sie w stosunku do danych ujetych w sprawozdaniach finansowych
zbadanych przez biegtego rewidenta i zatwierdzonych przez WZU.

Roznice wynikajg z dokonanych na potrzeby niniejszego prospektu korekt btedow podstawowych bedacych podstawg
wydanych opinii z zastrzezeniem oraz z przeksztafcenia sprawozdan finansowych za okresy obrotowe od 1 stycznia 2001 roku
do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zgodnie z wymogami znowelizowanej
Ustawy o Rachunkowosci. W szczegdlnosci korekty wynikajagce ze zmian zasad rachunkowos$ci dotyczyty prezentacii
przedmiotow leasingu jako sktadnikow majatkowych Emitenta, z uméw leasingowych zawartych po dniu 1 stycznia 2001 roku
oraz wyceny rozrachunkow w walutach obcych kursem banku, z ustug ktdrego korzysta jednostka.
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Przedmioty leasingu z umowy leasingowej zawartej przed dniem 1 stycznia 2001 roku ATM Grupa S.A. wykazuje pozabilan-
sowo. Umowa leasingowa zawarta zostata w czerwcu 1999 roku na czas trwania umowy do listopada 2002 roku. Wartos¢
poczgtkowa przedmiotow leasingu wynosita 261 tys. EURO. Po za konczeniu umowy ATM Sp. z 0.0. nie skorzystata bezpo-
$rednio z opcji wykupu. Majatek objety niniejszg umowa zostat nabyty przez spotke zalezng ATM System Sp. z 0.0. i wyka-
zany w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2002 roku jako jej sktadnik majgtkowy. Szczegotowe
dane finansowe dotyczgce pozabilansowej prezentacji sktadnikow majgtku uzytkowanych na podstawie umowy leasingowej
zawiera nota nr 2.3. pkt 1.7. Rozdziatu VIII niniejszego Prospektu.

Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w poréwnywalnych danych finansowych za okres obrotowy od 1 stycznia 2001 roku
do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku prezentujg noty przestawione ponize;.

1.4.4.1. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy
od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

Rachunek zyskoéw i strat

Wspétmiernosé

ATM Sp. z o.0. przychodéw 2000
i kosztéw
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 12.701 12.701
w tym od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12.701 12.701
Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 11.541 -341 11200
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 11.541 -341 11.200
Il. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw
C. Zysk / Strata na sprzedazy (C-D-E) 1.161 341 1.501
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogéinego zarzadu 735 735
F. Zysk / Strata na sprzedazy (C-D-E) 425 341 766
G. Pozostate przychody operacyjne 4 4
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4 4
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne
H. Pozostate koszty operacyjne 6 6
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 6 6
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 423 341 764
J. Przychody finansowe 39 39

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym: 23 23
— od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne 16 16
K. Koszty finansowe 108 108
1. Odsetki, w tym: 108 108

— dla jednostek powigzanych 25 25

2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne
L. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 354 341 695
M. Wynik zdarzenh nadzwyczajnych (M.1-M.2)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 354 341 695
O. Podatek dochodowy 131 105 236
P. Pozostate obowigzkowe obcigzenia

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 223 236 459
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Bilans
Wspétmiernosé
AKTYWA ATM Sp. z o.0. przychodéw 31.12.2000
i kosztéw
A. AKTYWA TRWALE 3.246 3.246
|. Warto$ci niematerialne i prawne 46 46
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 46 46
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1.200 0 1.200
1. Srodki trwate 1.143 1.143
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 495 495
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
) urzadzenia techniczne i maszyny 524 524
d) $rodki transportu 124 124
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie 57 57
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
I1l. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2.000 2.000
1. Nieruchomosci
2. Wartos$ci niematrialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2.000 2.000
a) w jednostkach powigzanych 2.000 2.000
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 2.814 341 3.155
|. Zapasy 70 341 410
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku 341 341
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy 70 70
1. Naleznosci krétkoterminowe 2.448 2.448
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1.400 1.400
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty
b) inne 1.400 1.400
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1.048 1.048
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 815 815
b) z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych 89 89
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 143 143
d) dochodzone na drodze sgdowej
I1l. Inwestycje krétkoterminowe 278 278
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 278 278
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 278 278
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 18
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 18 18
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA RAZEM 6.060 341 6.400
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Wspoétmiernosé Prezentacja
PASYWA ATM Sp. z o.0. przychodéw 31.12.2000
i Kosztow wyceny gruntu
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 234 236 275 745
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 5 5
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna)
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 6
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 275 275
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Réznice kursowe z przeliczenia
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
1. Zysk (wielko$¢ dodatnia)
2. Strata (wielko$¢ ujemna)
IX. Zysk (strata) netto 223 236 459
1. Zysk netto (wielkos¢ dodatnia) 223 236 459
2. Strata netto (wielko$¢ ujemna)
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$é ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5.826 105 -275 5.656
|. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy
Il. Zobowigzania diugoterminowe 598 598
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 598 598
a) kredyty i pozyczki 250 250
b) z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne 348 348
1ll. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 4.953 105 5.058
1. Wobec jednostek powigzanych 119 119
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 119 119
2. Wobec pozostatych jednostek 4.834 105 4.938
a) kredyty i pozyczki 276 276
b) z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 220 220
) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 1.741 1.741
e) zaliczki otrzymane na dostawy 1.132 1.132
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytuig podatkgw, dotacji, cet, ubezpieczen 128 105 233
i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 2 2
i) inne 1.335 1.335
3. Fundusze specjalne
IV. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 275 -275
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 275 -275
— diugoterminowe
— krotkoterminowe 275 -275
PASYWA RAZEM 6.060 341 6.400
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1.4.4.2. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy
od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku

Rachunek zyskow i strat

. Wspétmiernosé Wycena Korekty
Spl.\-;“:.o. fitgisslt:‘v?ly pfzychoc'iéw kursem podatku 2001
i kosztow banku odroczonego
A. Przychqdy netto z'e s_przeda!zy' 33. 639 33. 639
produktéw, towaréw i materiatéw
w tym od jednostek powigzanych 1. 040 1. 040
I Przychoc?y netto ze sprzedazy 33. 639 33. 639
produktéw
Il. Przychody netto ze sprzedazy
towardéw i materiatéw
B. Koszty sprzedanych produktow, 30. 291 - 496 341 30. 135
towardéw i materiatow
|. Koszt wy’tworzenla sprzedanych 30. 291 - 496 341 30. 135
produktéw
Il. Wartos$¢ sprzedanych towaréw
i materiatow
C. Zysk / Strata na sprzedazy (C-D-E) 3. 349 496 - 341 3. 504
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogéinego zarzadu 2.894 2.894
F. Zysk / Strata na sprzedazy (C-D-E) 455 496 - 341 610
G. Pozostate przychody operacyjne 282 282
1. Zysk ze zbycia niefinansowych
) 79 79
aktywow trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 203 203
H. Pozostate koszty operacyjne 69 69
1. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 69 69
I. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (F+G-H) 667 496 -341 823
J. Przychody finansowe 392 153 -47 498
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, a7 a7
w tym:
— od jednostek powigzanych 47 47
2. Odsetki, w tym: 317 317
— od jednostek powigzanych 292 292
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne 28 153 -47 134
K. Koszty finansowe 242 402 644
1. Odsetki, w tym: 242 402 644
— dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne
L. Zysk (strata)_brutto z dziatalnosci 817 246 -341 47 677
gospodarczej (1+J-K)
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(M.1-M.2)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 817 247 -341 -46 677
O. Podatek dochodowy 264 54 -105 -13 14 214
P. Pozostate obowigzkowe obcigzenia
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 554 192 -236 -33 -14 463
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Bilans
. Korekta
AKTYWA ATM Leasing podatku 31.12.2001
Sp. z 0.0. finansowy
odroczonego
A. AKTYWA TRWALE 3.866 6.144 13 10.023
|. Warto$ci niematerialne i prawne 27 27
1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 27 27
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1.391 6.144 7.536
1. Srodki trwate 1.216 6.144 7.360
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 299 299
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10 10
C) urzadzenia techniczne i maszyny 715 5.975 6.691
d) $rodki transportu 188 169 356
e) inne srodki trwate 4 4
2. Srodki trwate w budowie 175 175
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
1. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe 2.296 2.296
1. Nieruchomosci
2. Wartos$ci niematerialne i prawne
3. Dfugoterminowe aktywa finansowe 2.296 2.296
a) w jednostkach powigzanych 2.296 2.296
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 152 13 165
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 152 13 165
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 6.785 6.785
|. Zapasy 2.142 2.142
1. Materialy 28 28
2. Potprodukty i produkty w toku 2.048 2.048
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy 66 66
1. Naleznosci krétkoterminowe 1.294 1.294
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 38 38
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 38 38
b) inne
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 1.256 1.256
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 1.241 1.241
b) z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych 6 6
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 9 9
d) dochodzone na drodze sgdowej
I1l. Inwestycje krétkoterminowe 3.311 3.311
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3.311 3.311
a) w jednostkach powigzanych 3.192 3.192
— udzielone pozyczki 3.192 3.192
b) w pozostatych jednostkach
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 119 119
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 37
1. Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 37 37
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA RAZEM 10.651 6.144 13 16.808
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PASYWA

ATM
Sp. z 0.0.

Leasing
finansowy

Wspoimiernosé
przychodow
i kosztow

Wycena
rozrachunkéw

Korekta
stawki
podatku
odroczonego

Wycena
gruntu

31.12.2001

A. KAPITAL (FUNDUSZ)
WLASNY

859

192

-33

-14

275

1.279

|. Kapitat (fundusz)
podstawowy

300

300

1. Nalezne wptaty na
kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna)

lll. Udziaty (akcje)
wiasne (wielkosé
ujemna)

IV. Kapitat (fundusz)
zapasowy

V. Kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny

275

275

VI. Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe

VII. Réznice kursowe
z przeliczenia

VIII. Zysk (strata) z lat
ubiegtych

235

235

1. Zysk (wielkos¢
dodatnia)

235

235

2. Strata (wielkos¢
ujemna)

IX. Zysk (strata) netto

554

192

-236

-14

463

1. Zysk netto (wielko$¢
dodatnia)

554

192

-236

14

463

2. Strata netto
(wielko$¢ ujemna)

X. Odpisy z zysku
netto w ciggu roku
obrotowego (wielkosé
ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA
| REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

9.791

5.952

46

14

-275

15.529

|. Rezerwy na
zobowigzania

82

54

14

150

1. Rezerwa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

82

54

14

150

2. Rezerwa na
Swiadczenia
emerytalne
i podobne

3. Pozostate rezerwy

Il. Zobowigzania
diugoterminowe

4.457

35

4.492

1. Wobec jednostek
powigzanych

2. Wobec pozostatych
jednostek

4.457

35

4.492

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji
dtuznych papierow
wartosciowych

c) inne zobowigzania
finansowe

4.457

35

4.492

d) inne
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PASYWA

ATM
Sp. z o.0.

Leasing
finansowy

Wspoéimiernosé
przychodéw
i kosztow

Wycena

rozrachunkéw

Korekta
stawki
podatku

odroczonego

Wycena
gruntu

31.12.2001

lll. ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE 9.393

1.441 38

10.872

1. Wobec jednostek

powigzanych 147

147

a) z tytutu dostaw
i ustug o okresie
wymagalnosci

147

147

2. Wobec pozostatych

jednostek 9.245

1.441 38

10.724

a) kredyty i pozyczki 911

911

b) z tytutu emis;ji
dtuznych
papierow
warto$ciowych

c) inne
zobowigzania
finansowe

1.441 11

1.452

d) z tytutu dostaw
i ustug o okresie
wymagalnosci

6.062 27

6.088

e) zaliczki
otrzymane
na dostawy

744

744

f) zobowigzania
wekslowe

g) z tytutu podatkow,
dotaciji, cef,
ubezpieczen
i innych Swiadczen

345

345

h) z tytutu

. 459
wynagrodzen

459

i) inne 725

725

3. Fundusze specjalne

IV. ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE 317

-275

15

1. Ujemna warto$¢
firmy

2. Inne rozliczenia

miedzyokresowe 317

-275

15

— diugoterminowe

— krétkoterminowe 317 -27

-275

15

PASYWA RAZEM 10.651 6.144 13

16.808

1.4.4.3. Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy

od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku prezentowany w prospekcie wykazuje
roznice w stosunku do sprawozdania finansowego objetego badaniem przez biegtego rewidenta. Rdznice dotyczg korekty
kosztow finansowych 2002 roku z uwagi na korekte wyceny rozrachunkéw w walutach obcych dokonang na dzieh 31 gru-
dnia 2001 roku wedtug kursu banku, z ustug ktérego korzysta spotka oraz korekty aktywu i rezerwy na odroczony podatek
dochodowy w celu dostosowania sprawozdania finansowego za rok 2002 do poréwnywalno$ci do sprawozdania bazowe-

go, za | pétrocze 2003 r.

Wynik finansowy okresu od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku -36
W tym:
— koszty finansowe z tytutu zmniejszenia ujemnych réznic kursowych 46
— obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku odroczonego od skorygowanych réznic 13
kursowych
— korekty aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy w celu ujednolicenia zasad rachunkowosci 69
do zasad obowigzujgcych w Grupie
Suma bilansowa -34
Aktywa
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od os6b prawnych -34
Pasywa
— wynik finansowy okresu -36
— wynik lat ubiegtych -47
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49
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1.4.4.4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy
od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku prezentowane w Prospekcie wykazuje
réznice w stosunku do zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego. Réznice wynikajg z korekt btedow
zidentyfikowanych przez biegtego rewidenta juz po zbadaniu sprawozdania finansowego i wydaniu o nim opinii dla celéw
Ustawy o rachunkowosci, a przed zamieszczeniem tego sprawozdania w Prospekcie. Korekty dotyczg odwrocenia korekty
aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych w sprawozdaniu sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia
2002 roku, co spowodowato zwiekszenie wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku
przy jednoczesnym zmniejszeniu poziomu kapitatu zapasowego o kwote 84 tys. zi. Z powyzszego wynika, ze sprawozdanie
finansowe zawarte w prospekcie zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

1.4.5. Zasady polityki prowadzenia rachunkowosci
ATM Grupa S.A. stosuje, wprowadzone Zarzgdzeniem nr 1 Prezesa Zarzadu z dnia 2 stycznia 2002 roku, zasady prowadze-
nia rachunkowosci, w tym zasady ewidencji i wyceny zdarzen gospodarczych.

1.4.5.1. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostafo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo-
Sci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalno$c.

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Rokiem obrotowym dla ATM Sp. z o.0. jest rok kalendarzowy. W ramach roku obrotowego okresem sprawozdawczym dla
celow zarzadczych jest miesigc kalendarzowy.

Wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggnigte i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej
wyceny.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji porownawczej. Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe w sposob umozli-
wiajgcy sporzgdzenie rachunku zyskow i strat w wersji kalkulacyjne;j.

Spotka sporzgdza rachunek przeptywdw pienigznych metoda posrednia.

Rachunek zyskow i strat

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny
podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotyczg.

Koszty
Spotka ewidencjonuje koszty w ukiadzie rodzajowym, na kontach zespotu 4, poprzez konto 490 rozlicza na miejsca powsta-

wania kosztéw w zespole 5.

Na wynik finansowy Spotki wptywajg ponadto:

— pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m.in. zyskow i strat za
zbycia niefinansowych aktywow trwalych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, otrzymania lub przekazania darowizn,

— przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

— koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi,

— straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z ogoéinym ryzykiem
prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:

— biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych,
— aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy biezacy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami podatkowy-
mi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odlicze-
nia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgce;j
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiek-
szenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podat-
ku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem)
wiasnym, odnosi sig¢ réwniez na kapitat (fundusz) wtasny.

W przypadku decyzji Ustawodawcy, co do zmian stawek opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych, aktyw
i rezerwa na odroczony podatek dochodowy skorygowane zostang do wysokosci mozliwej w przysztosci do odliczenia
w przypadku aktywu i wymagajgcej w przysztosci do zaptaty w przypadku rezerwy, ustalonej w oparciu o ogfoszong stawke
podatkowg. Korekta poziomu aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy obcigza wynik okresu, w ktérym powzieta
jest decyzja o zmianie stawek.

Bilans
Warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztoéw prac rozwojowych,
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

— koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktdry zostanie wykorzystany do produkgciji,
— nabytg wartosc¢ firmy,

— nabyte prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

— nabyte prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzordéw uzytkowych,

— know-how.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci,
wedtug nastepujacych zasad:

— nabyte prawa majgtkowe, licencje -50%
— oprogramowanie komputeréw - 50%

Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej warto$ci nie przekraczajgcej 3,5 tys. zt w dniu przyjecia do uzytkowania
- jednorazowe spisane w koszty amortyzaciji.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny skiadnikéw majatku pomniej-
szonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych w budowie zalicza sie roznice
kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzieh bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytwo-
rzenie lub nabycie srodkow trwatych.

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkow trwatych odpisy amortyza-
cyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrebnych przepisow ulegac¢ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji
wyceny wartos¢ ksiegowa netto srodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartosci, ktorej odpisanie w przewidy-
wanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychoddw. Okreslajg
one wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodu.

Skiadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz wartosci poczatkowej nie
przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w cigzar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej lub degresywnej, poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przy-
jecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujagce:

— budynki i budowle 2,5%-10%,
— urzadzenia techniczne i maszyny (z wytgczeniem sprzetu komputerowego) 10%-33,3%,
— sprzet komputerowy 30%,
— $rodki transportu 20%-40%,
— inne srodki trwate 20%.
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Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny naby-
cia lub kosztu wytworzenia srodkoéw trwatych w budowie zalicza sie roznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan
powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkow trwatych.

Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce aktywow finansowych — na moment

nabycia wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych w wartosci nabycia, a na dzien bilansowy w wartoéci godziwej ustalone;j
w oparciu 0 cene rynkowa.

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Udzialy lub akcje wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg przeszacowaniu do wartosci w cenie rynkowe;.

Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Warto$¢ w cenie nabycia przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowe;.

Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich

cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Poszczegdlne grupy zapaséw sg wycenianie w nastepujgcy sposob:

— Materiaty w cenach zakupu

— Produkcja nie zakohczona w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat,
w wysokosci nadwyzki kosztow ich wytworzenia nad przychodami wg cen sprze-
dazy netto. Nie odpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwigkszajg
koszty operacyjne.

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci
lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg war-
tos$¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:

— pozostatych kosztow operacyjnych,
— kosztow wytworzenia sprzedanych produktow lub ustug,
— kosztow sprzedazy.

Rozchody wycenia sie w drodze szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztéw) tych skfadnikow aktywow, ktére
dotyczg Scisle okreslonych przedsiewzie¢, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

Naleznosci wycenia sie¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpi-
sy aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na ten dzien.

Ro6znice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieh wyceny i przy zaptacie zalicza sie odpo-
wiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychoddw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi
sie je do kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia srodkéw trwatych lub warto-
$ci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztéw).

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalne;j.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu
przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw spra-
wozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okre-
Slonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

Kapitat zaktadowy Spétki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.

Udziaty wtasne wykazuje sie w kapitatach w wartosci ujemnej.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw — jest to kapitat powstaty jako skutek aktualizacji wyceny
aktywow trwatych.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na dzien
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okoliczno$ci, z kiérymi przyszte zobowigzania sie wigzg.
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Zobowigzania wycenia sie na dzieh bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowa-
nie zgodnie z umowg, nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty
finansowe — ktére wycenia sie wedfug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan z tyt.
dostaw i ustug, wykazuije si¢ jako dtugoterminowe. Czesci zobowigzan z terminem wymagalnosci krétszym niz rok wykazuje
sie jako zobowigzania krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu
przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy uregulowaniu
zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przy-
padkach odnosi si¢ je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towarow, a takze wytworzenia srodkow
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy.

Imiennie okreslone koszty ksiegowane sa na kontach zespotu 4 w korespondencji z kontem 642.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg w szczegdlnosci:

— réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi
w nastepnych okresach sprawozdawczych,

— $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze srodkéw trwatych
w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwigkszajg one kapitatéw (funduszy) wiasnych.
Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodoéw kwoty zwigkszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkow trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfi-
nansowanych z tych zrodet,

— ujemng wartosc¢ firmy.

Wycena transakcji w walutach obcych
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia

odpowiednio po kursie:

— kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka — w przypadku operacji sprze-
dazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

— $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jedno-
stke dokumencie ustalony zostatf inny kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzienh bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

— sktadniki aktywow — po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z kidrego ustug korzysta jednostka,
nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

— sktadniki pasywoéw — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z kiérego ustug korzysta jednostka,
nie nizszym jednak od kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodow i kosztow finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach — do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
Srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

1.4.5.2. Zmiany zasad rachunkowosci w oKresie sprawozdawczym

Spotka dokonata zmiany klasyfikacji umoéw leasingu z operacyjnego na finansowy. Srodki trwafe uzytkowane na podstawie
tych umoéw wprowadzone zostaty do aktywéw trwatych jednostki. Zmiany w kapitatach wtasnych na dzieh 01.01.2002 roku
z tego tytutu wyniosty 192 tys. zt. Dane dotyczace udziatu rzeczowego majgtku trwatego wprowadzonego do ewidencji ksiego-
wej na podstawie umow leasingu w rzeczowym majatku ogétem zawiera Nota nr 2.3. punkt 1.7. Rozdziatu VIII Prospektu.

1.4.6. Informacja o publikacji sprawozdan finansowych

ATM GRUPA Grupa S.A. nie miata obowigzku i nie publikowata sprawozdan finansowych za okresy obrotowe od 01.01.2001 roku
do 31.12.2001 roku oraz od 01.01.2000 roku do 31.12.2000 roku w Monitorze Polskim B. Sprawozdanie finansowe za okres
obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 Spoétka ztozyta do publikaciji.
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1.4.7. Zestawienie giéwnych réznic pomiedzy Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci a polskimi

przepisami o rachunkowosci dotyczgcych jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta
Nie wystepujg istotne roznice pomigdzy prezentowanym sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi a sprawo-
zdaniem i danymi poréwnywalnymi, ktére zostalyby sporzgdzone wedtug MSR, poza jedng umowg leasingowg zawartg
w 1999 roku. Zgodnie z polskimi przepisami rachunkowosci przedmioty leasingu wykazane zostaty przez Emitenta w ewi-
dencji pozabilansowej, zgodnie z MSR powinny by¢ wykazane w sprawozdaniu finansowym jako skfadnik majatkowy Emi-
tenta.

Dane finansowe dotyczace skutkdw odmiennego ujecia umowy leasingowej prezentuje nota nr 2.3. pkt 1.7. Rozdziatu VIII
niniejszego Prospektu.

1.5. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni dzien
Okres . . g
w okresie w okresie w okresie okresu
| pétrocze 2003 4,2705 3,9773 4,4896 4,4570
2002 3,8557 3,5015 4,2116 4,0202
2001 3,6509 3,3564 3,9569 3,56219
2000 4,0044 3,8193 4,2797 3,8544

1.6. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

1.6.1. Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienigznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang obowigzujgcg zasadg przeliczenia.

— bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien okresu,
— rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych wedtug srednich kurséw w okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.
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1.7. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans jednostkowy Emitenta

AKTYWA Nota 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
|. Aktywa trwate 13.170 12.499 10.023 3.246
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 923 119 27 46
— wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 5.735 6.185 7.535 1.200
3. Naleznosci dtugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje diugoterminowe 3 5.796 5.796 2.296 2.000
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5.796 5.796 2.296 2.000
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 5.796 5.796 2.296 2.000
— udzialy lub akcje w jednostkach
podporzgdkowanych wyceniane metodg 5.796 5.796 2.296 2.000
praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 716 399 165
5.1. Aktywa z tyutu odroczonego podatku 716 399 165
dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 4.770 2.891 6.785 3.154
1. Zapasy 5 1.581 801 2.142 410
2. Naleznosci krétkoterminowe 6,7 2.795 1.795 1.294 2.448
2.1. Od jednostek powigzanych 46 38 1.400
2.2. Od pozostatych jednostek 2.795 1.749 1.256 1.048
3. Inwestycje krétkoterminowe 149 184 3.311 278
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 149 184 3.311 278
a) w jednostkach powigzanych 3.192
b) w pozostatych jednostkach
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 149 184 119 278
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 245 111 38 18
Aktywa razem 17.940 15.390 16.808 6.400
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PASYWA Nota 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
|. Kapitat wiasny 4.732 4.473 1.279 745
1. Kapitat zaktadowy 10 2.300 2.300 300 5
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 11 192 276 6 6
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 12 275 275 275 275
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 145 235
8. Zysk (strata) netto 1.965 1.477 463 459
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13.208 10.917 15.529 5.655
1. Rezerwy na zobowigzania 13 354 155 150
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 268 154 150
dochodowego
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne
i podobne
a) diugoterminowa
b) krotkoterminowa
1.3. Pozostafe rezerwy 86 1
a) diugoterminowe
b) krotkoterminowe 86 1
2. Zobowigzania diugoterminowe 14 4.593 3.350 4.492 598
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 4.593 3.350 4.492 598
3. Zobowigzania krétkoterminowe 15 8.261 7.412 10.872 5.057
3.1. Wobec jednostek powigzanych 561 993 147 119
3.2. Wobec pozostatych jednostek 7.700 6.419 10.725 4.938
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe 16 15
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 15
a) diugoterminowe
b) krotkoterminowe 15
Pasywa razem 17.940 15.390 16.808 6.400
Wartos¢ ksiegowa 4.732 - - -
Liczba akcji 1.150.000 - - -
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,11 - - -
Rozwodniona liczba akcji - - - -
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
(w z1) . . . .
Pozycje pozabilansowe
Nota 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
2. Zobowigzania warunkowe 9.493 8.970 7.209 700
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 9.493 8.970 7.209 700
— weksle in blanco, cesja wierzytelnosci
na zabezpieczenie kredytu w rachunku 1.000 1.300 500 700
biezgcym
- wek;le in blanco na zabezpieczenie umow 8.493 7,670 6.709
leasingowych
3. Inne (z tytutu)
Razem 9.493 8.970 7.209 700
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Rachunek zyskéw i strat jednostkowy Emitenta

Nota 01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
| Przychody netto ze sprzedazy produktow, 19.574 30.626 33.639 12.701
towardw i materiatéw, w tym:
— od jednostek powigzanych 669 784 1.040
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 19.574 30.626 33.639 12.701
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatow
1. _Koszty-sp'rzedanych produktéw, towaréw 14.458 24.003 30.135 11.200
i materiatéow, w tym:
— od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 19 14.458 24.003 30.135 11.200
2. Warto$c¢ sprzedanych towarow i materiatéw
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 5.116 6.623 3.504 1.501
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu 1.607 2.767 2.894 735
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (l1I-IV-V) 3.509 3.856 610 766
VII. Pozostate przychody operacyjne 20 37 4 282 4
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
79 4
trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 37 4 203
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 21 14 334 69 6
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 18
trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 110
3. Inne koszty operacyjne 14 206 69 6
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(VI+VIL-VIIT) 3.532 3.526 823 764
X. Przychody finansowe 22 1 101 498 39
1. Dywidendy i udzialty w zyskach, w tym: 47
— od jednostek powigzanych 47
2. Odsetki, w tym: 1 98 317 23
— od jednostek powigzanych 97 292
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne 3 134 16
XI. Koszty finansowe 23 762 1.359 644 108
1. Odsetki, w tym: 251 608 644 108
— dla jednostek powigzanych 25
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartoéci inwestyciji
4. Inne 511 751
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(IX+XXI) 2.771 2.268 677 695
XIlI. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(X1, - X111.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIIl) 2.771 2.268 677 695
XV. Podatek dochodowy 24 806 791 214 236
a) czes¢ biezgca 1.009 1.020 229 236
b) czes¢ odroczona -203 -229 -15
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 25 1.965 1.477 463 459
Zysk (strata) netto (zanualizowany) - - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych - - - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklig (w zi) 1,709 - - -

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w zf)
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Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

4.473

1.326

509

48

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

-48

b) korekty btedéw podstawowych

236

l.a. Kapitat witasny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

4.473

1.279

745

48

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.300

300

5

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

2.000

295

a) zwiekszenia (z tytutu)

2.000

295

— emisji akcji (wydania udziatéw)

2.000

295

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2.300

2.300

300

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczgtek
okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

276

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

270

a) zwiekszenia (z tytutu)

270

— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc¢)

270

b) zmniejszenia (z tytutu)

84

— wypfata dywidendy

84

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

192

275

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu

275

275

275

275

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

275

275

275

275

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

1.622

746

223

37

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczgtek okresu

1.622

746

223

37

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

235

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1.622

698

459

37

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

554

223

37

— wpfata na kapitat zapasowy

270

— wyptaty dywidendy udzialowcom

1.622

284

223

37

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

145

235

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

1.965

1.477

463

459

a) zysk netto

1.965

1.477

463

459

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

4.732

4.473

1.279

745

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

4.732

2.996

995

522

ATM Grupa S.A.

Prospekt Emisyjny

135




Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 1.965 1.477 463 459
Il. Korekty razem -1.536 549 2.066 2.493
1. Amortyzacja 835 1.643 1.176 76
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 512 834 -29
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 246 465 -122 95
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 76 -79 -4
5. Zmiana stanu rezerw 248 -31 15 -2
6. Zmiana stanu zapasow -781 1.342 -2.072 -289
7. Zmiana stanu naleznosci -1.000 -618 -129 -716
8. Zmla}na §tanu z'oboww{.zan kro?kotermlnowych, 1.097 2797 3.131 3.008
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -499 -363 -61 325
10. Inne korekty -2 236
III.(IIDiz/faI::;iywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 429 2026 2599 2950
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
|. Wptywy 1.042 178 484 259
1. Zbycie wartosci n|gmater|alnych i prawnych oraz 1.042 178 438 259
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 47
a) w jednostkach powigzanych
— dywidendy i udziaty w zyskach 47
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 1.205 4.082 2.850 1.960
1. Nabycie wartosci nllematenalnych i prawnych oraz 1.205 582 1.054 620
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3.500 1.796 1.340
a) w jednostkach powigzanych 3.500 1.796 1.340
— nabycie aktywow finansowych 3.500 1.796 1.340
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne
III..Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci 163 -3.904 2366 1.701
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
|. Wptywy 3.459 4.903 645 600
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 2.000 295
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 3.459 2.900 322 600
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe 3 28
Il. Wydatki 3.760 2.960 967 1.583
1. Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1.706 284 222 37
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki
z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 906 817 250
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. I?tatnosm zobowigzan z tytutu umow leasingu 033 1.592
finansowego
8. Odsetki 215 267 495 46
9. Inne wydatki finansowe 1.500
III.(IID_Irlz)epiywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -301 1.943 322 983
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.III) -35 65 -159 268
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -35 65 -159 268
— zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 184 119 278 10
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 149 184 119 278

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

1.8. Noty objasniajgce
1.8.1. Noty objasniajgce do jednostkowego bilansu

Nota 1.1. do pozycji I.1. Aktywow

Wartosci niematerialne i prawne

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) koszty zakohczonych prac rozwojowych

b) warto$¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci,

; 923 119 27 46
w tym:

— oprogramowanie komputerowe 3 8 2

d) inne warto$ci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem 923 119 27 46

Nota 1.2. do pozycji I.1. Aktywow

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2000-31.12.2000 r.

nabyte koncesje, patenty,

koszty
zakonczo-
nych prac
rozwojo-
wych

wartosé
firmy

licencje i podobne
wartosci, w tym:

oprogramo-
wanie
komputerowe

inne
wartosci
niematerial-
ne i prawne

zaliczki
na wartosci
niematerial-
ne i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne,

razem

a) warto$c¢ brutto
wartosci
niematerialnych
i prawnych na
01.01.2000 .

b) zwigkszenia (z tytutu)

50

50

— zakup

50

50

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych
i prawnych na
31.12.2000 r.

50 5

55

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
01.01.2000 r.

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

— odpis za rok

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
31.12.2000 r.

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
01.01.2000 r.

— zwigkszenie

— zmniejszenie

i) odpisy z tytufu trwatej
utraty wartosci na
31.12.2000 .

j) wartos¢é netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
31.12.2000 r.

44 2

46
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Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2001-31.12.2001 r.

koszty
zakonczo-
nych prac
rozwojo-
wych

wartosé
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne
wartosci, w tym:

oprogramo-
wanie
komputerowe

inne
wartosci
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerial-

ne i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne,

razem

a) wartosc¢ brutto
wartosci
niematerialnych
i prawnych na
01.01.2001 r.

50 5

55

b) zwigkszenia (z tytutu)

10

10

— zakup

10

10

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych
i prawnych na
31.12.2001 r.

50 15

65

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
01.01.2001 r.

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

25 4

29

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
31.12.2001 r.

31 7

38

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
01.01.2001 r.

— zwigkszenie

— zmniejszenie

=

odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
31.12.2001 .

j) wartosé

netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
31.12.2001 r.

19 8

27

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2002 r.-31.12.2002 r.

nabyte koncesje, patenty,

zall((%sr’izgo- Iicencie’ i.podobne inne zaliczki na Wartosci
nych prac we?rtoé(: wartosci, w tym: .wartoé<_:i .wanoéc_:i niematerial-
rozwojo- firmy oprogramo- nlematerlal- nlel_naternal- ne i prawne,
wych wanie ne i prawne | ne i prawne razem
komputerowe
a) wartosc¢ brutto
wartosci
niematerialnych 50 15 65
i prawnych na
01.01.2002 .
b) zwigkszenia (z tytutu) 200 200
— zakup 200 200
C) zmniejszenia (z tytutu)
d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych 250 15 265
i prawnych na
31.12.2002 r.
e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na 31 8 39
01.01.2002 .
f) amortyzacja za okres
(z tytutu) 102 5 107
— odpis za rok 102 5 107
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koszty
zakonczo-
nych prac
rozwojo-
wych

wartosé
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne
wartosci, w tym:

oprogramo-
wanie
komputerowe

inne
wartosci
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerial-

ne i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne,

razem

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
01.01.2002 .

— zwiekszenie

— zmniejszenie

=

odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
31.12.2002 r.

j) warto$¢é netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
31.12.2002 r.

119

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2003-30.06.2003 .

koszty
zakonczo-
nych prac
rozwojo-
wych

wartosé
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne
wartosci, w tym:

licencje

oprogramo-
wanie
komputerowe

inne
wartosci
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerial-

ne i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne,

razem

a) wartosc¢ brutto
wartosci
niematerialnych
i prawnych na
01.01.2003 r.

250

15

265

b) zwigkszenia (z tytutu)

934

934

— zakup

934

934

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych
i prawnych na
30.06.2003 r.

1.184

1.199

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
01.01.2003 r.

133

146

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

128

130

— odpis za rok

128

130

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
30.06.2003 .

261

276

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
01.01.2003 r.

— zwiekszenie

— zmniejszenie

=

odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
30.06.2003 r.

j) wartosé netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
30.06.2003 r.

923

923
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Nota 1.3. do pozycji I.1. Aktywow

Wartosci niematerialne i prawne (struktura witasnosciowa)

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) wlasne 923 119 27 46

b) uzywane na podstawie umowy najmu, w tym umowy
leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne, razem 923 119 27 46

Nota 2.1. do pozycji I.2. Aktywow
Rzeczowe aktywa trwate
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) srodki trwate, w tym: 5.735 6.185 7.360 1.143
— grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 289 289 299 495
— budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 201 212 10
— urzgdzenia techniczne i maszyny 4.783 5.240 6.690 524
— $rodki transportu 459 441 357 124
—inne srodki trwate 3 3 4

b) $rodki trwate w budowie 175 57

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem 5.735 6.185 7.535 1.200

Nota 2.2. do pozycji I.2. Aktywow
Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2000-31.12.2000 r.
budynki, lo-
grunty kale i obiekty | urzadzenia . . . . . Srodki
(w tym prawo S . Srodki inne Srodki
uzytkowania |:|zyn|er!| t.echmczne transportu trwate trwate,
. gdowej i maszyny razem
wieczystego) i wodnej

a) warto$c¢ brutto srodkéw trwatych
na 01.01.2000 r. 495 101 8 604

b) zwigkszenia (z tytutu) 480 139 619
— zakup 480 139 619

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto srodkow trwatych
e 120000 1 y 495 581 147 1.223

e) skumulowana amortyzacja 20 1 23
(umorzenie) na 01.01.2000 r.

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 35 22 57
— amortyzacja za rok 35 22 57
skumulowana amortyzacja

9 (umorzenie) na 31.1:!.20(;0 r. 57 23 80

h) odpisy z tytutu trwafej utraty wartosci
na 01.01.2000 r.

— zwigkszenie
— zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci
na 31.12.2000 r.

j) wartos¢ netto srodkow trwatych

) 31 12,2000 1. 4 495 524 124 1.143
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2001-31.12.2001 r.

runty budynki, lo- ]
g kale i obiekty | urzadzenia . . . . . Srodki
(w tym prawo inZvnierii . Srodki inne Srodki
. . ynierii techniczne trwate,
uzytkowania . . transportu trwate
. ladowej i maszyny razem
wieczystego) i wodnej
a) warto$c¢ brutto srodkow trwatych
na 01.01.2001 r. 495 581 147 1.223
b) zwigkszenia (z tytutu) 10 7.162 322 68 7.562
— umowa leasingu 6.685 181 6.866
— z inwestycji 10 0 10
— zakup 477 141 68 686
C) zmniejszenia (z tytutu) 196 3 199
— sprzedaz 196 3 199
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych
na 31.12.2001 r. 299 10 7.740 469 68 8.586
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 01.01.2001 r. 57 23 80
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 993 89 64 1.146
— amortyzacja za rok 995 89 64 1.148
— sprzedaz 2 2
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 31.12.2001 r. 1.050 112 64 1.226
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na 01.01.2001 r.
— zwigkszenie
— zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci
na 31.12.2001 r.
j) wartosé netto srodkéw trwatych
na 31.12.2001 r. 299 10 6.690 357 4 7.360
Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2002-31.12.2002 r.
grunty budynki, lo- .
wymprawo | WG ONEKY | WIS | wrodd | e srod | ren
uzytkowania . ) transportu trwate ’
- ladowej i maszyny razem
wieczystego) i wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na 01.01.2002 r. 299 10 7.740 468 68 8.586
b) zwigkszenia (z tytutu) 204 208 41 465
— z inwestycji 204 204
— zakup 13 208 41 261
C) zmniejszenia (z tytutu) 10 194 8 2 214
— likwidacja 120 120
— darowizna 2 2
- sprzedaz 10 74 8 92
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na 31.12.2002 r. 289 214 7.559 668 107 8.837
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 01.01.2002 r. 1.050 112 64 1.226
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 2 1.269 115 40 1.426
amortyzacja za rok 2 1.370 123 40 1.535
- likwidacja 64 64
— sprzedaz 37 8 45
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 31.12.2002 . 2 2319 227 104 2652
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na 01.01.2002 r.
— zwigkszenie
— zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na 31.12.2002 r.
j) wartos¢ netto srodkow trwatych
na 31.12.2002 . 289 212 5.240 441 3 6.185
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2003-30.06.2003 r.

grunty budynki, lo- )
kale i obie| urzgdzenia . . . . . Srodki
(w tym prawo iniynierili(ty teczniczne srodki inne Srodki trwate
uzytkowania ladowej i maszyny transportu trwate razem’
wieczystego) i wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na 01.01.2003 r. 289 214 7.559 668 107 8.837
b) zwigkszenia (z tytutu) 1.177 109 1.297
— zakup 1177 109 11 1.297
C) zmniejszenia (z tytutu) 1.043 1.043
— sprzedaz 1.043 1.043
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na 30.06.2003 r. 289 214 7.693 777 118 9.091
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 01.01.2003 r. 2 2319 227 104 2652
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 11 591 91 11 704
— amortyzacja za rok 11 591 91 11 704
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 30.06.2003 r. 13 2910 318 15 3.356
h) odpisy z tytutu trwafej utraty wartosci
na 01.01.2003 r.
— zwiekszenie
— zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwafej utraty wartosci 0
na 30.06.2003 r.
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych
na 30.06.2003 r. 289 201 4,783 459 3 5.735
Nota 2.3. do pozycji I.2. Aktywow
Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) wlasne 1.303 1.200 1.216 1.143
b) uzywane na podstawie umowy najmu, d2|er‘zawy lub 4.432 4.985 6.144
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
— urzadzenia techniczne i maszyny 4.317 4.852 5.975
— $rodki transportu 115 133 169
Srodki trwate bilansowe, razem 5.735 6.185 7.360 1.143
Nota 2.4. do pozycji 1.3. Aktywow
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 1.095 1.070
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
— umowa leasingowa 1.095 1.070
Srodki trwate pozabilansowe, razem 1.095 1.070

Wykazywane pozabilansowo srodki trwafe uzytkowane na podstawie umdw leasingowych pochodzg z umowy zawartej przez ATM Sp. z o.0.
w czerwcu 1999 roku, ktdra obowigzywafa do listopada 2002 roku. Wartos¢ poczatkowa przedmiotdw leasingu wynosita 261 tys. EURO.
Po za koriczeniu umowy ATM Sp. z o.0. nie skorzystata bezposrednio z opcji wykupu. Majagtek objety niniejsza umowg zostat nabyty przez
spotke zalezng ATM System Sp. z o.0. i wykazany w sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na dziert 31 grudnia 2002 roku jako jej skia-

dnik majgtkowy.
261.379,51%4,1887 = 1.094.840 = 1.095 tys. zt

Wartosci srodkow trwafych wykazywanych pozabilansowo zaprezentowane zostaty w tabeli powyzej w kwotach wynikajgcych z wartosci
przedmiotow leasingu brutto, a wiec bez uwzglednienia amortyzacji, ktora dla srodkéw trwatych przyjetych do ewidencji wynosifaby 20%

w skali roku, liczona metodg degresywna.
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Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

Nota 3.1. do pozycji 1.4. Aktywow

Diugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) w jednostkach zaleznych 5.796 5.796 2.296 2.000
— udziaty lub akcje 5.796 5.796 2.296 2.000
b) w jednostkach wspétzaleznych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) w jednostce dominujgcej
f) w pozostatych jednostkach
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 5.796 5.796 2.296 2.000
Nota 3.2. do pozycji 1.4. Aktywow
Zmiana stanu diugoterminowych aktywoéw finansowych (wg grup rodzajowych)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) stan na poczatek okresu 5.796 2.296 2.000 1.000
b) zwiekszenia (z tytutu) 3.500 296 1.000
- nabycie udziatow 3.500 296 1.000
C) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu 5.796 5.796 2.296 2.000
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 5.796 5.796 2.296 2.000
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Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

Nota 3.4. do pozycji 1.4. Aktywow

Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

a) w walucie polskiej

5.796

5.796

2.296

2.000

b) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na zt)

Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe
aktywa finansowe, razem

5.796

5.796

2.296

2.000

Nota 3.5. do pozycji 1.4. Aktywow

Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

A. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane
na giefdach (warto$é bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (warto$¢ bilansowa)

C) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane
na rynkach pozagietfdowych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (warto$¢ bilansowa)

C) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na
rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)

5.796

5.796

2.296

2.000

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (warto$¢ bilansowa)

C) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

5.796

5.796

2.296

2.000

— warto$¢ na poczgtek okresu

5.796

2.296

2.000

1.000

— warto$¢ wg cen nabycia

5.796

5.796

2.296

2.000

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (warto$¢ bilansowa)

) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

Wartosé wedtug cen nabycia, razem

Wartos¢ na poczatek okresu, razem

5.796

5.796

2.296

2.000

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem

Warto$¢ bilansowa, razem

5.796

5.796

2.296

2.000

Nota 4.1. do pozycji I.5. Aktywow

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym

399

165

a) odniesionych na wynik finansowy

399

165

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢é
firmy

2. Zwigkszenia

567

305

165

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

567

305

165

— odsetki naliczone od udziatowca

— odsetki naliczone od pozyczki

23

— rezerwa na wygrane w teleturnieju

404

156

— rezerwa na nie wyptacone umowy o dzieto

57

126

— roznice kursowe od leasingu

98

149

— wycena kursem banku, z ktérego ustug korzysta
jednostka

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkowg (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu)
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Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
e) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng
wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 250 71
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
Z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 250 71
— odsetki naliczone od udziatowca 3
— odsetki naliczone od pozyczki 23
— rezerwa na wygrane w teleturnieju 156
— rezerwa na nie wyptacone umowy o dzieto 94 32
— wycena kursem banku, z ktérego ustug korzysta 13
jednostka
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze strata podatkowg (z tytutu)
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu)
e) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemnag
wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytu'tu odroczonego podatku_ 716 399 165
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 716 399 165
b) odniesionych na kapitat wtasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢
firmy
Zwiekszenia z tytutu: 567 305 165
— powstania réznic przejsciowych 567 305 165
Zmniejszenia z tytutu: 250 71
— odwrdcenia sie réznic przejsciowych 250 71
Nota 5. do pozyciji 1.1. Aktywow
Zapasy
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) materiaty 1 2 28
b) pétprodukty i produkty w toku 1.172 736 2.048 340
c) produkty gotowe
d) towary
e) zaliczki na dostawy 408 63 66 70
Zapasy, razem 1.581 801 2.142 410
Nota 6.1. do pozycji 11.2. Aktywow
Naleznosci krétkoterminowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) do jednostek powigzanych 46 38 1.400
— z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 46 38
— do 12 miesiecy 46 38
— powyzej 12 miesigcy
—inne 1.400
b) naleznosci od pozostatych jednostek 2.795 1.749 1.256 1.048
— z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 2.716 1.705 1.241 815
— do 12 miesiecy 2.716 1.705 1.241 815
— powyzej 12 miesigcy
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczenh 64 16 6 90
—inne 15 28 9 143
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 2.795 1.795 1.294 2.448
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 2.795 1.795 1.294 2.448
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Nota 6.1.1. do pozycji 1l.2. Aktywow

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 46 38
— od jednostek zaleznych 46 38
b) inne, w tym: 1.400
— od jednostek zaleznych 1.400
c) dochodzone na drodze sgdowej, w tym
Nale.znoscl krétkoterminowe od jednostek 46 38 1.400
powigzanych netto, razem
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek
powigzanych
NaIe_znoscn krétkoterminowe od jednostek 46 38 1.400
powigzanych brutto, razem
Nota 6.2. do pozycji 1l.2. Aktywow
Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) w walucie polskiej 2.795 1.783 1.294 2.448
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 12
b1. jednostka tys./GBP 2
tys. zt - PLN 12
Naleznosci krotkoterminowe, razem 2.795 1.795 1.294 2.448
Nota 6.3. do pozycji 11.2. Aktywow
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) do 1 miesigca 2.431 1.751 1.279 815
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane 285
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 2.716 1.751 1.279 815
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i usfug, razem (netto) 2.716 1.751 1.279 815

Nota 6.4. do pozycji 11.2. Aktywow

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

razem (netto)

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) do 1 miesigca 27
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 162
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 36
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 60
e) powyzej 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane
razem (brutto) 285
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug, przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 285

Nota 7. do pozyciji 11.2. Aktywéw

W odniesieniu do fgcznej wartosci naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzier 30.06.2003 roku wyno-
sity w kwocie brutto 2.716 tys. zt, w tym naleznosci przeterminowane 285 tys. zt, nie dokonano odpisow aktualizujgcych.
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Nota 8.1. do pozycji 11.3. Aktywow

Krétkoterminowe aktywa finansowe

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

a) w jednostkach zaleznych

3.192

— udzielone pozyczKki

3.192

b) w jednostkach wspoétzaleznych

c) w jednostkach stowarzyszonych

d) w znaczgcym inwestorze

e) w jednostce dominujacej

f) w pozostatych jednostkach

g) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

149

184

119

278

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

149

184

119

278

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

149

184

3.311

278

Nota 8.2. do pozycji 11.3. Aktywow

Udzielone pozyczki krétkoterminowe (struktura walutowa)

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

a) w walucie polskiej

3.192

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem

3.192

Nota 8.3. do pozycji I11.3. Aktywow

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

a) w walucie polskiej

149

184

119

278

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

149

184

119

278

Nota 9. do pozyciji 11.4. Aktywow

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

a) czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztéw, w tym:

65

31

38

18

— ubezpieczenia

46

27

38

15

—inne

19

3

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym:

180

80

— wydatki zwigzane z przeksztatceniem Spofki
i wejéciem na gietde

180

80

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem

245

111

38

18

Nota 10.1. do pozycji I.1. Pasywéw
Kapitat zaktadowy (struktura)

Wartosé
nominalna
jednej
akgji

Seria/
emisja

Rodzaj akcji

Rodzaj
uprzywile-
jowania
akcji

Rodzaj
ograniczenia
praw do akcji

Liczba akcji

Wartos¢
serii/emisji
wg wartosci
nominalnej

Sposob
pokrycia
kapitatu

Data
rejestracji

Prawo do
dywidendy
(od daty)

2zt

A

imienne
uprzywilejowane

2 gtosy na
1 akcje

brak

1.150.000

2.300

gotowka

1.04.2003

20.03.2003

Liczba akcji, razem

1.150.000

Kapitat zaktadowy, razem

2.300

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2 zt
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Nota 10.2. do pozycji I.1. Pasywow

Zmiany w kapitale zakiadowym

Poczatek okresu

Koniec okresu

liczba akcji 1.150.000 1.150.000
rodzaj akcji uprzywilejowane imienne uprzywilejowane imienne
warto$¢ nominalna (tys. zf) 2.300 2.300
cena emisyjna (zf) 2 2
prawa z akcji
Nota 10.3. do pozycji I.1. Pasywow
Kapitat podstawowy (struktura wtasnosci)
. Udziat .
Posiadacze Liczba akcji Wartos¢ akcji w tyr_n a_kc]e w kapitale Udziat .
uprzywilejowane w zarzgdzaniu
zakiadowym
Dorota Michalak-Kurzewska 575 1.150.000 1.150.000 50 % 50 %
Tomasz Kurzewski 575 1.150.000 1.150.000 50 % 50 %
Nota 11. do pozycji 1.4. Pasywow
Kapitat zapasowy
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
b) utworzony ustawowo
c) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad 1
- by 92 276 6 6
wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢
d) z doptat akcjonariuszy/wspolnikow
e) inny (wg rodzaju)
Kapitat zapasowy, razem 192 276 6 6
Nota 12. do pozycji I.5. Pasywow
Kapitat z aktualizacji wyceny
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych
b) z tytutu zyskéw/strat z wyceny instrumentéw
finansowych, w tym:
c) z tytutu podatku odroczonego
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatow
zagranicznych
e) inny (wg rodzaju)
-z tytutu aktua_llzacp wyceny_grL_mtu wniesionego 275 275 275 275
aportem do jednostki zaleznej
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 275 275 275 275
Nota 13.1. do pozycji Il.1. Pasywow
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku 154 150
dochodowego na poczatku okresu, w tym:
a) odniesiony na wynik finansowy 154 150
b) odniesiony na kapitat wtasny
c) odniesiony na wartos¢ firmy lub ujemng warto$é
firmy
2. Zwigkszenia 114 129 150
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu 114 129 150
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)
— od odsetek od pozyczki od ATM Investment 82
Sp. zo.0.
— od dodatnich réznic kursowych od leasingu 43
— od réznic kursowych z wyceny zobowigzan 11
— od nadwyzki kosztow z leasingu 103 129 25
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30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku
z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

c) odniesiony na wartos¢ firmy lub ujemng
wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

125

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
z dodatnimi roznicami przejsciowymi (z tytutu)

125

— od odsetek od pozyczki od ATM Investment
Sp. zo.0.

82

— od dodatnich réznic kursowych od leasingu

43

b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesiony na wartos$¢ firmy lub ujemng
wartosc¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem

268

154

150

a) odniesionej na wynik finansowy

268

154

150

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos$¢
firmy

Zwigkszenia z tytutu:

114

129

150

— powstania réznic przejsciowych

114

129

150

Zmniejszenia z tytutu:

125

— odwrdcenia sig réznic przejsciowych

125

Nota 13.2. do pozyciji Il.1. Pasywow

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytuiéw)

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

a) stan na poczgtek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

86

— na koszty ustug obcych

86

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

86

Nota 14.1. do pozyciji 1l.2. Pasywow

Zobowigzania dtugoterminowe

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspoizaleznych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znacznego inwestora

e) wobec pozostatych jednostek

4.593

3.350

4.492

598

— kredyty i pozyczki

2.000

250

— umowy leasingu finansowego

2.593

3.350

4.492

— inne (wg rodzaju)

348

Zobowigzania diugoterminowe, razem

4.593

3.350

4.492

598

Nota 14.2. do pozyciji 1l.2. Pasywow

Zobowigzania dtugoterminowe, o pozostatym do dnia bilansowego okresie sptaty

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

a) powyzej 1 roku do 3 lat

4.593

3.350

4.492

598

b) powyzej 3 lat do 5

c) powyzej 5 lat

Zobowigzania diugoterminowe, razem

4.593

3.350

4.492

598
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Nota 14.3. do pozyciji 1l.2. Pasywow

Zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa)

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) w walucie polskiej 2.000 598

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2.593 3.350 4.492
— b1. jednostka tys./EURO 577 826 1.266
tys. zt 2.593 3.350 4.492

Zobowigzania diugoterminowe, razem 4.593 3.350 4.492 598

Nota 15.1. do pozyciji 11.3. Pasywéw
Zobowigzania krétkoterminowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) wobec jednostek zaleznych 561 993 147 119
— kredyty i pozyczki, w tym: 50
— diugoterminowe w okresie sptaty
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 561 993 147 69
—do 12 miesiecy 561 993 147 69
— powyzej 12 miesiecy

b) wobec jednostek wspoizaleznych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczgcego inwestora

e) wobec jednostki dominujgcej

f) wobec pozostatych jednostek 7.700 6.419 10.725 4.939
— kredyty i pozyczki, w tym: 584 911 396
— diugoterminowe w okresie sptaty
— inne zobowigzania finansowe 2.125 1.789 1.452
— z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 577 833 345 233
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1.869 2.138 6.089 1.741
— do 12 miesiecy 1.869 2.138 6.089 1.741
— powyzej 12 miesigcy
— zaliczki otrzymane na dostawy 817 244 744 1.131
—inne (wg rodzaju) 1.500 876 725 1.335
— wynagrodzenia 228 539 459 2

g) fundusze specjalne (wg tytutow)

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 8.261 7.412 10.872 5.057

Spotka posiada wysoki stan zobowigzan krétkoterminowych, jednakze dzieki szybkiej rotacji naleznosci jest w stanie spta-
cac je na biezgco i ze wzgledu na prognozy sprzedazy programow do Telewizji Polsat nie przewiduje trudnosci w dalszej

biezgcej regulacji zobowigzan.

Nota 15.2. do pozycji 11.3. Pasywow

Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) w walucie polskiej 5.027 4.322 4.824 5.038
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3.234 3.090 6.048 19
b1. jednostkowe tys./ NLG 11
tys. zt 19
b2. jednostkowe tys./ USD 272 334 1.000
tys. zt 1.064 1.301 4.009
b3. jednostkowe tys./ EURO 483 441 574
tys. zt 2.170 1.789 2.039
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 8.261 7.412 10.872 5.057
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Nota 15.3. do pozycji IV.3. Pasywow

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

Kwota Kwota
kredytu/
kredytu . . . .
- . . I . . pozyczki Warunki . Zabezpie-
Nazwa (firma) jednostki Siedziba pozyczki . Termin sptaty - Inne
pozostata oprocentowania czenia
wg umowy
tvs. zt do sptaty
ys: tys. zt
BIG Bank Gdanski S.A. Warszawa 1.000 215 WIBOR 1M +2,1% 21.10.2003 brak
Tomasz Kurzewski Wroctaw 2.550 365** 5% 31.12.2003 brak

* Pozostate 4 tys. zt zaprezentowane w niniejszej pozycji pasywow wynika z overdraftu do umowy kredytowej w rachunku biezgcym w Banku

Przemystowo-Handlowym PBK S.A.

** W zobowigzaniach dfugoterminowych wykazano pozostafg czesc¢ do spfaty w wysokosci 2.000 tys. zt

Nota 16.1. do pozyciji 1l.4. Pasywow

Inne rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 15
— diugoterminowe (wg tytutéw)
— krotkoterminowe (wg tytutow) 15
— przychody przysztych okresow 15
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 15

Nota 17.

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje obliczona zostata jako kapitat wiasny na dzien bilansowy przez liczbe akcji na dzien

30.06.2003 r.

1.8.2. Noty objasniajgce do jednostkowego rachunku zyskow i strat

Nota 18.1. do pozyciji I.1.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
Przychody netto ze sprzedazy produktow 19.574 30.627 33.639 12.701
w tym: od jednostek powigzanych 669 784 1.040
— produkcja filmowa i telewizyjna 18.739 29.225 31.705 12.012
—inne 835 1.402 1.934 689
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 19.574 30.627 33.639 12.701
Przewazajgca czes¢ sprzedazy realizowana jest do firmy Telewizja Polsat S.A.
Nota 18.2. do pozyciji I.1.
Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna)
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) kraj 19.568 30.611 33.639 12.701
w tym: od jednostek powigzanych 669 784 1.040
b) eksport 6 16
w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 19.574 30.627 33.639 12.701
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Nota 19. do pozyciji ll.1., poz. IV i poz. V

Koszty wedtug rodzaju

01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) amortyzacja 835 1.643 1.176 76
b) zuzycie materiatow i surowcow 552 2.109 2.324 672
c) ustugi obce 8.495 13.693 21.743 6.909
d) podatki i optaty 32 50 170 33
e) wynagrodzenia 2.758 6.265 7.962 4.084
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 34 69 46 26
Q) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 3.796 2.314 742 476
— wygrane w teleturniejach 3.142 1.088
— wynajem kwater 488 778 360 161
— delegacje 111 344 275 224
— ubezpieczenia 50 93 97 14
—inne 5 11 10
Koszty wedtug rodzaju, razem 16.501 26.143 34.163 12.276
Zmlana stanu zapasow, produktéw i rozliczen 436 627 1.134 341
migdzyokresowych
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzgdu 1.607 2.767 2.894 735
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielkos¢ ujemna)
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 14.458 24.003 30.135 11.200
Nota 20. do pozycji VII.3.
Inne przychody operacyjne
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) rozwigzanie rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym: 37 4 203
— przyznanie prawa do lokalu 165
— odszkodowania 4 1 31
— darowizny otrzymane i dotacje 21 5
—inne 12 3 2
Inne przychody operacyjne, razem 37 4 203
Nota 21. do pozycji VIII.3.
Inne koszty operacyjne
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) utworzone odpisy aktualizujgce (z tytutu) 2
— zapasy 2
b) pozostate, w tym: 12 206 6
— darowizny 9 114 38 1
— niedobory inwentaryzacyjne 46
— odszkodowania wyptacone 1
— kary 26 13
— optata sgdowa 5
— pozostate 3 9 18
— wartos¢ sprzedanych srodkdéw trwatych 10
Inne koszty operacyjne, razem 14 206 69 6
Nota 22.1. do pozycji X.1.
Przychody finansowe z tytuiu dywidend i udziatéw w zyskach
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) od jednostek powigzanych, w tym: 47
— od jednostek zaleznych 47
b) od pozostatych jednostek
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw a7

w zyskach, razem
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Nota 22.2. do pozycji X.2.

Przychody finansowe z tytufu odsetek

01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) z tytutu udzielonych pozyczek

97

292

— od jednostek powigzanych, w tym:

— od jednostek zaleznych

97

292

b) pozostate odsetki

1

25

23

- od jednostek powigzanych, w tym:

— od pozostatych jednostek

25

23

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

98

317

23

Nota 22.3. do pozycji X.3.

Inne przychody finansowe

01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) dodatnie réznice kursowe

134

16

— zrealizowane

-33

19

— niezrealizowane

167

-3

b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu)

c) pozostafe, w tym:

— opcja walutowa

Inne przychody finansowe, razem

134

16

Nota 23.1. do pozycji XI.1.

Koszty finansowe z tytutu odsetek

01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) od kredytow i pozyczek

31

49

94

25

— dla jednostek powigzanych, w tym:

25

— dla jednostek zaleznych

25

- dla innych jednostek

31

49

94

b) pozostate odsetki

220

559

550

83

— dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla innych jednostek

559

550

83

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem:

251

608

644

108

Nota 23.2. do pozycji XI.4.

Inne koszty finansowe

01.01.2003-
-30.06.2003

01.01.2002-
-31.12.2002

01.01.2001-
-31.12.2001

01.01.2000-
-31.12.2000

a) ujemne roéznice kursowe, w tym:

511

747

— zrealizowane

-35

11

— niezrealizowane

546

736

b) utworzone z rezerwy (z tytutu)

c) pozostafe, w tym:

—inne

Inne koszty finansowe, razem

511

751
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Nota 24.1. do pozycji XV.a)
Podatek dochodowy biezgcy

01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
1. Zysk (strata) brutto 2.771 2.268 677 695
2. Roznice pomigdzy zyskiem (stratg) a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 974 1.372 118 89
—roznice trwate -9 -1.868 2 92
— dodatnie 686 287 94
— ujemne -9 2.554 285 2
— réznice przejsciowe 983 3.240 116 -3
— dodatnie 4.035 3.284 408
— ujemne 3.597 44 292 3
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3.745 3.640 795 784
4. Podatek dochodowy 1.009 1.020 222 236
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia
; o 7
i obnizki podatku
6. Podatek dqchodowy blgzacy ujety (wsl.<azany) 1.009 1.020 209 236
w deklaracji podatkowej okresu, w tym:
— wykazany w rachunku zyskow i strat 1.009 1.020 229 236
Nota 24.2. do pozycji XV.b)
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
- _zmnlej’szen!e (;wu?’k_sz_enle) z_'ty_tutu powstania 203 999 15
i odwrocenia sig réznic przejsciowych
— zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych
— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej
lub réznicy przej$ciowej poprzedniego okresu
— zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
braku mozliwo$ci wykorzystania rezerwy
na odroczony podatek dochodowy
— inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow)
Podatek dochodowy odroczony, razem -203 -229 -15
Nota 25.
Sposoéb podziatu zysku
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
Wynik finansowy okresu 1.965 1.477 463 459
— zwigkszenie kapitatu zapasowego 1.965 -37 179 236
— wyptacone dywidendy 1.514 284 223
1.8.3. Noty objasniajgce do rachunku przeptywow pienieznych
Struktura stanu srodkéw pienieznych
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Srodki pieniezne
— przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 429 2.026 2.529 2.952
— przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -163 -3.904 -2.366 -1.701
— przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -301 1.943 -322 -983
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Specyfikacja niektérych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Zmiana stanu naleznosci wg bilansu -1.000 -501 -2.039 -2.166
Korekta 0: — zmiane stanu naleznosci inwestycyjnych -118 118 -50
— zmiane stanu naleznosci z tyt. udzielonych 1.792 1.500
pozyczek
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw -1.000 -618 -129 -716
pienieznych
Zmiana stanu zobowigzar wg bilansu -5.005 -3.421 9.785 3.564
Korekta o: — zmiane stanu zobowigzan z tyt. kredytow 2.584 911 -165 -649
i pozyczek
— zmiane stanu zobowigzan z tyt. leasingu 2.494 -349 -5.898
finansowego
— zaliczki otrzymane na poczet sprzedazy 1.025 -119
Srodkow trwatych
— zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych 61 -50 -127
— zmiana stanu zobowigzan z tyt. zakupu 340
udziatéw
— pozycje dotyczace dziatalnosci operacyjnej -139
— odsetki z leasingu finansowego -402
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow -1.097 -2.797 3.131 3 008
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych 1.043 60 555 90
Korekty o: — zaliczki otrzymane na poczet sprzedazy 119
— zmiane stanu nalezno$ci z tyt. sprzedazy 118 -118 50
wartosci niematerialnych i prawnych
i Srodkéw trwatych
Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1.043 178 438 259
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 2.231 521 1.104 747
Korekta o: — zmiang stanu zobowigzan z tyt. zakupu -1.025 61 -50 -127
wartosci niematerialnych i prawnych.
i sSrodkéw. trwatych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 1.205 582 1.054 620
Pozostate korekty -2 236
— inne przychody finansowe — opcja walutowa 2
— dostosowanie sprawozdania do 236
wspotmiernosci przychodow i kosztow
Pozostate wplywy finansowe 3 28
— opcja walutowa 3
— dodatnie réznice kursowe 28
Pozostate wyplywy finansowe 1.500
— udzielone pozyczki krotkoterminowe 1.500

1.8.4. Sprawozdawczos¢ wedfug segmentow branzowych i geograficznych

ATM Grupa S.A. realizuje przychody ze sprzedazy produkc;ji flmowej gtownie do Telewizji Polsat S.A. Ze wzgledu na rodzaj
prowadzonej dziatalnosci nie wyodrebnia sie podziatu na segmenty geograficzne.

Nie mozna réwniez wyodrebni¢ podziatu na segmenty branzowe za wyjgtkiem podziatu przychodéw na sprzedaz produkcji
filmowej i pozostatg sprzedaz zaprezentowanych w nocie nr 18.1. pkt 1.8. Rozdziat VIl niniejszego Prospektu.

1.9. Dodatkowe noty objasniajgce

1.9.1. Instrumenty finansowe
ATM Grupa S.A. w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentowanym w Prospekcie nie zawierata transakcji maja-
cych znamiona instrumentow finansowych.

1.9.2. Pozycje pozabilansowe, zobowigzania warunkowe, z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz
jednostek powigzanych

ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia wekslowego ATM Investment Sp. z 0.0. tytutem zaciggnietego dfugoterminowego kre-
dytu inwestycyjnego o wartosci 735 tys. EURO.

1.9.3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkow i budowli

Pozycja nie wystepuije.
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1.9.4. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej

Pozycja nie wystepuije.

1.9.5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwalych na wiasne potrzeby

Pozycja nie wystepuije.

1.9.6. Poniesione nakfady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego nakfady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwafe; odrebnie nalezy
wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska

Naktady inwestycyjne poniesione w | pétroczu 2003 roku wyniosty 1.188 tys. zt.

Naktfady inwestycyjne poniesione w roku 2002 r. wyniosty 3.990 tys. zi, w tym na niefinansowe aktywa trwate 490 tys. zt.

1.9.7. Transakcje ze spotkami powigzanymi dotyczgce przeniesienia praw i obowigzkow

Pomiedzy spotkami powigzanymi Grupy ATM nie bylo istotnych transakcji dotyczacych przeniesienia praw i obowigzkow.

1.9.8. Dane liczbowe, dotyczgce jednostek powigzanych

- udziaty w podmiotach zaleznych

% -
. . Kapitat
Wartosé p05|a.o|ar)ych % ilosci Ka.pltal wiasny Wynik netto
L udziatow X udziatowy A
udziatéw . gltosow L spotki na za rok 2002
w kapitale spotki
- 31.12.2002
podmiotu
ATM Investment Sp. z 0.0. 5.500 100 100 5.500 6.153 436
ATM System Sp. z 0.0. 296 100 100 200 1.188 448
Razem 5.796 X X 5.700 7.341 883
- wzajemne naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe w spétkach powigzanych kapitatowo
na dzien 30.06.2003 r. (PLN)
L ATM GRUPA ATM Investment ATM System
Nazwa spéftki Razem
S.A. Sp. zo.0. Sp. z 0.0.
1. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug
— do 12 miesiecy 360 561 921
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
— do 12 miesiecy 561 360 921
- wzajemne naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe w spétkach powigzanych kapitatowo
na dzien 31.12.2002 r. (PLN)
Nazwa spéftki ATM Sp. z o.0. ATM Investment ATM System Razem
Sp. zo.0. Sp. z o.0.
1. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug
— do 12 miesigcy 46 255 766 1.067
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
— do 12 miesiecy 993 76 1.069
— przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiedzy spétkami powigzanymi kapitatowo
- za | pétrocze 2003 roku
L ATM GRUPA ATM Investment ATM System
Nazwa spéftki Razem
S.A. Sp. zo.0. Sp. z 0.0.
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 669 1.343 2.920 4.932
2. Pozostate przychody operacyjne
3. Przychody finansowe
1. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 3.740 3 1.189 4.932
— wartos¢ zakupionych materiatow 1 11 12
— wartos¢ zakupionych ustug 3.739 3 1.178 4.920
2. Koszty finansowe z transakcji wzajemnych
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— przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiedzy spétkami powigzanymi kapitatowo - za rok 2002

Nazwa spéftki ATM Sp. z o.0. ATM Investment ATM System Razem
Sp. zo.0. Sp. z 0.0.
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 781 2.659 4.021 7.462
2. Pozostate przychody operacyjne
3. Przychody finansowe 97 97
— odsetki 97 97
1. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 6.513 3 946 7.462
— warto$¢ zakupionych materiatow 70 0 0 70
— warto$¢ zakupionych ustug 6.443 3 946 7.392
2. Koszty finansowe z transakcji wzajemnych 97 97
— odsetki 97 97

1.9.9. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

Nie dotyczy Emitenta.

1.9.10. Przecietne zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe

W | p6troczu 2003 roku:
Ogotem:

— pracownicy umystowi
— pracownicy fizyczni

W 2002 roku:
Ogotem:

— pracownicy umystowi

— pracownicy fizyczni

1.9.11. tgczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd

W | péiroczu 2003 roku:
- Zarzad

— Rada Nadzorcza

W 2002 roku:
- Zarzad

— Rada Nadzorcza

76 tys. zt
78 tys. zt

138 tys. zt
86 tys. zt

1.9.12. Pozyczki udzielone Czfonkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Na 30 czerwca 2003 r. nie wystapily zadne pozyczki, kredyty, gwarancje, poreczenia udzielone osobom zarzadzajgcym

i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

1.9.13. Informacje o znaczacych zdarzeniach z lat ubiegfych ujetych w niniejszym sprawozdaniu

finansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

1.9.14. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie wystapity po dniu bilansowym, a nie zostaty
uwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia majgce wpltyw na sprawozdanie finansowe ATM Grupa S.A. sporzgdzone

za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku.

1.9.15. Informacja, ze sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2003 roku do
30 czerwca 2003 roku dotyczy okresu, w ciggu ktérego nastapifa zmiana formy prawnej Emitenta

Aktem Notarialnym z dnia 20 marca 2003 roku Rep. A 1842/2003 przeksztaicono ATM Sp. z 0.0. na ATM Grupa S.A.
(rejestracja w KRS w dniu 1 kwietnia 2003 r.) Bilans na dzien 31 marca 2003 roku zamieszczony zostat w czesci Rozdziale

IX ,Informacje dodatkowe” pkt 1 Prospektu.

1.9.16. Podstawowe pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie dotyczy Emitenta.

ATM Grupa S.A.

Prospekt Emisyjny

161




Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

1.9.17. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekty btedoéw
podstawowych

Tabelaryczne zestawienie i objasnienie wszelkich r6znic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z tytu-
tu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekty btedéw podstawowych zostaly zaprezentowane w niniejszym Prospekcie
w Rozdziale VIII, pkt 1.4.4.

1.9.18. Niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej. Nie istniejg rowniez
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

1.9.19. Informacje dotyczgce pofgczenia Spdétek

W biezgcym okresie obrotowym Emitent nie podlegat potgczeniu z innym podmiotem. Sprawozdanie finansowe nie zawiera
danych spétek potagczonych.

1.9.20. Skutki wyceny udziatéw jednostek podporzagdkowanych metodg praw wilasnosci
Nie dotyczy Emitenta.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta

2.1. Opinia biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
ATM GRUPA S.A. za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca
2003 roku oraz o skonsolidowanych porownywalnych danych finansowych
za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku,
od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku
do 31 grudnia 2000 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzgdu ATM GRUPA S.A.

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ATM GRUPA S.A. za okres obrotowy od
1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy obrotowe od
1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000
roku do 31 grudnia 2000 roku, bedace zrédtem skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz skonso-
lidowane poréwnywalne dane finansowe za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycz-
nia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku, od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku obejmujg:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowane rachunki zyskow i strat za okresy 6 miesiecy do 30 czerwca 2003 roku oraz 12 miesiecy do 31 grudnia
2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku, do 31 grudnia 2000 roku, wykazujgce odpowiednio zysk netto w kwocie 2.204 tys. zt,
zysk netto w kwocie 2.470 tys. zt, zysk netto w kwocie 884 tys. zt, zysk netto w kwocie 530 tys. zi;

— skonsolidowane bilanse na dzien 30 czerwca 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku, 31 grudnia 2001 roku i 31 grudnia
2000 roku, ktore po stronie aktywdw i pasywow wykazujg odpowiednio sume 24.002 tys. zt, 18.898 tys. zt, 20.126 tys.
zt, 10.849 tys. z;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okresy 6 miesiecy do 30 czerwca 2003 roku oraz 12 miesie-
cy do 31 grudnia 2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku, do 31 grudnia 2000 roku wykazujgce odpowiednio zwigkszenie
kapitatu wlasnego o kwote 497 tys. zt, zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 4.187 tys. zt, zwigkszenie kapitatu wiasne-
go o kwote 956 tys. zt, zwigkszenie kapitatu wtasnego na kwote 493 tys. zf;

— skonsolidowane sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych za okresy 6 miesigcy do 30 czerwca 2003 roku oraz
12 miesiecy do 31 grudnia 2002 roku, do 31 grudnia 2001 roku i do 31 grudnia 2000 roku wykazujgce odpowiednio
zwiekszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote 299 tys. zt, zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote
66 tys. zt, zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 190 tys. zt, zwiekszenie stanu srodkow pienigznych
netto o kwote 319 tys. zf;

— informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych poréwnywalnych danych finanso-
wych odpowiada Zarzad Spotki Dominujace;.
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Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidfowosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz skonsolidowanych danych poréwnywalnych.

Forma i zakres prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku
do 30 czerwca 2003 roku oraz skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych za okresy obrotowe od 1 stycz-
nia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku iod 1 stycznia 2000 roku
do 31 grudnia 2000 roku oraz zakres ujmowanych w nich danych sg zgodne z wymogami § 17 ust. 6 Rozporzadzenia w spra-
wie szczego6towych warunkéw, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrot prospektu.

Ujawnione dane zostaly sporzgdzone w sposéb zapewniajgcy ich poréwnywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad
(polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami rachunkowosci stosowanymi
przez Grupe przy sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ostatni okres obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz skonso-
lidowane poréwnywalne dane finansowe za okresy obrotowe od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycz-
nia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku i od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zaprezentowane w Prospekcie
sporzgdzone zostaty zgodnie z ustawg o rachunkowosci (Dz. U. 02.76.694) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz.U. 152, poz. 1792).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych prze-
prowadzilismy stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci ( Dz. U. 02.76.694),

— rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jedno-
stki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz.U. 152, poz. 1792),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$é¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. W szczegdélnosci badanie obejmowalto sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe zasad (poli-
tyki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wydania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku
do 30 czerwca 2003 roku zamieszczone w punkcie 2.7. Rozdziatu VIII niniejszego Prospektu przedstawiajg prawidtowo i rze-
telnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy na dzien 30 czerwca 2003 roku oraz jej
skonsolidowany wynik finansowy i skonsolidowane przeptywy $rodkoéw pienieznych za okresy 6 miesiecy do 30 czerwca
2003 roku.

W punkcie 2.2. Rozdziatu VIII niniejszego Prospektu zamieszczone zostaty opinie, wydane przez BDO Polska Sp. z o.0.
bedacg podmiotem uprawnionym do badania, o skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych bedacych podstawg spo-
rzgdzenia poréwnywalnych danych finansowych.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Janina Wasilewska
Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 4274/372
Cztonek Zarzadu

Marcin Jagodzinski
Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384
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2.2. Opinie biegtego rewidenta bedace podstawg wydania opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujgcego okres obrotowy
od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku oraz poréwnywalnych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych obejmujgcych okresy
od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, od 1 stycznia 2001 roku
do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzagdu ATM Grupa S.A.

Przeprowadzili$émy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.,
w ktérej jednostkg dominujaca jest ATM Grupa S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, na ktore sktada sig:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dziern 30.06.2003 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
24.002 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2003 roku do dnia 30.06.2003 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 2.047 tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym w roku obrotowym od 01.01.2003 roku do 30.06.2003 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 341 tys. z;

— skonsolidowany rachunek przeptywow srodkow pienieznych wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkow pienieznych netto
w okresie od dnia 01.01.2003 roku do dnia 30.06.2003 roku o kwote 299 tys. zf;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objete konsolidacjg jednostki zalezne zostaty uwzglednione metodg petna.
Za sporzgdzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki dominujgce;.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego.
Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegfego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci bada-
nie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci
i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowg ocene sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy
Kapitatowej na dzien 30.06.2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2003 roku do 30.06.2003
roku,

— sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowosci i przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 r. w sprawie szczegoétowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozda-
nia finansowego jednostek powigzanych (Dz.U. 152, poz. 1792) oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowg
i postanowieniami statutu i uméw spotek wchodzacych w sktad grupy.
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Stosownie do art. 55 ust. 2 ustawy o rachunkowosci Zarzgd Spoétki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziafalnos$ci
Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A., kidre jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte
w nim informacje, sg zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Janina Wasilewska
Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 4274/372
Cztonek Zarzadu

Marcin Jagodzinski
Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

dla Udziatowcow, Rady Nadzorczej i Zarzadu ATM Sp. z o.0.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATM Sp. z 0.0.,
w ktorej jednostkg dominujaca jest ATM Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, na ktore sktada sig:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzierh 31.12.2002 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
19.005 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 2.567 tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym w roku obrotowym od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 4.283 tys. zf;

— skonsolidowany rachunek przeptywow srodkow pienieznych wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkow pienieznych netto
w okresie od dnia 01.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku o kwote 65 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objete konsolidacjg jednostki zalezne zostaty uwzglednione metodg petna.
Za sporzgdzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki dominujgce;.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego.
Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegfego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,

w taki sposoéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci bada-
nie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci
i sprawdzenie —w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowg ocene sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej badanej Grupy Kapita-
towej na dzien 31.12.2002 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku,

— sporzgdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowosci i przepisami wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozda-
nia finansowego jednostek powigzanych (Dz.U. 152, poz. 1792) oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowg
i postanowieniami statutu i umow spétek wchodzacych w sktad grupy.
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Stosownie do art. 55 ust 2 ustawy o rachunkowosci Zarzad Spo6tki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Gru-
py Kapitatowej ATM Sp. z 0.0., ktére jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Janina Wasilewska
Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 4274/372
Cztonek Zarzadu

Marcin Jagodzinski
Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku

dla Udziatowcow, Rady Nadzorczej i Zarzadu ATM Sp. z o.0.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATM Sp. z 0.0.,
w ktorej jednostkg dominujaca jest ATM Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, na ktore sktada sig:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzierh 31.12.2001 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
13.969 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2001 roku do dnia 31.12.2001 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 825 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek przeptywow srodkdw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto
w okresie od dnia 01.01.2001 roku do dnia 31.12.2001 roku o kwote 190 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objete konsolidacjg jednostki zalezne zostaty uwzglednione metodg petna.
Za sporzgdzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki dominujgce;.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego.
Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegfego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci bada-
nie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci
i sprawdzenie —w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowg ocene sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

W wyniku przeprowadzonej przez UKS w 2002 roku kontroli ATM Sp. z 0.0. w zakresie prawidiowosci rozliczen z budze-
tem panstwa z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych za 2000 rok, wydana zostata decyzja ustalajgca zalegtosc
podatkowa w wysokosci 105 tys. zt. Kontrola wykazata, ze ATM Sp. z 0.0. ujgta podatkowo i rachunkowo w 2000 roku koszty
w fgcznej kwocie 349 tys. zt dotyczgce 2001 roku. Spowodowato to zanizenie zobowigzania podatkowego za rok 2000
o kwote 105 tys. zi. W efekcie wynik finansowy za ten okres zostat zanizony o 244 tys. zt. Jednoczesnie wynik finansowy
roku 2001 zostat zawyzony o kwote 244 tys. zt.

Naszym zdaniem za wyjatkiem skutkéw jakie wywiera nieprawidtowos$¢ opisana powyzej, zbadane skonsolidowane sprawo-
zdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej badanej Grupy Kapita-
towej na dzien 31.12.2001 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2001 roku do 31.12.2001 roku,

— sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowosci i przepisami wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozda-
nia finansowego jednostek powigzanych (Dz.U. 152, poz. 1792) oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,
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— jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowg
i postanowieniami statutu i uméw spétek wehodzgcych w sktad grupy.

Stosownie do art. 55 ust 2 ustawy o rachunkowosci Zarzad Spotki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Gru-
py Kapitatowej ATM Sp. z 0.0., ktére jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Janina Wasilewska
Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 4274/372
Cztonek Zarzadu

Marcin Jagodzinski
Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

dla Udziatowcow, Rady Nadzorczej i Zarzadu ATM Sp. z o.0.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATM Sp. z 0.0.,
w ktérej jednostkg dominujaca jest ATM Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, na ktore sktada sig:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzierh 31.12.2000 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
10.509 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2000 roku do dnia 31.12.2000 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 234 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek przeptywow srodkow pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto
w okresie od dnia 01.01.2000 roku do dnia 31.12.2000 roku o kwote 319 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objete konsolidacjg jednostki zalezne zostaty uwzglednione metodg petna.
Za sporzgdzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki dominujgce;.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego.
Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 roku Nr 121, poz. 591 z p6zn. zmianami),
2) norm wykonywania zawodu biegfego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,

w taki sposoéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci bada-
nie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci
i sprawdzenie —w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowg ocene sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

W wyniku przeprowadzonej przez UKS w 2002 roku kontroli ATM Sp. z 0.0. w zakresie prawidiowosci rozliczen z budze-
tem panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za 2000 rok, wydana zostata decyzja ustalajgca zalegtosc
podatkowa w wysokosci 105 tys. zt. Kontrola wykazata, ze ATM Sp. z 0.0. ujgta podatkowo i rachunkowo w 2000 roku koszty
w tgcznej kwocie 349 tys. zt dotyczace roku nastgpnego. Spowodowato to zanizenie zobowigzania podatkowego za rok
2000 o kwote 105 tys. zt. W efekcie wynik finansowy za ten okres zostat zanizony o 244 tys. zt.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow jakie wywiera nieprawidfowos$¢ opisana powyzej, zbadane skonsolidowane sprawo-
zdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Grupy Kapita-
towej na dzierr 31.12.2000 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2000 roku do 31.12.2000 roku,
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— sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowosci i przepisami wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2000 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozda-
nia finansowego jednostek powigzanych (Dz.U. 152, poz. 1792) oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowg
i postanowieniami statutu i umow spétek wechodzacych w sktad grupy.

Stosownie do art. 55 ust 2 ustawy o rachunkowosci Zarzad Spotki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Gru-
py Kapitatowej ATM Sp. z 0.0., ktdre jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Warszawa, dnia 25 lipca 2003 roku.

BDO Polska Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Janina Wasilewska
Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 4274/372
Cztonek Zarzadu

Marcin Jagodzinski
Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 90042/7384

2.3. Zrédta informacji stanowigcych podstawe sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i skonsolidowanych poréwnywalnych danych
finansowych Grupy

Zamieszczone w niniejszym Prospekcie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2003 roku do
30 czerwca 2003 roku oraz skonsolidowane poréwnywalne dane finansowe za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002
roku, od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zostaty spo-
rzadzone przez Grupe na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
okresy 6 miesiecy do dnia 30 czerwca 2003 roku oraz 12 miesigcy do dnia 31 grudnia 2002 roku, 31 grudnia 2001 roku
oraz 31 grudnia 2000 roku.

2.4. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.4.1. Firma, forma prawna i przedmiot dziatalnosci Spotki dominujgcej

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spotki dominujgcej pod firmg ATM Grupa Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wro-
ctawskich (55-040 Kobierzyce) wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000027883, Sgd Rejonowy
we Wroctawiu — VI Wydziat Gospodarczy KRS — to w szczegolnosci:

transmisja danych i teleinformatyka,

— produkcja filmow i nagran wideo,

— rozpowszechnianie filmow i nagrah wideo,

— projekcja filmow,

— dziatalno$¢ radiowa, telewizyjna, artystyczna i literacka,

- reklama,

— wynajem nieruchomosci, samochoddw, pozostatych maszyn i urzadzen,
— pozostate posrednictwo finansowe,

— kupno, zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
— hotele, restauracje, bary, stotéwki,

— badanie rynku i opinii publicznej,

— wydawanie nagran dzwigkowych,

— produkcja alkoholu etylowego, piwa, stodéw,

— produkcja wod mineralnych i napojow bezalkoholowych.
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Dziatalno$¢ podstawowa ATM Grupa S.A. wg EKD ujeta zostata w dziale 7484 jako pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie
indziej nie sklasyfikowana.

W 2002 roku Spotka realizowata dziatalno$¢ zgodnie z umowg Spétki, gtdwnie w zakresie produkciji filméw i réznych progra-
mow telewizyjnych dla Telewizji Polsat S.A.

Czas trwania ATM Sp. z 0.0., jak rowniez spotek zaleznych ATM Investment Sp. z 0.0. oraz ATM System Sp. z 0.0. jest nie-
oznaczony.

2.4.2. Prezentacja sprawozdan finansowych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg skonsolidowane dane finansowe za okres sprawozdawczy,
1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku, jak rowniez skonsolidowane porownywalne dane finansowe dotyczgce okre-
séw od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku od 1stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku
do 31 grudnia 2000 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodza-
cych w sktad Grupy ATM i zestawione w taki sposob, jakby Grupa stanowita jedng jednostke. W skonsolidowanym sprawo-
zdaniu finansowym jednostki zalezne zostaly uwzglednione metoda petna.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w sktad Zarzgdu ATM Grupa S.A. wchodzity nastepujgce
osoby:

- Dorota Michalak-Kurzewska — Prezes Zarzadu
- Pawet Tobiasz — Wiceprezes Zarzadu
- Okil Khamidov — Wiceprezes Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej ATM Grupa S.A. wchodzity osoby:

- Wiestawa Kurzewska

- Marek Grzegorzewicz

- Tomasz Kurzewski

- Marcin Michalak

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez
ATM Grupa S.A. oraz przez jednostki wchodzace w skiad Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz nie sg znane
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2.4.3. Informacja o Grupie ATM

Struktura organizacyjna w Grupie Kapitalowej ATM Grupa S.A. przedstawia sie nastepujgco:

ATM Grupa S.A.

!

100% 100%
ATM Investment Sp. z 0.0. ATM System Sp. z 0.0.

Spétka dominujgca:
ATM Grupa S.A.
Spoéftki zalezne:

Nr Firma Udziat ATM Grupa S.A. w kapitale | U921al ATM Grupa S.A. w liczbie

gtoséw na WZU
1 ATM Investemnt Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
2 ATM System Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spotki zaleznej pod firmg ATM Investemnt Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctaw-
skich (55-040 Kobierzyce) wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000027882, Sad Rejonowy we Wro-
ctawiu — VI Wydziat Gospodarczy KRS — to w szczegolnosci:

— sprzedaz detaliczna artykutow niezywnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach,

— produkcja wyrobow ze szkta i kamienia,

ATM Grupa S.A. Prospekt Emisyjny 169



Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

wykonywanie robot ogéinobudowlanych, robét budowlanych w zakresie montazu, wznoszenia budynkéw, budowli, robo-
ty ziemne, roboty murarskie,

rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

wykonywanie instalacji elektrycznych i pozostatych instalacji budowlanych,

wynajem sprzetu budowlanego, pozostatych maszyn i urzgdzen, urzgdzenh biurowych, sprzetu,
dziatalno$¢ agencji obstugi nieruchomosci — posrednictwo przy zakupie, sprzedazy, wynajmowaniu i wycenie nierucho-
mosci,

reklama,

dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
produkcja i rozpowszechnianie filmow i nagran wideo,

projekcja filméw,

dziatalno$¢ radiowa i telewizyjna,

pozostata dziatalno$¢ wydawnicza i poligraficzna,

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania,

badanie rynku i opinii publicznej,

dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych, oprogramowaniem i przetwarzaniem danych,
zagospodarowanie, wynajem, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

wynajem srodkow transportu,

transport pasazerski i towarowy,

sprzedaz hurtowa i detaliczna,

produkcja wéd mineralnych, stoddw, napoi alkoholowych, alkoholu etylowego,

pozaszkolne formy ksztatcenia.

Dziatalno$¢ podstawowa ATM Investment Sp. z 0.0. wg EKD ujeta zostala w dziale 7020 jako wynajem nieruchomosci
na wiasny rachunek.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétki zaleznej pod firma ATM System Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich
(55-040 Kobierzyce) wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000024013, Sad Rejonowy we Wroctawiu
— VI Wydziat Gospodarczy KRS — wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci to w szczegdlnosci:

produkcja i rozpowszechnianie filmow i nagran wideo,

projekcja filmow,

dziatalno$¢ radiowa i telewizyjna,

dziatalno$¢ artystyczna i literacka dziatalnos¢ tworcza, dziatalnos¢ rozrywkowa,

towarowy transport drogowy;,

wydawanie nagran dzwiekowych,

pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji nadajnikéw TV i radiowych,
wynajem samochodow, pozostatych srodkow transportu oraz maszyn i urzadzen,

reprodukcja nagran dzwigkowych, komputerowych nosnikéw informaciji,

dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg mebli, artykutow gospodarstwa domowego, maszyn, urzgdzen przemy-
stowych, statkow, samolotow, towarow,

sprzedaz hurtowa i detaliczna,
zarzgdzanie nieruchomos$ciami mieszkalnymi i niemieszkalnymi,
wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

produkcja napojéw alkoholowych, alkoholu etylowego, stodow, wéd mineralnych i napojow bezalkoholowych.

Dziatalno$¢ podstawowa ATM System Sp. z 0.0. wg EKD ujeta zostata w dziale 9211 jako produkcja filméw i nagran wideo.
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2.4.4 Przeksztalcenie sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zamieszczone w prospekcie podlegaly przeksztaiceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekty bfedéw podstawowych stanowigcych
podstawe zastrzezen zamieszczonych w opiniach z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy obroto-
we od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku.

W szczegolnosci korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci dotyczyty prezentacji przedmiotéw umow leasingu jako
skfadnikéw majgtkowych Emitenta oraz wyceny rozrachunkow w walutach obcych kursem banku, z ustug ktérego korzysta
Emitent. Korekty bteddéw podstawowych polegaty na ujeciu kosztéw dziatalnosci operacyjnej do okreséw, ktdrych dotycza.

Tabelaryczne zestawienie wszystkich korekt zamieszczone zostato w czgsci 2.4.5. Rozdziatu VIII niniejszego Prospektu.

2.4.5. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i w skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych
zamieszczonych w prospekcie a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi

ATM Grupa S.A. ujawnia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i w skonsolidowanych poréwnywalnych danych
finansowych zamieszczonych w Prospekcie, dane réznigce sie w stosunku do danych ujetych w sprawozdaniach finanso-
wych zbadanych przez Biegtego Rewidenta.

Roznice wynikajg z dokonanych na potrzeby niniejszego prospektu korekt nieprawidtowosci bedgcych podstawg wydanych
opinii z zastrzezeniem oraz z przeksztalcenia sprawozdan finansowych za okresy obrotowe od 1 stycznia 2001 roku do
31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zgodnie z wymogami znowelizowanej ustawy
o rachunkowosci. W szczegodlnosci korekty wynikajgce ze zmian zasad rachunkowosci dotyczyty prezentacji przedmiotéw
leasingu jako sktadnikow majgtkowych Emitenta, z umow leasingowych zawartych po dniu 1 stycznia 2001 roku oraz wyce-
ny rozrachunkow w walutach obcych kursem banku, z ustug ktérego korzysta jednostka.

Przedmioty leasingu z dwéch umow leasingowych zawartych przed dniem 1 stycznia 2001 roku Grupa ATM GRUPA S.A.
wykazuje pozabilansowo. Pierwsza umowa leasingowa zawarta zostata przez ATM Sp. z 0.0. w czerwcu 1999 roku na
czas trwania umowy do listopada 2002 roku. Warto$¢ poczatkowa przedmiotow leasingu wynosita 261 tys. EURO. Po za
konczeniu umowy ATM Sp. z 0.0. nie skorzystata bezposrednio z opcji wykupu. Majgtek objety niniejsza umowg zostat
nabyty przez spotke zalezng ATM System Sp. z 0.0. i wykazany w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2002 roku jako jej sktadnik majgtkowy. Druga umowa leasingowa zawarta zostata przez ATM Investment
Sp. z 0.0. w pazdzierniku 2000 roku na czas trwania umowy do pazdziernika 2003 roku. Warto$¢ poczatkowa przedmiotéw
leasingu wynosita 74 tys. EURO.

Szczegotowe dane finansowe dotyczgce pozabilansowej prezentacji sktadnikow majgtku uzytkowanych na podstawie umo-
wy leasingowej zawiera nota nr 3.4. pkt 2.87. Rozdziatu VIl niniejszego Prospektu.

Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w porownywalnych danych finansowych za okres obrotowy od 1 stycznia
2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku prezentujg noty przestawione
ponizej.
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2.4.5.1. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy
od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku

Rachunek zyskow i strat

Grupa ATM

Wspotmiernosé
przychodoéw
i kosztow

Przeniesienie
dodatnich
réznic kurso-
wych na wynik

2000

A.Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow

12.800

12.800

— w tym od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

12.800

12.800

Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow

B.Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow

11.614

-341

11.274

|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

11.614

-341

11.274

Il. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow

C.Zysk / Strata na sprzedazy (C-D-E)

1.186

341

1.526

D.Koszty sprzedazy

E.Koszty ogélnego zarzadu

768

768

F. Zysk / Strata na sprzedazy (C-D-E)

418

341

758

G.Pozostate przychody operacyjne

5

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

H.Pozostate koszty operacyjne

20

20

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

14

14

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

|. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)

402

341

743

J. Przychody finansowe

71

84

155

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

— od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

55

55

— od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne

16

84

100

K. Koszty finansowe

102

102

1. Odsetki, w tym:

102

102

— dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne

L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzadkowanych

M. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej
(1+J-K)

372

341

84

796

N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1-M.2)

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

0. Odpis warto$ci firmy

1. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne

2. Odpis wartosci firmy — jednostki wspotzalezne

3. Odpis wartosci firmy — jednostki stowarzyszone

P. Odpis ujemnej wartosci firmy

1. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne

2. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki
wspotzalezne

3. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki
stowarzyszone

. Zysk (strata) brutto (L+/-M)

372

341

84

796

. Podatek dochodowy

138

105

23

266

. Pozostate obowigzkowe obcigzenia

=2»n XD o0

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci

U. Zyski straty mniejszosci

W. Zysk (strata) netto (N-O-P)

234

236

60

530
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Bilans
Wspétmiernosé
AKTYWA Grupa ATM przychodéw 31.12.2000
i kosztéw
A. AKTYWA TRWALE 8.468 8.468
|. Wartosci niematerialne i prawne 46 46
1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 46 46
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Warto$¢ firmy jednostek podporzagdkowanych
1. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne
2. Wartos$¢ firmy — jednostki wspoizalezne
3. Wartos¢ firmy — jednostki stowarzyszone
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 8.422 8.422
1. Srodki trwate 8.071 8.071
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 880 880
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 5.676 5.676
C) urzadzenia techniczne i maszyny 1.339 1.339
d) $rodki transportu 154 154
e) inne $rodki trwate 22 22
2. Srodki trwate w budowie 351 351
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
IV. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
V. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
VI. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 2.041 341 2.381
|. Zapasy 91 341 431
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku 341 341
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy 91 91
Il. Nalezno$ci krotkoterminowe 1.581 1.581
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty
b) inne
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 1.581 1.581
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 871 871
b) z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 567 567
C) inne 143 143
d) dochodzone na drodze sadowej
I1l. Inwestycje krétkoterminowe 329 329
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 329 329
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 329 329
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 40 40
1. Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 40 40
AKTYWA RAZEM 10.509 341 10.849
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PASYWA

Grupa ATM

Wspoétmiernosé
przychodow
i kosztéw

Wycena
i przeniesienie
r.k. na wynik

31.12.2000

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY

245

236

60

541

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢
ujemna)

I1l. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitatl (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

VII. Réznice kursowe z przeliczenia

VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

1. Zysk (wielko$¢ dodatnia)

2. Strata (wielko$¢ ujemna)

IX. Zysk (strata) netto

234

236

60

530

1. Zysk netto (wielko$¢ dodatnia)

234

236

60

530

2. Strata netto (wielko$¢ ujemna)

X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)

B. KAPITAL MNIEJSZOSCI

C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

1. Ujemna warto$¢ firmy — jednostki zalezne

2. Ujemna warto$¢ firmy — jednostki wspotzalezne

3. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki stowarzyszone

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

10.264

105

10.309

|. Rezerwy na zobowigzania

23

23

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

23

23

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

3. Pozostate rezerwy

Il. Zobowigzania diugoterminowe

3.342

24

3.366

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

3.342

24

3.366

a) kredyty i pozyczki

2.704

2.704

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

) inne zobowigzania finansowe

d) inne

638

638

1l. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

6.811

105

6.919

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci

2. Wobec pozostatych jednostek

6.811

105

6.919

a) kredyty i pozyczki

580

583

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

220

220

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci

3.406

3.406

e) zaliczki otrzymane na dostawy

1.132

1.132

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen
i innych $wiadczen

129

105

233

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

1.343

1. 343

3. Fundusze specjalne

IV. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

110

-110

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

110

-110

— diugoterminowe

— krétkoterminowe

110

-110

PASYWA RAZEM

10.509

341

10.849
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2.4.5.2. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy
od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku

Rachunek zyskow i strat

Grupa ATM

Leasing
finansowy

Wspétmiernosé
przychodéw
i kosztow

Wycena
kursem
banku

Przeniesienie
réznic
kursowych
na wynik

Korekty
podatku
odroczonego

2001

A. Przychody netto
ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw

33.242

33. 242

w tym od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze
sprzedazy produktow

33.242

33. 242

IIl. Przychody netto ze
sprzedazy towarow
i materiatow

B. Koszty sprzedanych
produktéw, towaréw
i materiatéw

27.994

-497

341

27.838

|. Koszt wytworzenia
sprzedanych produktow

27.994

-497

341

27.838

IIl. Warto$¢ sprzedanych
towaréw i materiatow

C. Zysk/Strata na sprzedazy
(C-D-E)

5.249

496

-341

5.404

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogolnego zarzgdu

3.804

3.804

F. Zysk/Strata na sprzedazy
(C-D-E)

1.445

496

-341

1.600

G. Pozostate przychody
operacyjne

316

316

1. Zysk ze zbycia
niefinansowych aktywow
trwatych

94

94

2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

221

221

H. Pozostate koszty operacyjne

69

69

1. Strata ze zbycia
niefinansowych aktywow
trwatych

2. Aktualizacja wartosci
aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

69

69

I. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (F+G-H)

1.691

496

-341

1.846

J. Przychody finansowe

82

153

208

397

1. Dywidendy i udziaty
w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

27

27

od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci
inwestycji

5. Inne

55

153

208

370

K. Koszty finansowe

453

403

856

1. Odsetki, w tym:

453

403

856

dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci
inwestycji

4. Inne

L. Zysk (strata) na sprzedazy
catosci lub czesci
udziatéw jednostek
podporzgdkowanych

ATM Grupa S.A.
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Grupa ATM

Leasing
finansowy

Wspotmiernosé

przychodéw
i kosztéw

Wycena
kursem
banku

Przeniesienie
réznic
kursowych
na wynik

Korekty
podatku

odroczonego

2001

M. Zysk (strata) brutto
z dziatalnosci gospodarczej
(1+J-K)

1. 320

246

-341

208

1. 387

N. Wynik zdarzen
nadzwyczajnych (M.1-M.2)

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

0. Odpis wartosci firmy

1. Odpis wartosci firmy
— jednostki zalezne

2. Odpis wartosci firmy
— jednostki wspoizalezne

3. Odpis wartosci firmy
— jednostki stowarzyszone

P. Odpis ujemnej wartosci firmy

1. Odpis ujemnej wartosci
firmy — jednostki zalezne

2. Odpis ujemnej wartosci
firmy — jednostki
wspotzalezne

3. Odpis ujemnej wartosci
firmy — jednostki
stowarzyszone

Q. Zysk (strata) brutto (L+/-M)

1. 311

246

-341

208

1.378

R. Podatek dochodowy

486

54

-105

-13

58

14

494

S. Pozostate obowigzkowe
obcigzenia

T. Zysk (strata) z udziatow
w jednostkach
podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wiasnosci

U. Zyski straty mniejszosci

W. Zysk (strata) netto (N-O-P)

825

192

-236

149

884
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Bilans
AKTYWA Grupa ATM oasing Korekta podatku | 54 45 5901
inansowy odroczonego
A. AKTYWA TRWALE 10.267 6. 144 13 16.424
|. Warto$ci niematerialne i prawne 27 27
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosc firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 27 27
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
1. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 35 35
1. Warto$¢ firmy — jednostki zalezne 35 35
2. Wartos$¢ firmy — jednostki wspoizalezne
3. Warto$¢ firmy — jednostki stowarzyszone
I1l. Rzeczowe aktywa trwate 10.053 6. 144 16.197
1. Srodki trwate 9.480 6. 144 15.624
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 705 705
gruntu)
_b) budyrlkl, lokale i obiekty inzynierii lgdowej 5. 968 5. 968
i wodnej
) urzadzenia techniczne i maszyny 1. 929 5. 975 7.904
d) $rodki transportu 534 169 703
e) inne $rodki trwate 324 324
2. Srodki trwate w budowie 573 573
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
IV. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
V. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne inwestycje diugoterminowe
VI. Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 152 13 165
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 152 13 165
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 3.702 3.702
|. Zapasy 1.964 1.964
1. Materiaty 38 38
2. Pétprodukty i produkty w toku 1.855 1.855
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy 70 70
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1. 528 1.528
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty
b) inne
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 1.528 1.528
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 1.439 1.439
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczenh 5 5
C) inne 14 14
d) dochodzone na drodze sgdowej
I1l. Inwestycje krétkoterminowe 139 139
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 139 139
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 139 139
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 71 71
1. Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 71 71
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 13.969 6. 144 13 20.126
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PASYWA

Grupa ATM

Leasing
finansowy

Wspétmiernosé
przychodéw
i kosztéw

Wycena roz-
rachunkéw

Korekta
podatku
odroczonego

Przeniesienie
réznic
kursowych
na wynik

31.12.2001

A. KAPITAL (FUNDUSZ)
WLASNY

1.143

192

-33

-14

210 1.497

|. Kapitat (fundusz)
podstawowy

300

300

Il. Nalezne wptaty na
kapitat podstawowy
(wielko$é ujemna)

I1l. Udziaty (akcje)
wtasne (wielkosé
ujemna)

IV. Kapitat (fundusz)
zapasowy

52

52

V. Kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty
(fundusze)
rezerwowe

VIl. Réznice kursowe
z przeliczenia

VIIl. Zysk (strata) z lat
ubiegtych

236

60 261

1. Zysk (wielkos¢
dodatnia)

236

60 296

2. Strata (wielkos¢
ujemna)

IX. Zysk (strata) netto

825

192

-236

-14

149 884

1. Zysk netto (wielko$¢
dodatnia)

825

192

-236

14

149 884

2. Strata netto
(wielko$¢ ujemna)

X. Odpisy z zysku
netto w ciggu
roku obrotowego
(wielko$é ujemna)

B. KAPITAL
MNIEJSZOSCI

C.UJEMNA WARTOSC
FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZAD-
KOWANYCH

1. Ujemna warto$¢
firmy — jednostki
zalezne

2. Ujemna wartos¢
firmy — jednostki
wspoéizalezne

3. Ujemna warto$¢
firmy — jednostki
stowarzyszone

D. ZOBOWIAZANIA
| REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

12.826

5.952

46

14

-210 18.629

I. Rezerwy na
zobowigzania

54

14

82 150

1. Rezerwa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

54

14

82 150

2. Rezerwa na
Swiadczenia
emerytalne
i podobne

3. Pozostate rezerwy
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PASYWA

Grupa ATM

Leasing
finansowy

Wspétmiernosé
przychodéw
i kosztéw

Wycena roz-
rachunkéw

Korekta
podatku
odroczonego

Przeniesienie
réznic
kursowych
na wynik

31.12.2001

Il. Zobowigzania
diugoterminowe

1.970

4.457

51

6.478

1. Wobec jednostek
powigzanych

2. Wobec pozostatych
jednostek

1.970

4.457

51

6.478

a) kredyty i pozyczki

1.970

15

1.986

b) z tytutu emisji
dtuznych
papierow
wartosciowych

c) inne
zobowigzania
finansowe

4. 457

35

4. 492

d) inne

lll. ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE

10.505

1.441

40

11.987

1. Wobec jednostek
powigzanych

a) z tytutu dostaw
i ustug o okresie
wymagalnosci

2. Wobec pozostatych
jednostek

10.505

1.441

40

11.987

a) kredyty i pozyczki

1.186

1.188

b) z tytutu emisji
dtuznych
papieréw
warto$ciowych

C) inne
zobowigzania
finansowe

1.441

11

1.452

d) z tytutu dostaw
i ustug o okresie
wymagalnos$ci

7.010

27

7.037

e) zaliczki
otrzymane
na dostawy

744

744

f) zobowigzania
wekslowe

g) z tytutu
podatkow, dotaciji,
cet, ubezpieczen
i innych
Swiadczen

379

379

h) z tytutu
wynagrodzen

460

460

i) inne

727

727

3. Fundusze specjalne

IV. ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE

351

-292

14

1. Ujemna warto$¢
firmy

2. Inne rozliczenia
miedzyokresowe

351

-292

14

— diugoterminowe

— krétkoterminowe

351

-292

14

PASYWA RAZEM

13.969

6.144

20.126

ATM Grupa S.A.
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2.4.5.3. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w Prospekcie w danych za okres obrotowy
od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku prezentowany w pro-
spekcie wykazuje roznice w stosunku do sprawozdania finansowego objetego badaniem przez biegtego rewidenta. Réznice
dotyczg korekty kosztéw finansowych 2002 roku z uwagi na korektge wyceny rozrachunkéw w walutach obcych dokonang
na dzien 31 grudnia 2001 roku wedtug kursu banku, z ustug ktérego korzysta spotka oraz z tytutu ujednolicenia zasad two-
rzenia aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy w Grupie.

Wynik finansowy okresu od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku -97
W tym:
— koszty finansowe z tytutu zmniejszenia ujemnych réznic kursowych 63
— obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku odroczonego od skorygowanych roéznic -18
kursowych
— korekty aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy w celu ujednolicenia zasad rachunkowosci -142
do zasad obowigzujgcych w Grupie
Suma bilansowa -107
Aktywa
— aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od os6b prawnych -107
Pasywa
— wynik finansowy okresu -97
— wynik lat ubiegtych -59
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49

2.4.5.4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi a prezentowanymi w prospekcie w danych za okres obrotowy
od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku prezentowane w Pro-
spekcie wykazuje roznice w stosunku do zbadanego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego. Rdznice wynikajg z korekt bteddw zidentyfikowanych przez biegtego rewidenta juz po zbadaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i wydaniu o nim opinii dla celow Ustawy o rachunkowosci, a przed zamieszczeniem tego spra-
wozdania w Prospekcie. Korekty dotyczg odwrdcenia korekty aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od os6b
prawnych w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2002 roku, co spowodowato zwiekszenie
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku przy jednoczesnym zmniejszeniu poziomu
kapitatu zapasowego o kwote 156 tys. z. Z powyzszego wynika, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w pro-
spekcie zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

2.4.6. Zasady polityki prowadzenia rachunkowosci

Grupa ATM stosuje wprowadzone Zarzadzeniem nr 1 Prezesa Zarzadu z dnia 2 stycznia 2002 roku zasady prowadzenia
rachunkowosci, w tym zasady ewidencji i wyceny zdarzeh gospodarczych.

2.4.6.1. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalno$é¢ oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 gru-
dnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczenh sprawo-
zdania finansowego jednostek powigzanych.

Grupa sporzgdza skonsolidowany rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy Grupy Kapitatfowej za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajgce na jej rzecz przy-
chody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow
oraz ostroznej wyceny.

Rachunek zyskow i strat

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny
podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktorych dotycza,.

Koszty
Grupa prowadzi koszty w ukfadzie rodzajowym, na kontach zespotu 4, poprzez konto 490 rozlicza na miejsca powstawania
kosztow w zespole 5.

Na wynik finansowy Grupy wptywajg ponadto:

— pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m.in. zyskow i strat ze
zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw
na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

— przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto-
&ci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

180 Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.



Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

— koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych roznic
kursowych nad dodatnimi,

— straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzenh nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem
prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguija:

— biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych,
— aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy biezacy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejSciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywéw a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa z ty-
tutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odlicze-
nia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przyszfosci zmniejsze-
nie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednie-
niu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajace;j
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiek-
szenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podat-
ku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem)
wiasnym, odnosi sig¢ réwniez na kapitat (fundusz) wtasny.

W przypadku decyzji Ustawodawcy co do zmian stawek opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych aktyw
i rezerwa na odroczony podatek dochodowy skorygowane zostang do wysokosci mozliwej w przysztosci do odliczenia
w przypadku aktywu i wymagajgcej w przysztosci zaptaty w przypadku rezerwy, ustalonej w oparciu o ogtoszong stawke
opodatkowania. Korekta poziomu aktywu i rezerwy ma odroczony podatek dochodowy obcigza wynik okresu, w ktérym
powzigta jest decyzja o zmianie stawek.

Bilans
Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztoéw prac rozwojowych,
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sig:

— koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, kidre zostang wykorzystane do produkcji,
— nabytg wartosc¢ firmy,

— nabyte prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

— nabyte prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzordéw uzytkowych,

— know-how.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci,
wedtug nastepujacych zasad:

— nabyte prawa majgtkowe, licencje i koncesje 50%
— oprogramowanie komputeréw 50%

Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej warto$ci nie przekraczajgcej 3,5 tys. zt w dniu przyjecia do uzytkowania
— jednorazowe spisanie w koszty amortyzaciji.

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych

Wartos¢ firmy z konsolidacji dla jednostek zaleznych ustala si¢ jako nadwyzke wartosci nabycia udziatéw w jednostce zalez-
nej nad odpowiadajgcy jej czescig aktywow netto jednostki zaleznej wedtug jej wartosci godziwej na dzien rozpoczecia
sprawowania kontroli.

Wartos¢ firmy z konsolidacji jest odpisywana w skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat liniowo przez okres 5 lat, poczaw-
szy od miesigca nastepnego po miesigcu, w ktorym objeto kontrole.
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Srodki trwate
Sg wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikow majgtku pomniejszonych o sku-
mulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza sie réznice
kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytwo-
rzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowos$ci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od srodkow trwatych odpisy amortyza-
cyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrebnych przepiséw ulega¢ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji
wyceny wartos¢ ksiegowa netto srodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartosci, ktorej odpisanie w przewidy-
wanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysokos$¢ amortyzacii stanowigcej koszty uzyskania przychodow. Okreslajg
one wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodu.

Skfadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz warto$ci poczatkowej nieprze-
kraczajgcej 3,5 tysigca zfotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej lub degresywnej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przy-
jecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujgce:

— budynki i budowle 2,5%-10%,
— urzadzenia techniczne i maszyny (z wytgczeniem sprzetu komputerowego) 10%-33,3%,
— sprzet komputerowy 30%,
— $rodki transportu 20%-40%,
— inne s$rodki trwafe 20%.

Srodki trwafe w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogotu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny naby-
cia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza sig réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan
powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkow trwatych.

Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce aktywow finansowych zaliczone do

aktywéw trwatych — na moment nabycia wprowadza sie do ksigg rachunkowych w wartosci nabycia, a na dzien bilansowy
w warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o ceng rynkowa.

Dtugoterminowe aktywa finansowe:
Udziaty lub akcje wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Udziaty lub akcje

po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg przeszacowaniu do wartosci w cenie rynkowe;.

Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Warto$¢ w cenie nabycia przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowe;j.

Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich
cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapaséw sg wycenianie w nastepujacy sposoéb:

— Materiaty cena zakupu
— Produkcja nie zakoriczona w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat,

w wysokosci nadwyzki kosztow ich wytworzenia nad przychodami wg cen sprze-
dazy netto. Nie odpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwigkszajg
koszty operacyjne.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich warto-
$ci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg
wartos¢ pozycji w bilansie.

Rozchody wycenia sie w drodze szczegoétowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztéw) tych sktadnikow aktywow, ktére
dotyczg $cisle okreslonych przedsiewzie¢, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

Naleznosci
Wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sig¢ na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na ten dzien.
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Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zapfacie zalicza sie odpo-
wiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi
sie je do kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towarow, a takze wytworzenia srodkow trwatych lub warto-
§ci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalne;.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu
przez bank, z ktérego ustug korzystajg jednostki wchodzgce w sktad Grupy, nie wyzszym jednak od kursu $redniego usta-
lonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw spra-
wozdawczych.

Kapitaly (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okre-
slonych przepisami prawa, statutéw lub umow spotek wechodzacych w skiad Grupy.

Kapitat zaktadowy spotki dominujgcej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.
Udziaty wtasne — wykazuje sie¢ w kapitatach w wartosci ujemne;.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow — jest to kapitat powstaty jako skutek aktualizacji wyceny akty-
wow trwatych.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Pozycje kapitatu wtasnego jednostek zaleznych inne niz kapitat podstawowy sg dodawane do odpowiednich pozyciji kapita-
tow wiasnych jednostki dominujgce;.

Do kapitatu wtasnego grupy wtaczone sg tylko te czgsci kapitatow wtasnych jednostek zaleznych, ktére powstaty po dniu
nabycia udziatow przez jednostke dominujaca.

W szczegolnosci chodzi tu o przyrost kapitatéw z tytutu osiggnietego wyniku finansowego.

Na skonsolidowany wynik netto jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacjg sktada sie wynik netto jednostki dominu-
jacej oraz wyniki netto jednostek zaleznych.

Na skonsolidowany wynik finansowy netto sktadajg sie:

a) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych,
b) wynik operacji finansowych,

c) wynik operacji nadzwyczajnych,

d) odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych,

e) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na dzieh
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych zaleznie od okoliczno$ci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjgtkiem zobowigzan, ktérych uregulowa-
nie zgodnie z umowg nastgpuje przez wydanie innych niz srodki pienigzne aktywodw finansowych lub wymiany na instrumen-
ty finansowe - ktdére wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tyt.
dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako dfugoterminowe. Cze$ci zobowigzan z terminem wymagalnosci krotszym niz rok wykazuje
sie jako zobowigzanie krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu
przez bank, z ktérego ustug korzystajg jednostki wchodzgce w sktad Grupy, nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalo-
nego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Roznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieh wyceny i przy uregulowaniu
zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przy-
padkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktdw, ustug lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia Srodkow
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadaja-

cych na biezgcy okres sprawozdawczy.

b) Rozliczenia migdzyokresowe przychodow, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg w szczegolno-
ci:
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— réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu $wiadczen, ktdrych wykonanie nastapi
w nastepnych okresach sprawozdawczych,

— $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, w tym takze srodkow trwa-
tych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatow (funduszy)
wtasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychoddw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztow prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrddet,

— ujemng warto$¢ firmy.

Wycena transakcji w walutach obcych
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia

odpowiednio po kursie:

— kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w przypadku operacji sprze-
dazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

— $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jedno-
stke dokumencie ustalony zostaf inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzieh bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

— skfadniki aktywdéw —po kursie kupna stosowanym wtym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka,
nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

— skfadniki pasywow — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka,
nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roznice kursowe dotyczgce aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sige do przychoddw i kosztow finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach — do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rod-
kow trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

2.4.6.2. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Grupa dokonatfa zmiany klasyfikacji umow leasingu z operacyjnego na finansowy. Srodki trwate uzytkowane na podstawie
tych umoéw wprowadzone zostaly do aktywow trwatych jednostki. Zmiany w kapitatach wtasnych na dzien 01.01.2002 roku
z tego tytutu wyniosty 192 tys. zt. Dane dotyczgce udziatu rzeczowego majgtku trwatego wprowadzonego do ewidencji ksig-
gowej na podstawie umow leasingu w rzeczowym majgtku ogotem zawiera Nota nr 3.3. pkt 2.8. Rozdziatu VIII Prospektu.
2.4.7. Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitalowej zastosowano metode petng konsolidacji.
Konsolidacja metoda petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujgcych zasad:

— wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow jednostek zaleznych i jednostki dominujgcej zostaty zsumowane
w petnej wysokosci;

— wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztow jednostek zaleznych i jednostki dominujgcej zostaty zsumowane
w petnej wysokosci;

— po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych;

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono wszystkie istotne:

kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed objgciem kontroli;

wartos¢ udziatow posiadanych przez jednostke dominujaca;

wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze;

przychody i koszty dotyczgce operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

nie zrealizowane z punktu widzenia grupy kapitatowej zyski lub straty powstate na operacjach dokonywanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacjg, a zawarte w wartosci podlegajgcych konsolidacji aktywow i pasywow;

dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujgcej i innym jednostkom objetym konso-
lidacja.

184 Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.



Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

2.4.8. Informacja o publikacji sprawozdan finansowych

Grupa Kapitatowa ATM nie miata obowigzku i nie publikowata skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy obrotowe
od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku, od 01.01.2001 roku do 31.12.2001 roku oraz od 01.01.2000 roku do 31.12.2000 roku
w Monitorze Polskim B.

2.4.9. Zestawienie gtownych réznic pomiedzy Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
a polskimi przepisami o rachunkowosci dotyczacych jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta
Nie wystepujg istotne réznice pomigdzy prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i danymi porowny-
walnymi a sprawozdaniem i danymi porownywalnymi, ktore zostatyby sporzadzone wedtug MSR, poza dwoma umowami
leasingowymi zawartymi w 1999 oraz 2000 roku. Zgodnie z polskimi przepisami rachunkowosci przedmioty leasingu wykaza-

ne zostaty przez Emitenta w ewidencji pozabilansowej, zgodnie z MSR powinny by¢ wykazane w sprawozdaniu finansowym
jako sktadnik majgtkowy Emitenta.

Dane finansowe dotyczgce skutkdw odmiennego ujecia umowy leasingowej prezentuje Nota nr 3.4. pkt 2.87. Rozdziatu VIII
niniejszego Prospektu.

2.5. Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
Okres . . A -
w okresie w okresie kurs w okresie dzien okresu
| potrocze 2003 roku 4,2705 3,9773 4,4896 4,4570
2002 3,8557 3,5015 4,2116 4,0202
2001 3,6509 3,3564 3,9569 3,5219
2000 4,0044 3,8193 4,2797 3,8544

2.6. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

2.6.1. Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu
Srodkow pienigznych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang obo-
wigzujgcg zasadg przeliczenia.

— bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien okresu,
— rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z przeptywu $rodkdéw pienigznych wedtug srednich kurséw w okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.

ATM Grupa S.A. Prospekt Emisyjny 185



mjoJ €002 Bomiazo 0g usizp eu Ifoye 8qzol zezid Amosuejiq usizp Auep eu Auseim jejdey okjeizp ‘ouozoljqo dloxe bupal eu emobdisy gsorem (1)

. . i i . i i . (dn3/iz m) dfoxe Bupal eu
epuspimAp euooeidAm gn| euemolepiepez XX
] ] ] ] ] ) ) ) ("n3/iz m)
dloye tupal eu eMobB3ISY 9sOLEBM BUOIUPOMZOY  "XIX
- - - - - - 12l 8€'s (1) (dN3/iz m) dloxe kupal eu BMOBSISY ISOUBM “IIIAX
B B } B ] ] ] ] ("HN3/1iz M) Bpihmz
dloxe eupal eu (elesis) ¥sAz Auoiupomzoy
- - - - - - ev'0 16°F (HN3/1z m) BpAmz dfoxe Bupal eu ysAz
- - - - - - 000°0S}'+ 000°0G 'k foxe eqzor
L S G8 00€ 2.8 00€2 916 00€2 Aulkoxe jendey
orlt LS Gy 16V zer' L ¥89'G /8¢ 1819 Ausem jeydey
S6L°} 6169 0v'e /8611 626' 96/ ¥90°2 8616 8MOUIWIBIONI0.Y BlUBZBIMOGOZ
€8 99e'¢ 6£8°t 8.9 611 £0€'S 8v8'|L 6€2'8 amouiwsi0bnip eluezeimoqoz
v/9¢C 80€0} 682'S 62981 182°¢ vizel 866'C 128l eluezeimoqoz eu Amiazeai | elUBZBIMOCOZ
S182 6v8°01 GLL'G 92102 10LY 868'81 G8e's 2002 wazel emAply
08 61€ 25 061- L1 99 0 662 wazel ‘opau suzdiueld AmAldezid  |IIA
. . femosueuly
562 28k'e ove- 8/8- 99t- 86L°L- 621- 6vG- 0SOUIEIRIZD Z ONeU ouzuald AMAIdeZId  “IIA
. . . . . . [oulAoAisamui
Ve’ |- 268G /50°L- 658°¢c- Leh- £G9'L- felor 910'L- SOUREIZD Z onsu ouzdlueid AMAdezId A
. . . . . [oulAoelado
€9 8252 avet 8YS'Y 216 116°¢ oey ¥98' | 0SOU[EfRIZD Z Opau suzdiueld AmAdeziy A
zel 0es eve ¥88 1¥9 0.¥'2 91§ ¥02'2 onau (erens) %shz Al
661 962 £9¢ 8/E'| 9¢6 609°€ o€ 8LL'E onnuqg (erenss) ¥shz i
981 ev. 905 9v8’|L Lib L grr's 000't 2Ty leulAoeiedo osoulererzp z (ereds) ¥shz |
. . . . . . . . MOjelaew | MoJemol
961'c 0082t G0L'6 Zreee 9.2 £86'62 125y L0€'61 ‘mopinpoud Azepezids oz onau ApoupAzig |
odn3 N1d odn3 N1d odn3 N1d odn3 N1d

0002 Amo101q0 Yoy

1002 Amo30.1q0 Yoy

200z Amojo.1qo Yoy

nyo.1 €002 9zo04j0d |

IMOSNVNI4 INVA INVHEAM

Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

yoAuzdiuaid moypoiss nmAjdazid nyunyses zelo 1ea1s | mMoYsAz nyunyoes ‘nsuejiq aloAzod amomelspod

ATM Grupa S.A.

Prospekt Emisyjny

186
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2.7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans skonsolidowany Emitenta

AKTYWA Nota 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
|. Aktywa trwate 18.602 15.837 16.424 8.468
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 956 119 27 46
— wartos¢ firmy
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 22 26 35
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 16.825 15.284 16.197 8.422

4. Naleznosci diugoterminowe

4.1. Od jednostek powigzanych

4.2. Od pozostatych jednostek

5. Inwestycje dtugoterminowe

5.1. Nieruchomosci

5.2. Wartosci niematerialne i prawne

5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych, w tym:

— udziaty lub akcje w jednostkach
podporzgdkowanych wyceniane
metodg praw wiasnosci

— udziaty lub akcje w jednostkach
zaleznych i wspoizaleznych nieobjetych
konsolidacjg

b) w pozostatych jednostkach

5.4. Inne inwestycje diugoterminowe

6. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 799 408 165

6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 799 408 165

dochodowego

6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 5.400 3.061 3.702 2.381
1. Zapasy 5 1.566 810 1.964 431
2. Naleznosci krotkoterminowe 6,7 3.023 1.888 1.528 1.581

2.1. Od jednostek powigzanych

2.2. Od pozostalych jednostek 3.023 1.888 1.528 1.581
3. Inwestycje krotkoterminowe 504 205 139 329

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 504 205 139 329

a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach

c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 504 205 139 329

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 307 158 71 40
Aktywa razem 24.002 18.898 20.126 10.849
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PASYWA Nota 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
|. Kapitat wtasny 6.181 5.684 1.497 541
1. Kapitat zaktadowy 10 2.300 2.300 300 5
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢
ujemna)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 11 1.677 842 52 6
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzgdkowanych
a) dodatnie réznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubieglych 72 261
9. Zysk (strata) netto 2.204 2.470 884 530
10.0dpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Il. Kapitat mniejszosci
Ill. Ujemna wartos$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17.821 13.214 18.629 10.308
1. Rezerwy na zobowigzania 12 384 155 150 23
1.1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 268 155 150 23
dochodowego
1.2.Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne
a) diugoterminowa
b) krotkoterminowa
1.3. Pozostafe rezerwy 116
a) diugoterminowe
b) krotkoterminowe 116
2. Zobowigzania diugoterminowe 13 8.239 5.303 6.478 3.366
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 8.239 5.303 6.478 3.366
3. Zobowigzania krétkoterminowe 14 9.198 7.756 11.987 6.919
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1
3.2. Wobec pozostatych jednostek 9.198 7.755 11.987 6.919
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia migdzyokresowe 15 14
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 14
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe 14
Pasywa razem 24.002 18.898 20.126 10.849
Warto$¢ ksiegowa 6.181 - - -
Liczba akcji/udziatow 1.150.000 - - -
Wartos$c¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,375 - - -
Rozwodniona liczba akcji - - - -
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje - - - -
(w zh)
Tabela 72. Pozycje pozabilansowe w sprawozdaniu finansowym skonsolidowanym
Nota 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
2. Zobowigzania warunkowe 15.060 12.254 11.010 4.843
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 15.060 12.254 11.010 4.843
- hlpot‘eka i Weks_el in blan(?o na zabezpie- 3.302 2082 2609 2860
czenie kredytu inwestycyjnego
— weksle in blanco, cesja wierzytelnosci
na zabezpieczenie kredytu w rachunku 1.000 1.300 500 700
biezacym
- wek_sle in blanco na zabezpieczenie uméw 10.758 7972 7.901 1.083
leasingowych
3. Inne (z tytutu kaucje i wadia)
Razem 15.060 12.254 11.010 4.843
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Tabela 73. Rachunek zyskéw i strat skonsolidowany Emitenta

Nota 01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
l. Przych’ody netto_ze'sprzedazy produktow, 19.307 20.983 33.242 12.800
towaréw i materiatéw, w tym:
— od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 19.307 29.983 33.242 12.800
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatow
!I. Kosz_ty ’sprzedanych produktéw, towarow 18 13.012 20.397 27.838 11.274
i materiatéw, w tym:
— od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13.012 20.397 27.838 11.274
2. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 6.295 9.586 5.404 1.526
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu 2.025 3.795 3.804 768
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 4.270 5.791 1.600 758
VII. Pozostate przychody operacyjne 19 78 20 315 5
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 94
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 78 20 221 5
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 20 76 369 69 20
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 12 19 14
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 116
3. Inne koszty operacyjne 64 234 69 6
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
(VI+VIIVIII) 4,272 5.442 1.846 743
X. Przychody finansowe 21 1 4 397 155
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 1 1 27 55
— od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne 3 370 100
XI. Koszty finansowe 22 1.151 1.828 856 102
1. Odsetki, w tym: 319 763 856 102
— dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne 832 1.065
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czesci
udziatéw jednostek podporzadkowanych
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(IX+ XX+ /-X11) 3.122 3.618 1.387 796
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(XIV.1. = XIV.2)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XV. Odpis wartosci firmy jednostek
4 9 9
podporzgdkowanych
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
4 9 9
podporzgdkowanych
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 3.118 3.609 1.378 796
XVIIl. Podatek dochodowy 23 914 1.139 494 266
a) czes¢ biezaca 1.192 1.375 533 243
b) czes¢ odroczona -278 -236 -39 23
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci
XXI. (Zyski) straty mniejszosci
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVHI-XIX+/-XX+/-XXI) 24 2.204 2.470 884 530
Zysk (strata) netto (zanualizowany) - - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych - - - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,92 - - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych - - - -
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi) - - - -
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Tabela 74. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

5.684

1.335

245

48

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

162

60

b) korekty btedéw podstawowych

236

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

5.684

1.497

541

48

1. Kapitat zaktadowy na poczagtek okresu

2.300

300

5

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

2.000

295

— emisji akcji (wydania udziatow)

2.000

295

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2.300

2.300

300

2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akcje (udziaty) wiasne na poczgtek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

842

52

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

835

790

46

a) zwiekszenia (z tytutu)

835

790

46

— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$c¢)

835

790

46

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

1.677

842

52

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzgdkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

2.541

982

234

37

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

163

60

b) korekty btedéw podstawowych

236

8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

2.541

1.145

530

37

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.541

1.074

269

37

— fundusz zapasowy

835

790

46

- wypfata dywidendy

1.706

284

223

37

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

71

261

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

9. Wynik netto

2.204

2.470

884

530

a) zysk netto

2.204

2.470

884

530

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

6.181

5.684

1.497

541

I1l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

6.181

4.279

693

303
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Tabela 75. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 2.204 2.470 884 530
IIl. Korekty razem -340 1.047 3.664 1.998
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw
wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 1.304 2.504 1.901 101
— odpisy wartosci firmy jednostek
podporzgdkowanych lub ujemnej wartosci firmy 4 9 9
jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 775 1.165 -253
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 312 707 426 88
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 52 77 -94 14
7. Zmiana stanu rezerw 278 14 95 22
8. Zmiana stanu zapasow -756 1.157 -1.870 -415
9. Zmiana stanu naleznosci -1.135 -383 290 -1.183
10. Zmlqna §tanu zpbowa;an krot’kotermlnowych, 579 -3.696 3.142 3.067
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -591 -456 -275 303
12. Inne korekty -63 302
III.(IID_'rjir;iywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1.864 3517 4548 2508
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy 1.245 113 511 243
1. Zbycie wartosci nlgmaterlalnych i prawnych oraz 1.045 113 511 243
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 2.261 1.766 4.371 5.635
1. Nabycie wartosci r}lematerlalnych i prawnych oraz 2 261 1.766 4.971 5.635
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 100
a) w jednostkach powigzanych 100
- nabycie aktywéw finansowych 100
b) w pozostatych jednostkach
4. Dywidendy inne udziaty w zyskach wypfacone
mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne
III.(II:j:'Iz)epiywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1.016 1.653 .3.859 5.392
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wptywy 3.459 4.903 671 3.358
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow)
i innych instrumentow kapitatowych oraz dopfat 2.000 295
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 3.459 2.900 321 3.358
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe 3 55
IIl. Wydatki 4.009 6.701 1.549 176
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1.706 284 223 37
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1.065 3.992 625
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. I?iatnosm zobowigzan z tytutu umow leasingu 044 1.592
finansowego
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30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
8. Odsetki 281 801 701 39
9. Inne wydatki finansowe 12 31 100
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -549 -1.798 -878 3.182
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll1+/-B.1lII+/-C.1I) 299 66 -190 319
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 299 66 190 319
w tym:
— zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu
roznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 205 139 329 10
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 504 205 139 329
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
2.8. Noty objasniajgce
2.8.1. Noty objasniajgce do skonsolidowanego bilansu
Nota 1.1. do pozycji I.1. Aktywow
Wartosci niematerialne i prawne
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) wartos¢ firmy
c) nabytg koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, 931 119 27 46
w tym:
— oprogramowanie komputerowe 2 8 2
d) inne wartosci niematerialne i prawne
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 25
Wartosci niematerialne i prawne razem 956 119 27 46
Nota 1.2. do pozycji I.1. Aktywow
Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2000-31.12.2000 r.
koszty nabyte koncesje, patenty,

. licencje i podobne wartosci, | . . .| zaliczki na Wartosci
zakonczo- » ) inne wartosci . . -
nych prac wa?rtosc w tym: niematerial- .wartoscl:n niem aterial-

rozwojo- firmy oprogra- ne i prawne n|e|_11ater|al- ne i prawne,
wych mowanie ne i prawne razem
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i praw- 6 6
nych na 01.01.2000 r.
b) zwiekszenia (z tytutu) 50 50
— zakup 50 50
C) zmniejszenia (z tytutu)
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i praw- 50 6 56
nych na 31.12.2000 .
e) skumulowana
amortyzacja (umorze-
nie) na 01.01.2000 r.
f) amortyzacja za okres 3 9
(z tytutu)
— odpis za rok 6 3 9
g) skumulowana
amortyzacja (umorze- 6 3 9
nie) na 31.12.2000 r.
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
01.01.2000 r.
— zwiekszenie
— zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
31.12.2000 r.
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i praw- 44 2 46
nych na 31.12.2000 r.

192

Prospekt Emisyjny

ATM Grupa S.A.




Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2001-31.12.2002 r.

koszty
zakonczo-
nych prac
rozwojo-
wych

wartos¢é
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne wartosci,

wt

ym:

oprogramo-
wanie
komputerowe

inne wartosci
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerial-

ne i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne,

razem

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
01.01.2001 r.

50

56

b) zwiekszenia (z tytutu)

11

1

— zakup

11

11

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
31.12.2001 r.

50

17

67

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
01.01.2001 .

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

25

31

— odpis za rok

25

31

g) skumulowana
amortyzacja (umorze-
nie) na 31.12.2000 .

31

40

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
01.01.2001 r.

— zwigkszenie

— zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
31.12.2001 r.

j) wartosé netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
31.12.2001 r.

19

27

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2002-31.12.2002 r.

koszty
zakonczo-
nych prac
rozwojo-
wych

wartosé
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne wartosci,

wt

ym:

oprogramo-
wanie
komputerowe

inne wartosci
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerial-

ne i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne,

razem

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
01.01.2002 r.

50

17

67

b) zwiekszenia (z tytutu)

200

200

— zakup

200

200

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
31.12.2002 r.

250

17

267

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
01.01.2002 r.

31

10

41

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

102

107

— odpis za rok

102

107

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
31.12.2002 .

133

15

148
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koszty
zakonczo-
nych prac
rozwojo-
wych

wartosé
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne wartosci,

w t

ym:

oprogramo-
wanie
komputerowe

inne wartosci
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerial-

ne i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne,

razem

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
01.01.2002 r.

0

— zwiekszenie

— zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
31.12.2002 r.

j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
31.12.2002 r.

119

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2003-30.06.2003 r.

koszty
zakonczo-
nych prac
rozwojo-
wych

wartosé
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne wartosci,

wt

ym:

oprogramo-
wanie
komputerowe

inne wartosci
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerial-

ne i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne,

razem

a) wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
01.01.2003 r.

250

17

267

b) zwiekszenia (z tytutu)

934

12

25

971

— zakup

934

12

25

971

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
30.06.2003 r.

1.184

30

25

1.238

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
01.01.2003 .

133

15

148

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

129

134

— odpis za rok

129

134

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
30.06.2003 r.

262

20

282

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
01.01.2003 r.

— zwiekszenie

— zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
30.06.2003 r.

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na
30.06.2003 r.

921

10

25

956

Nota 1.3. do pozycji I.1. Aktywow

Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

a) wiasne

956

119

27

46

leasingu, w tym:

b) uzywane na podstawie umowy najmu, w tym umowy

Wartosci niematerialne i prawne, razem

956

119

27

46
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Nota 2.1. do pozycji I.2. Aktywow

Wartosé firmy jednostek podporzagdkowanych

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) wartos¢ firmy — jednostki zalezne 22 26 35
b) wartos¢ firmy — jednostki wspoizalezne
c) wartos¢ firmy — jednostki stowarzyszone
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 22 26 35
Nota 2.2. do pozycji I.2. Aktywow
Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) wartosc firmy brutto na poczatek okresu 44 44
b) zwigkszenia 44
— nabycie udziatéw w ATM System Sp. z o.0. 44
C) zmniejszenia
d) warto$¢ brutto firmy na koniec okresu 44 44 44
e) odpis wartosci firmy na poczgtek okresu 18 9
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 4 9 9
— amortyzacja 4 9 9
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 22 18 9
h) wartosé¢ firmy netto na koniec okresu 22 26 35
Nota 3.1. do pozycji 1.3. Aktywow
Rzeczowe aktywa trwate
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) srodki trwate, w tym: 16.146 15.135 15.624 8.071
— grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 715 715 705 880
gruntu)
— budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 6.955 6.756 5.968 5.676
— urzgdzenia techniczne i maszyny 7.397 6.663 7.904 1.339
— $rodki transportu 895 773 703 154
— inne $rodki trwate 183 228 324 22
b) $rodki trwafte w budowie 11 149 573 351
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 668
Rzeczowe aktywa trwate, razem 16.825 15.284 16.197 8.422

Zaliczki na $rodki trwate w budowie wykazane na dzien 30 czerwca 2003 roku dotyczg przedmiotéw leasingu, ktore zostaty
wykazane w sprawozdaniu finansowym na podstawie zawartej umowy z leasingodawca, jednakze nie zostaty jeszcze prze-

kazane do grupy protokofem odbioru.

Nota 3.2. do pozycji 1.3. Aktywow

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2000-31.12.2000 r.

runt budynki, lo-
w tgm ryawo kale i obiekty | urzgdzenia srodki inne srodki $rodki
lym praw inzynierii techniczne
uzytkowania . R transportu trwate trwate, razem
. ladowej i maszyny
wieczystego) i wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na 01.01.2000 . 880 101 58 1.039
b) zwigkszenia (z tytutu) 5.676 1.295 139 22 7.132
— z inwestycji 5.676 814 6.490
— zakup 481 139 22 642
C) zmniejszenia (z tytutu) 0
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na 31.12.2000 . 880 5.676 1.396 197 22 8.171
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 2 1 23
na 01.01.2000 r.
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 35 42 77
— amortyzacja za rok 35 42 77
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31.12.2000 . 57 43 100
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grunty budynki, lo-
(w tym prawo ka_le_l ol_)le_l_(ty urzqd_zenla Srodki inne Srodki Srodki
. < inzynierii techniczne
uzytkowania . R transportu trwate trwate, razem
- ladowej i maszyny
wieczystego) i wodnej
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na 01.01.2000 r.
— zwigkszenie
— zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na 31.12.2000 r.
j) wartosé netto srodkow trwatych
na 31.12.2000 r. 880 5.676 1.339 154 22 8.071
Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2001-31.12.2001 r.
grunty budynki, lo-
(w tym prawo ka.le.' OI.)'e.I.(ty urzqd_zenla Srodki inne Srodki Srodki
. . inzynierii techniczne
uzytkowania . R transportu trwate trwate, razem
- ladowej i maszyny
wieczystego) i wodnej
a) warto$c¢ brutto srodkéw trwatych
na 01.01.2001 r. 880 5.676 1.396 197 22 8.171
b) zwiekszenia (z tytutu) 489 7.740 737 620 9.586
— umowa leasingu 6.685 181 6.866
— z inwestycji 253 66 336 655
— zakup 236 990 556 284 2.066
C) zmniejszenia (z tytutu) 155 50 205
— sprzedaz 155 50 205
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych
na 31.12.2001 r. 725 6.165 9.136 884 642 17.552
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 01.01.2001 r. 57 43 100
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 197 1.175 138 318 1.828
— amortyzacja za rok 197 1.175 171 318 1.861
— likwidacja -33 -33
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 31.12.2001 r. 197 1.232 181 318 1.928
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na 01.01.2001 r.
— zwiekszenie
— zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na 31.12.2001 r.
j) wartos$¢ netto srodkéw trwatych
na 31.12.2001 r. 725 5.968 7.904 703 324 15.624
Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2002-31.12.2002 r.
grunty budynki, lo-
(w tym prawo ka_le_l ol_ole_l_(ty urzqd_zenla Srodki inne srodki Srodki
. - inzynierii techniczne
uzytkowania . . transportu trwate trwate, razem
. ladowej i maszyny
wieczystego) i wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkoéw trwatych
na 01.01.2002 725 6.165 9.136 884 642 17.552
b) zwigkszenia (z tytutu) 1.005 509 327 168 2.007
— zakup 42 492 327 134 995
— z inwestycji 962 16 34 1.012
C) zmniejszenia (z tytutu) 10 194 13 2 219
— likwidacja 120 120
— darowizna 2 2
— sprzedaz 10 74 13 97
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych
na 31.12.2002 715 7.169 9.451 1.197 808 19.340
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 01.01.2002 . 197 1.232 181 318 1.928
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 216 1.555 244 262 2.277
— amortyzacja za rok 216 1.656 254 262 2.388
— likwidacja -64 -64
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grunty budynki, lo-
(w tym prawo kaiI:i' ?‘lizfilidy r;zz:iz:zr:: Srodki inne Srodki Srodki
uzytkowania ch}lowej i maszyny transportu trwate trwate, razem
wieczystego) i wodnej
— darowizna
— sprzedaz -37 -10 -47
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31.12.2002 1. 413 2.788 425 580 4.205
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na 01.01.2002 r.
— zwiekszenie
— zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na 31.12.2002 r.
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych
na 31.12.2002 r. 715 6.756 6.663 773 228 15.135
Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2003-30.06.2003 r.
grunty budynki, lo-
(w tym prawo kail:]eil ?‘:)::ili(ty r;(z:z:izfz':: Srodki inne srodki Srodki
uzytkowania ch‘llowej i maszyny transportu trwate trwate, razem
wieczystego) i wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych
na 01.01.2003 . 715 7.169 9.451 1.197 808 19.340
b) zwiekszenia (z tytutu) 328 2.771 286 89 3.473
— z inwestycji 279 279
— zakup 49 1.594 128 89 1.860
— z leasingu finansowego 1.176 157 1.333
C) zmniejszenia (z tytutu) 1 1.302 1.581
— sprzedaz 1.260 1.260
—inne 1 42 43
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych
na 30.06.2003 r. 715 7.496 10.920 1.483 897 21.511
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
ha 01.01.2003 r. 413 2.787 425 580 4.205
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 128 741 163 133 1.166
— amortyzacja za rok 128 735 163 133 1.160
— likwidacja
— darowizna
— sprzedaz 6 6
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 30.06.2003 r. 541 3.522 588 714 5.365
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na 01.01.2003 r.
— zwigkszenie
— zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na 30.06.2003 r.
j) wartosé netto srodkéw trwatych
na 30.06.2003 r. 715 6.955 7.397 895 183 16.146
Nota 3.3. do pozycji 1.3. Aktywow
Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) wiasne 11.067 10.299 10.053 8.071
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzuerzawy 5.758 4.985 6.144
lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
— urzadzenia techniczne i maszyny 5.493 4.852 5.975
— $rodki transportu 265 133 169
Srodki trwate bilansowe, razem 16.825 15.284 16.197 8.071
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Nota 3.4. do pozycji I.3. Aktywow

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
— uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy 273 273 1368 1343
lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: ) )
— umowy leasingowe 273 273 1.368 1.343
Srodki trwate pozabilansowe, razem 273 273 1.368 1.343

Wykazywane pozabilansowo srodki trwate uzytkowane na podstawie umow leasingowych pochodzg z dwoéch umow:

1. zawarta przez ATM Sp. z 0.0. w czerwcu 1999 roku, czas trwania umowy do listopada 2002 roku. Wartos¢ poczatkowa przedmiotow
leasingu wynosifa 261 tys. EURO. Po za konczeniu umowy ATM Sp. z 0.0. nie skorzystata bezposrednio z opcji wykupu. Majatek obje-
ty niniejszg umowg zostat nabyty przez spotke zalezng ATM System Sp. z o.0. i wykazany w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
na dzien 31 grudnia 2002 roku jako jej skfadnik majgtkowy.

2. zawarta przez ATM Investment Sp. z 0.0. w pazdzierniku 2000 roku, czas trwania umowy do pazdziernika 2003 roku. Wartosc¢ poczatkowa

przedmiotow leasingu wynosifa 74 tys. EURO.
261.379,51*4,1887 = 1.094.840 = 1.095 tys. zt
74.298,62*3,6734 = 272.926 = 273 tys. zt

Wartosci srodkow trwafych wykazywanych pozabilansowo zaprezentowane zostaty w tabeli powyzej w kwotach wynikajgcych z wartosci
przedmiotow leasingu brutto, a wiec bez uwzglednienia amortyzacji, ktora dla srodkow trwafych przyjetych do ewidencji wynosifaby 20%

w skali roku, liczona metodg degresywna.
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Nota 4.1. do pozycji 1.6. Aktywow

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczgtek okresu, w tym:

407

165

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwigkszenia

642

313

165

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

642

313

165

— odsetki naliczone od pozyczek od udziatowcow

26

— nie wyptacone umowy o dzieto

57

126

— rezerwa na wygrane w teleturnieju

404

156

— ujemne roznice kursowe z wyceny zobowigzania
z tyt. leasingu

98

149

— ujemne roznice kursowe z wyceny kredytu
denominowanego

67

— ujemne rdéznice kursowe z wyceny innych
rozrachunkow

13

— inne réznice przejsciowe

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkowg (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu)

e) odniesionych na warto$c¢ firmy lub ujemng wartos¢
firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
(z tytutu)

3. Zmniejszenia

250

70

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu)

250

70

— odsetki naliczone od pozyczek od udziatowcow

26

— nie wyptacone umowy o dzieto

94

32

— rezerwa na wygrane w teleturnieju

156

— ujemne roéznice kursowe z wyceny innych
rozrachunkow

— inne réznice przejsciowe

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkowg (z tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu)

e) odniesionych na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé
firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
(z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

799

408

165

a) odniesionych na wynik finansowy

799

408

165

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$é
firmy

Zwiekszenia z tytutu:

642

313

165

— powstania réznic przejsciowych

642

313

165

Zmniejszenia z tytutu:

250

70

— odwrocenia sig roznic przejsciowych

250

70

Nota 5. do pozycji Il.1. Aktywow
Zapasy

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

a) materiaty

18

13

38

b) potprodukty i produkty w toku

1.120

724

1.856

340

c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

428

73

70

91

Zapasy, razem

1.566

810

1.964

431
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Nota 6.1. do pozycji 11.2. Aktywow

Naleznosci kréotkoterminowe

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) do jednostek powigzanych
b) naleznosci od pozostatych jednostek 3.023 1.889 1.528 1.581
— z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 2.922 1.783 1.439 871
— do 12 miesiecy 2.922 1.738 1.439 871
— powyzej 12 miesiecy 45
- z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen 79 74 75 567
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
- inne 22 33 14 143
— dochodzone na drodze sgdowe;j
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 3.023 1.888 1.528 1.581
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 3.023 1.888 1.528 1.581
Nota 6.2. do pozycji 1l.2. Aktywow
Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) w walucie polskiej 3.023 1.876 1.528 1.581
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 12
b1. jednostkowe tys./ GBP 2
tys. zt 12
— pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci krétkoterminowe, razem 3.023 1.888 1.528 1.581
Nota 6.3. do pozycji 1l.2. Aktywoéw
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) do 1 miesigca 2.552 1.782 1.439 871
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
C) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) nalezno$ci przeterminowane 370
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 2.922 1.782 1.439 871
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i usfug, razem (netto) 2.922 1.782 1.439 871

Nota 6.4. do pozycji 1l.2. Aktywow

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

razem (netto)

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) do 1 miesigaca 43
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 179
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 61
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 87
e) powyzej 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane

370
razem (brutto)
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug, przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 370

Nota 7. do pozycji Il.2. Aktywow

W odniesieniu do tagcznej wartosci naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug , ktére na dzien 30.06.2003 roku wyno-
sity w kwocie brutto 2.922 tys. zt, w tym nalezno$ci przeterminowane 370 tys. zI, nie dokonano odpiséw aktualizujgcych.
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Nota 8.1. do pozycji 11.3. Aktywow

Krétkoterminowe aktywa finansowe

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) w jednostkach zaleznych
b) w jednostkach wspétzaleznych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczgcym inwestorze
e) w jednostce dominujgcej
f) w pozostatych jednostkach
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 504 205 139 329
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 504 205 139 329
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 504 205 139 329
Nota 8.2. do pozycji 11.3. Aktywow
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) w walucie polskiej 504 205 139 329
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 504 205 139 329
Nota 9. do pozycji Il.4. Aktywow
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 307 158 71 40
— koszty przysziych produkgji 3
— wydatki zwigzane z przeksztatceniem Spofki
S . 180 80
i wejciem na gietde
— ubezpieczenia 82 70 71 37
— podatek od nieruchomosci 26
— pozostate 19 8
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 307 158 71 40
Nota 10.1. do pozycji I.1. Pasywoéw
Kapitat zaktadowy (struktura)
. . Wartosé
Wartosé . . Rodzaj_ Rod_zal . serii/ Sposob Prawo do
. Seria/ Rodzaj uprzywi- | ogranicze- Liczba L . Data .
nominalna - s : . g - emisji wg pokrycia . .. | dywidendy
. . . emisja akcji lejowania nia praw akgeji s - rejestraciji
jednej akcji - - wartosci kapitatu (od daty)
akcji do akcji . .
nominalnej
Imienne 2 glosy na
2zt A uprzy- 1gakc):/' brak 1.150.000 2.300 Gotéwka 1.04.2003 | 01.04.2003
wilejowane 1€
Liczba akcji, razem 1.150.000
Kapitat zaktadowy, razem 2.300
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2 zt
Nota 10.2. do pozycji I.1. Pasywow
Zmiany w kapitale zaktadowym
01.01.2003 30.05.2003
Liczba akgji 1.150.000 1.150.000
Rodzaj akcji Uprzywilejowane imienne Uprzywilejowane imienne
Warto$¢ nominalna (tys. zt) 2.300 2.300
Cena emisyjna (zf) 2 2
Prawa z akcji
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Nota 10.3. do pozycji I.1. Pasywow

Kapitat podstawowy (struktura wtasnosci)

Posiadacze Liczba akcji

Wartos¢ akcji

W tym akcje
uprzywilejowane

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat
w zarzgdzaniu

Dorota Michalak-Kurzewska

575

1.150.000

1.150.000

50%

50%

Tomasz Kurzewski

575

1.150.000

1.150.000

50%

50%

Nota 11. do pozycji 1.4. Pasywow

Kapitat zapasowy

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad
wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢

1.677

842

52

d) z dopfat akcjonariuszy/wspolnikow

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat zapasowy, razem

1.677

842

52

Nota 12.1. do pozycji IV.1. Pasywow

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2003

31.12.2002

31.12.2001

31.12.2000

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na poczatku okresu, w tym:

154

150

23

a) odniesiony na wynik finansowy

150

23

b) odniesiony na kapitat wtasny

c) odniesiony na wartos$¢ firmy lub ujemng warto$¢
firmy

2. Zwigkszenia

114

129

127

23

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)

114

129

127

23

— od nadwyzki kosztow z leasingu

103

129

25

— dodatnie réznice kursowe od wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu

11

43

w ATM Investment Sp. z 0.0.

— dodatnie réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw

59

23

réznicami przejsciowymi (z tytutu)

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi

c) odniesiony na wartos$¢ firmy lub ujemng
wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

125

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

125

z tyt. leasingu

— dodatnie réznice kursowe z wyceny zobowigzania

43

w ATM Investment Sp. z 0.0.

— dodatnie réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw

82

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesiony na wartos¢ firmy lub ujemng
wartosc¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem

268

154

150

23

a) odniesionej na wynik finansowy

268

154

150

23

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢
firmy

Zwigkszenia z tytutu:

114

129

127

23

— powstania roznic przejsciowych

114

129

127

23

Zmniejszenia z tytutu:

125

— odwrdcenia sie roznic przejsciowych

125
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Nota 12.2. do pozycji IV.1. Pasywow

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytuiéw)

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 116
— rezerwa na koszty ustug obcych 85
— rezerwa na koszty wynajmu 31
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie (z tytutu)
e) stan na koniec okresu 116
Nota 13.1. do pozycji IV.2. Pasywow
Zobowigzania dtugoterminowe
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspotzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znacznego inwestora
e) wobec pozostatych jednostek 8.239 5.303 6.478 3.366
— kredyty i pozyczki 4.008 1.953 1.986 2.728
— umowy leasingu finansowego 4.231 3.350 4.492
— inne (wg rodzaju) 638
Zobowigzania diugoterminowe, razem 8.239 5.303 6.478 3.366
Nota 13.2. do pozycji IV.2. Pasywow
Zobowigzania dtugoterminowe, o pozostatym do dnia bilansowego okresie sptaty
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) powyzej 1 roku do 3 lat 5.976 3.983 5.046 1.492
b) powyzej 3 lat do 5 1.394 634 554 608
c) powyzej 5 lat 869 686 878 1.266
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 8.239 5.303 6.478 3.366
Nota 13.3. do pozycji IV.2. Pasywow
Zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa)
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) w walucie polskiej 3.541 888
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 4.794 5.303 6.478 2.478
b1. jednostka tys./EURO 1.045 1.307 1.825 637
tys. zt 4.698 5.303 6.478 2.478
b2. jednostka tys./CHF 33
tys. zt 96
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 8.335 5.303 6.478 3.366
Nota 13.4. do pozycji IV.2. Pasywow
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
Nazwa (firma) Kwota kredytu/pozyczki .
jednostki ze Siedziba poiKvgtkai Iv(vr: ?.l‘:'nlgw pozostata do spiaty na c‘>N ?:::I;I:- Termin Zabezpieczenia | Inne
wskazaniem v y dzien 30.06.2003 proce splaty P
. towania
formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
Weksel in blanco
wystawiony przez
BIG BANK 735 tys. 520 tys. EURIBOR ATM Sp. zo.o.
Spotka Akcyjna | VarSzawa | 2945 | g pg | 2:362 EURO | 3M+2,85% | 27/02/2010 | ioteka w kwocie
735 tys. EURO
na nieruchomosci
fomasz. Wroclaw | 2,550 2550 2.000* | 2.000 PLN 5% 31.08.2004 brak
Kurzewski PLN
* W zobowigzaniach krotkoterminowych wykazano pozostafg czesc do spfaty w wysokosci 365 tys. zt
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Nota 14.1. do pozycji IV.3. Pasywow

Zobowigzania krétkoterminowe

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

a) wobec jednostek zaleznych 1
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1
— do 12 miesiecy 1
— powyzej 12 miesiecy

b) wobec jednostek wspoétzaleznych

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczgcego inwestora

e) wobec jednostki dominujgcej

f) wobec pozostatych jednostek 9.198 7.755 11.987 6.919
— kredyty i pozyczki, w tym: 938 317 1.188 803
— diugoterminowe w okresie sptaty 354 317 277 307
— z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych
— z tytutu dywidend
— inne zobowigzania finansowe 2.546 1.789 1.452
— umowa leasingu 2.546 1.789 1.452
— z tytutu podatkdéw i ubezpieczen spotecznych 684 966 379 233
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2.474 3.021 7.037 3.405
— do 12 miesiecy 2.474 3.021 7.037 3.405
— powyzej 12 miesiecy
— zaliczki otrzymane na dostawy 817 243 744 1.132
—inne (wg rodzaju) 1.510 877 727 1.343
— z tytutu wynagrodzen 228 542 460 2

g) fundusze specjalne (wg tytutéw)

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 9.198 7.756 11.987 6.919

Grupa posiada wysoki stan zobowigzan krétkoterminowych, jednakze dzigki szybkiej rotacji naleznosci jest w stanie spta-
cac je na biezgco i ze wzgledu na prognozy sprzedazy programow do Telewizji Polsat nie przewiduje trudnos$ci w dalszej
biezgcej regulacji zobowigzan.

Nota 14.2. do pozycji IV.3. Pasywow

Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) w walucie polskiej 5.562 4.349 5..663 6.592
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 3.636 3.407 6.324 327
b1. jednostkowe tys./EURO 561 519 652 78
tys. zt 2.524 2.106 2.315 307
b2. jednostkowe tys./USD 272 334 1.000
tys. zt 1.064 1.301 4.009
b3. jednostkowe tys./NLG 11
tys. zt 20
b4. jednostkowe tys./CHF 16
tys. zt 48
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 9.198 7.756 11.987 6.919
Nota 14.3. do pozyciji IV.3. Pasywéw
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
Kwota
Kwota
kredytu/
N_a zwa L krc_edytu_ poiy\:zki Warunki . . .
(firma) Siedziba pozyczKi . | Termin sptaty | Zabezpieczenia Inne
. . pozostata oprocentowania
jednostki wg umowy do sptaty
tys. zt tys. zt
Ggﬁs?jg& Warszawa 1.000 215 ] KAVIES,T% 21.10.2003 brak
KTomasz . Wroclaw 2,550 365%* 5% 31.12.2003 brak
urzewski

* Pozostate 4 tys. zt zaprezentowane w niniejszej pozycji pasywow wynika z overdraftu do umowy kredytowej w rachunku biezgcym w Banku

Przemystowo-Handlowym PBK S.A.
** W zobowigzaniach dfugoterminowych wykazano pozostalg czesc¢ do spfaty w wysokosci 2.000 tys. zt

204 Prospekt Emisyjny ATM Grupa S.A.



Rozdziat VIIl - Sprawozdania finansowe

Nota 15.1. do pozycji IV.4. Pasywow

Inne rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 14
— diugoterminowe (wg tytutéw)
— krotkoterminowe (wg tytutow) 14
— przychody przysztych okresow 14
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 14

Nota 16.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako kapitat wiasny na dzien bilansowy przez liczbe akcji na dzien

30.06.2003 r.

2.8.2. Noty objasniajgce do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

Nota 17.1. do pozyciji I.1.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnos$ci)

01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
Przychody netto ze sprzedazy produktow 19.307 29.983 33.242 12.800
—w tym: od jednostek powigzanych
— produkcja filmowa i telewizyjna 18.751 29.243 31.905 12.012
—inne 556 740 1.337 788
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 19.307 29.983 33.242 12.800
Przewazajgca czes¢ sprzedazy realizowana jest do firmy Telewizja Polsat S.A.
Nota 17.2. do pozyciji I.1.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna)
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) kraj 19.301 29.967 33.242 12.800
— w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 6 16
—w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 19.307 29.983 33.242 12.800
Nota 18. do pozyciji Il.1.
Koszty wedtug rodzaju
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) amortyzacja 1.300 2.495 1.892 101
b) zuzycie materiatow i surowcéw 914 2.429 2.812 708
c) ustugi obce 5.819 8.952 18.050 6.921
d) podatki i optaty 60 114 233 39
e) wynagrodzenia 3.447 7.292 8.833 4.100
f) ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 54 91 59 29
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 3.838 2.372 807 485
— wygrane w teleturniejach 3.142 1.088
— wynajem kwater 491 778 359 161
— delegacje 112 345 275 224
— ubezpieczenie 84 119 90 15
—inne 9 42 83 85
Koszty wedtug rodzaju, razem 15.432 23.745 32.686 12.382
Zmlana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen .396 447 1.044 341
migdzyokresowych
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu 2.025 3.795 3.804 768
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 13.012 20.397 27.838 11.274
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Nota 19. do pozyciji VII.3.

Inne przychody operacyjne

01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) rozwigzanie rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym: 78 20 221 5
— otrzymane odszkodowania 9 18 49 5
— odstgpienie prawa do lokalu 165
— darowizny i dotacje 21 5
—inne 48 2 2
Inne przychody operacyjne, razem 78 20 221 5
Nota 20. do pozyciji VIII.3.
Inne koszty operacyjne
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) utworzone odpisy aktualizujgce (z tytutu) 2
— na zapasy 2
b) pozostate, w tym: 62 234 69 6
— darowizny 9 114 38 1
— decyzja UKS dotyczgca podatku VAT 25
— koszty zaniechanej inwestycji 18
— kary i porozumienia z klientami 23 13
— niedobory 46
— na koszty zlikwidowanych srodkéw trwatych 39
— pozostate 14 26 5
Inne koszty operacyjne, razem 64 234 69 6
Nota 21.1. do pozycji X.2.
Przychody finansowe z tytutu odsetek
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) z tytutu udzielonych pozyczek
b) pozostate odsetki 1 1 27 55
— od jednostek powigzanych, w tym:
— od pozostatych jednostek 1 1 27 55
Przychody finansowe z tytuiu odsetek, razem 1 1 27 55
Nota 21.2. do pozyciji X.3.
Inne przychody finansowe
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) dodatnie réznice kursowe 370 100
— zrealizowane 54 16
— niezrealizowane 316 84
b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu)
C) pozostate, w tym: 3
— opcja walutowa 3
Inne przychody finansowe, razem 3 370 100
Nota 22.1. do pozycji XI.1.
Koszty finansowe z tytutu odsetek
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) od kredytéw i pozyczek 31 49 115 50
— dla jednostek powigzanych, w tym:
— dla innych jednostek 31 49 115 50
b) pozostate odsetki 288 714 741 52
— dla jednostek powigzanych, w tym:
—dla innych jednostek 288 714 741 52
Koszty finansowe z tytuiu odsetek, razem: 319 763 856 102
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Nota 22.2. do pozycji Xl.4.

Inne koszty finansowe

01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
a) ujemne roznice kursowe, w tym: 769 1.061
— zrealizowane -26 40
— niezrealizowane 795 1.021
b) utworzone z rezerwy (z tytutu)
C) pozostate, w tym: 63 4
— opfata wstepna 63 4
Inne koszty finansowe, razem 832 1.065
Nota 23.1. do pozycji XVlil.a)
Podatek dochodowy biezgcy
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
1. Zysk (strata) brutto skonsolidowany 3.118 3.609 1.378 796
2. Korekty konsolidacyjne 45 -170 243 4
3. Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 3163 1.469 259 9
— roznice trwate 37 -2.093 351 37
— dodatnie 21 461 636 37
— ujemne 58 2.554 285 0
— réznice przejsciowe 1.225 3.562 -92 -28
— dodatnie 149 3.670 408 58
— ujemne 1.374 108 -500 86
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4.415 5.078 1.637 805
5. Podatek dochodowy 1.192 1.422 458 241
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia
i obnizki podatku 47 75 2
7. Podatek dqchodowy b|gzacy ujety (wsl_«azany) 1192 1.375 533 243
w deklaracji podatkowej okresu, w tym:
— wykazany w rachunku zyskow i strat 1.192 1.375 533 243
Nota 23.2. do pozycji XVIil.b)
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
N .zmme]’szenlle (.zwua’k's;enle) ;'ty.tuiu powstania 278 236 39 3
i odwrdcenia sie roznic przejsciowych
— zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych
— zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej
lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
— zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na
odroczony podatek dochodowy
— Inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutow)
Podatek dochodowy odroczony, razem -278 -236 -39 23
Nota 24.
Sposéb podziatu zysku
01.01.2003- 01.01.2002- 01.01.2001- 01.01.2000-
-30.06.2003 -31.12.2002 -31.12.2001 -31.12.2000
Wynik finansowy okresu
— zysk (strata) jednostki dominujgcej 1.965 1.477 463 459
— zysk (strata) jednostek zaleznych 284 823 664 75
— korekty konsolidacyjne -45 170 -243 -4
Zysk (strata) netto 2.204 2.470 884 530
— zwigkszenie kapitatu zapasowego 2.204 956 600 307
— wyptacone dywidendy 1.514 284 223
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2.8.3. Noty objasniajgce do rachunku przeptywow pienieznych

Struktura stanu srodkéw pienieznych

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Srodki pieniezne
— przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej 1.864 3.517 4.548 2.528
— przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1.016 -1.653 -3.859 -5.392
— przeplywy netto z dziatalno$ci finansowej -549 -1.798 -878 3.182
Specyfikacja niektérych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych
30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Zmiana stanu naleznosci wg bilansu -1.135 -360 257 -1.249
Korekty o: —’zmlar}e stanu nalezno$ci z tyt. sprzed. 23 33 46
Srodkow trwatych
— przekazane zaliczki na zakup srodkow 21
trwatych
Zrma.n? stanu naleznosci w rachunku przeptywéw 1135 383 290 1.183
pienieznych
Zmiana stanu zobowigzan wg bilansu 4.379 -5.318 7.658 8.586
Korekty o: —’zmlar]e stanu zobowigzan z tytutu zakupu 715 23 1.393 2161
Srodkéw trwatych
- zmiang stanu zobowigzan z tyt. kredytow 2676 886 348 -3.358
i pozyczek
- zmiang stanu zobowigzan z tyt. leasingu 1.567 758 6.318
finansowego
— BO zobowigzan ATM System Sp. z o.0. 61
Zrma_na_l stanu zobowigzan w rachunku przeptywoéw 579 .3.696 3.142 3.067
pienieznych
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych i srodkow 1045 36 545 170
trwatych
Korekty o: — zaliczki otrzymane na poczet sprzedazy 119
— zmiane stanu naleznosci z tytutu
sprzedazy wartosci niematerialnych 77 -33 -46
i prawnych i srodkow trwatych
Zbycie wartosci nlematerlalnyc’h i p.raV\.mych i Srodkow 1.245 113 511 243
trwatych w rachunku przeptywéw pienieznych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych i Srodkow 2947 1,789 2878 7 656
trwatych
Korekta o: — przekazane zaliczki na zakup wart.
niematerialnych i prawnych i srodkéw -686 21
trwatych
— zmiang stanu zobowigzan z tyt. zakupu
wartosci niematerialnych i prawnych -23 1.393 -2.042
i Srodkow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
i Srodkéw trwatych w rachunku przeptywow 2.261 1.766 4.271 5.635
pienieznych
Pozostate korekty -63 302
— odpisy netto z tytutu réznic
inwentaryzacyjnych
— opcja walutowa -3
— dostosowanie sprawozdania do
wspotmiernosci przychodow i kosztow 236
— korekta wyniku w spofce zaleznej
w zwigzku z wyceng kursem banku 60 60
—inne 6
Pozostate wyptywy finansowe 12 31 - 100
— udzielona pozyczka krotkoterminowa 100

2.8.4. Sprawozdawczosé wedtug segmentéw branzowych i geograficznych

Grupa ATM realizuje przychody ze sprzedazy produkcji filmowej gtéwnie do Telewizji Polsat S.A. Ze wzgledu na rodzaj pro-
wadzonej dziatalnosci nie wyodrebnia sie podziatu na segmenty geograficzne.

Nie mozna réwniez wyodrgbni¢ podziatu na segmenty branzowe za wyjatkiem podziatu przychoddw na sprzedaz produkcji
filmowej i pozostatg sprzedaz zaprezentowanych w nocie nr 17.1. pkt 2.8. Rozdziat VIII niniejszego Prospektu.
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2.9. Dodatkowe noty objasniajgce

2.9.1. Instrumenty finansowe

Grupa ATM w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentowanym w Prospekcie nie zawierata transakcji majgcych
znamiona instrumentéw finansowych.

2.9.2. Pozycje pozabilansowe, zobowigzania warunkowe, z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz
jednostek powigzanych

ATM Grupa S.A. udzielita porgczenia wekslowego ATM Investment Sp. z 0.0. tytulem zaciggnietego dfugoterminowego kre-
dytu inwestycyjnego o wartosci 735 tys. EURO.

2.9.3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wfasnosci budynkow i budowli

Pozycja nie wystepuje.

2.9.4. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej

Pozycja nie wystepuje.

2.9.5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwalych na wiasne potrzeby

Pozycja nie wystepuije.

2.9.6. Poniesione nakfady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego nakfady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwafe; odrebnie nalezy
wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska

Naktady inwestycyjne poniesione w | pétroczu 2003 roku wyniosty 3.237 tys. zi.

Naktady inwestycyjne poniesione w roku 2002 wyniosty 1.784 tys. zt.

2.9.7. Transakcje ze spotkami powigzanymi dotyczgce przeniesienia praw i obowigzkow

Pomiedzy spotkami powigzanymi Grupy ATM nie byto istotnych transakcji dotyczacych przeniesienia praw i obowigzkow.

2.9.8. Dane liczbowe, dotyczgce jednostek powigzanych

- udziaty w podmiotach zaleznych

L) H .
Wartosé % posiadanych | Kapitat Kapital wlasny | \v\ oiic netto
udziatow udziatéow w kapi- | % ilosci gtosow udziatowy spotki spotki na 2a rok 2002
tale podmiotu v sp 31.12.2002
ATM Investment 5.500 100 100 5.500 6.153 436
Sp. z o.0.
ATM System 296 100 100 200 1.188 448
Sp. zo.0.
Razem 5.796 X X 5.700 7.341 883
- wzajemne naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe w spotkach powigzanych kapitatowo
na dzien 30.06.2003 r. (PLN)
Nazwa spotki ATM Grupa S.A. ATM Investment ATM System Razem
Sp. z0.0. Sp. zo.0.
1. Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug
— do 12 miesiecy 360 561 921
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
— do 12 miesiecy 561 360 921
- wzajemne naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe w spotkach powigzanych kapitatowo
na dzien 31.12.2002 r. (PLN)
Nazwa spoftki ATM Sp. z o.0. ATM Investment ATM System Razem
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
1. Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug
— do 12 miesiecy 46 255 766 1.067
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
— do 12 miesiecy 993 76 1.069
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- przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiedzy spétkami powigzanymi kapitatowo

- za | pétrocze 2003 roku

Nazwa spotki ATM Grupa S.A. AT“Q:_“;‘*:‘:_“’"‘ AE:. iyos_t:m Razem

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 669 1.343 2.920 4.932

2. Pozostate przychody operacyjne

3. Przychody finansowe

1. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3.740 3 1.189 4.932
— wartos¢ zakupionych materiatéw 1 11 12
— wartos¢ zakupionych ustug 3.739 3 1.178 4.920

2. Koszty finansowe z transakcji wzajemnych

- przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiedzy spétkami powigzanymi kapitatowo - za rok 2002

Nazwa spotki ATM Sp. z 0.0. ATI\g‘I)I:\\;e:t::.\ent A.g\: iy:t:m Razem

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 781 2.659 4.021 7.462

2. Pozostate przychody operacyjne

3. Przychody finansowe 97 97
— odsetki 97 97

1. Koszty dziatalnosci operacyjnej 6.513 3 946 7.462
— warto$¢ zakupionych materiatow 70 0 0 70
— warto$¢ zakupionych ustug 6.443 3 946 7.392

2. Koszty finansowe z transakcji wzajemnych 97 97
— odsetki 97 97

2.9.9. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajg konsolidacji

Nie dotyczy Emitenta.

2.9.10. Przecietne zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe:

Ogétem w | pétroczu 2003 roku 18
W tym:

— pracownicy umystowi 13
— pracownicy fizyczni 5
Ogotem w 2002 roku 13
W tym:

— pracownicy umystowi

— pracownicy fizyczni

2.9.11. tgczna wartos¢ wynagrodzen i nagréod

taczna warto$¢ wynagrodzen i nagrod w | poétroczu 2003 roku
Zarzad

ATM Grupa S.A. 76 tys. zt
ATM Investment Sp. z 0.0. 67 tys. zt
ATM System Sp. z o0.0. 78 tys. zt
RAZEM Grupa Kapitatowa 221 tys. zt
Rada Nadzorcza

ATM Grupa S.A. 78 tys. zt
taczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd w 2002 roku

Zarzad

ATM Sp. z 0.0. 138 tys. zt
ATM Investment Sp. z 0.0. 134 tys. zt
ATM System Sp. z o0.0. 176 tys. zt
RAZEM Grupa Kapitatowa 448 tys. zt
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2.9.12. Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Na 30 czerwca 2003 r. nie wystgpity zadne pozyczki, kredyty, gwarancje, poreczenia udzielone osobom zarzadzajagcym
i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

2.9.13. Informacje o znaczgcych zdarzeniach z lat ubieglych ujetych w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

Nie wystgpily istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

2.9.14. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie wystagpity po dniu bilansowym, a nie zostaty
uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia majace wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ATM sporzg-

dzone za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku.

1.9.15. Podstawowe pozycje bilansu i rachunku zyskoéw i strat skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie dotyczy Emitenta.

2.9.16. Informacja, ze sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2003 roku do
30 czerwca 2003 roku, dotyczy okresu w ciggu ktérego nastgpifa zmiana formy prawnej Emitenta

Aktem Notarialnym z dnia 20 marca 2003 roku Rep. A 1842/2003 przeksztaicono ATM Sp. z 0.0. na ATM Grupa S.A.(reje-
stracja w KRS w dniu 1 kwietnia 2003 r.). Bilans na na 31 marca 2003 roku zamieszczone zostato w czesci Rozdziale Xl
sInformacje dodatkowe” pkt 1 niniejszego Prospektu.

2.9.17. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekty btedow
podstawowych

Tabelaryczne zestawienie i objasnienie wszelkich réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych

i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z tytu-

tu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekty btedéw podstawowych zostaly zaprezentowane w niniejszym Prospekcie

w Rozdziale VIII, pkt 2.4.5.

2.9.18. Niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zafozeniu kontynuacji dziafalnosci gospodarczej. Nie istniejg rowniez

okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

2.9.19. Informacje dotyczgce potfaczenia Spotek

W biezgcym okresie obrotowym Emitent nie podlegat potaczeniu z innym podmiotem. Sprawozdanie finansowe nie zawiera

danych spétek potgczonych.

2.9.20. Skutki wyceny udziatow jednostek podporzgdkowanych metodg praw wiasnosci

Nie dotyczy Emitenta.

2.9.21. Informacje o innym dniu bilansowym, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie jednostki
podporzagdkowanej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystgpity.

2.9.22. Informacje o odmiennych metodach i zasadach wyceny poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego jednostki objetej konsolidacja

Nie dotyczy Emitenta.

2.9.23. Informacje o wyigczeniach jednostek podporzgdkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Wszystkie jednostki podporzadkowane zostaty objete konsolidacja.
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ROZDZIAL IX - Informacje dodatkowe

1. Bilans zamkniecia poprzednika prawnego Emitenta

Aktem Notarialnym z dnia 20 marca 2003 roku Rep. A 1842/2003 przeksztatcono ATM Sp. z 0.0. na ATM Grupa S.A. Bilans
zamkniecia ATM Sp. z 0.0. i jednoczesnie bilans otwarcia dla ATM Grupa S.A. sporzgdzony na dzien 31 marca 2003 roku

zaprezentowano ponizej:

AKTYWA 31.03.2003
A. AKTYWA TRWALE 12. 435
|. Warto$ci niematerialne i prawne 93
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 93
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
1. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0
1. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne
2. Wartos$¢ firmy — jednostki wspoizalezne
3. Warto$¢ firmy — jednostki stowarzyszone
I1l. Rzeczowe aktywa trwate 5. 968
1. Srodki trwate 5. 968
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 289
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 206
C) urzgdzenia techniczne i maszyny 4. 970
d) $rodki transportu 500
e) inne srodki trwate 3
2. Srodki trwate w budowie 0
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0
IV. Naleznosci diugoterminowe 0
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
V. Inwestycje diugoterminowe 5. 796
1. Nieruchomosci
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dfugoterminowe aktywa finansowe 5. 796
a) w jednostkach powigzanych 5. 796
— udziaty lub akcje 5. 796
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki
— inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki 0
— inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 578
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 578

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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AKTYWA 31.03.2003
B. AKTYWA OBROTOWE 5. 943
|. Zapasy 1. 004
1. Materiaty 2
2. Potprodukty i produkty w toku 852
3. Produkty gotowe 0
4. Towary 0
5. Zaliczki na dostawy 150
1. Nalezno$ci krotkoterminowe 4. 696
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 0
— do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4. 696
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 4. 676
— do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesigcy
b) z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spofecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczenh 12
c) inne 8
d) dochodzone na drodze sgdowej 0
lll. Inwestycje krétkoterminowe 47
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 47
a) w jednostkach powigzanych 0
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki 0
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 47
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 47
— inne srodki pienigzne 0
- inne aktywa pieniezne 0
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 196
1. Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 196
AKTYWA RAZEM 18. 378
PASYWA 31.03.2003
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2. 975
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 2. 300
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
11l. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 276
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 275
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0
VII. Réznice kursowe z przeliczenia
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0
1. Zysk (wielko$¢ dodatnia)
2. Strata (wielko$¢ ujemna)
IX. Zysk (strata) netto 124
1. Zysk netto (wielko$¢ dodatnia) 124
2. Strata netto (wielko$¢ ujemna)
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
1. Ujemna wartos$¢ firmy — jednostki zalezne
2. Ujemna wartos$¢ firmy — jednostki wspoéizalezne
3. Ujemna warto$c firmy — jednostki stowarzyszone
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PASYWA 31.03.2003
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 15. 403
|. Rezerwy na zobowigzania 202
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 202
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
— diugoterminowa
— krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0
— diugoterminowe
— krotkoterminowe
Il. Zobowigzania diugoterminowe 3. 213
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 3.213
a) kredyty i pozyczki 3.213
b) z tytutu emisji diuznych papierow warto$ciowych
C) inne zobowigzania finansowe
d) inne 0
1il. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 11.988
1. Wobec jednostek powigzanych 637
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 637
— do 12 miesiecy 637
— powyzej 12 miesiecy
—inne
2. Wobec pozostatych jednostek 11. 351
a) kredyty i pozyczki 2. 859
b) z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych 0
C) inne zobowigzania finansowe 1. 931
d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 3. 395
— do 12 miesiecy dziatalno$¢ biezgca 3. 395
— powyzej 12 miesiecy 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 818
f) zobowigzania wekslowe 0
g) z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 769
h) z tytutu wynagrodzen 350
i) inne 1. 229
3. Fundusze specjalne 0
IV. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 0
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0
— diugoterminowe 0
— krotkoterminowe
PASYWA RAZEM 18. 378

2. Raport kwartalny Emitenta

Zgodnie z § 19 Rozporzadzenia o Prospekcie w niniejszym punkcie Emitent przedstawit informacje finansowe w formie
raportu okresowego, obejmujace dane za trzy petne kwartaty 2003 roku. Ze wzgledu na fakt, iz ATM Grupa S.A. ubiega sie
po raz pierwszy o wprowadzenie papierow wartosciowych do publicznego obrotu i do tej pory nie byfa objeta obowigzkiem
sporzgdzania raportoéw kwartalnych, zgodnie z § 19 pkt 2) Emitent przedstawia raport kwartalny obejmujgcy wytgcznie dane
sporzgdzone narastajgco za okres 9 miesiecy 2003 roku. Informacje finansowe objete ponizszym raportem nie podlegaty
badaniu i nie podlegaty przeglagdowi przez Biegtego Rewidenta.
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2.1. Jednostkowy raport kwartalny ATM Grupa S.A. za 9 miesiecy 2003 r.

Wybrane dane finansowe

okres od 01.01.
do 30.09.2003
oraz stan na

okres od 01.01.
do 30.09.2003
oraz stan na

30.09.2003 30.09.2003
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 28.727 6.586
Il.  Zysk (strata) netto z dziatalno$ci operacyjnej 4.972 1.140
Ill.  Zysk (strata) brutto 3.900 894
IV.  Zysk (strata) netto 2.757 632
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 764 175
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -172 -39
VII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -731 -168
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -139 -32
IX. Aktywa razem 19.527 4.205
X.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14.003 3.016
Xl.  Zobowigzania dfugoterminowe 3.865 832
XIl.  Zobowigzania krétkoterminowe 9.788 2.108
Xlll.  Kapitat wtasny 5.524 1.190
XIV. Kapitat zaktadowy 2.300 495
XV. Liczba akgiji 1.150.000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/EUR) 2,40 0,55
XVIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z{/EUR)
XVIIl. Warto$é¢ ksiggowa na jedng akcje (w zi/EUR) 4,80 1,10
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zi/EUR)
Bilans jednostkowy Emitenta
AKTYWA 30.09.2003
I. Aktywa trwate 12.585
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 781
— wartosc¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 5.291
3. Naleznosci diugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe 5.796
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 5.796
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 5.796
— udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane metodg praw wiasnosci 5.796
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 717
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 717
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 6.942
1. Zapasy 1.175
2. Naleznosci krétkoterminowe 5.428
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek 5.428
3. Inwestycje krotkoterminowe 45
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 45
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 45
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 294
Aktywa razem 19.527
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PASYWA 30.09.2003
|. Kapitat wiasny 5.524
1. Kapitat zaktadowy 2.300
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 192
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 275
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych
8. Zysk (strata) netto 2.757
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14.003
1. Rezerwy na zobowigzania 350
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 331
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
a) diugoterminowa
b) krotkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy 19
a) diugoterminowe
b) krotkoterminowe
2. Zobowigzania dtugoterminowe 3.865
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 3.865
3. Zobowigzania krétkoterminowe 9.788
3.1. Wobec jednostek powigzanych 921
3.2. Wobec pozostatych jednostek 8.867
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe
Pasywa razem 19.527
Wartos¢ ksiegowa 5.524
Liczba akcji 1.150.000
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 4,80
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt)
Pozycje pozabilansowe
30.09.2003
1. Naleznos$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
2. Zobowigzania warunkowe 11.817
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 11.817
— weksle in blanco, hipoteka kaucyjna — 4.500 tys. zt, cesja wierzytelno$ci na zabezpieczenie kredytu 3.000
w rachunku biezgcym
— weksle in blanco na zabezpieczenie umoéw leasingowych 8.817

3. Inne (z tytutu)

Razem
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Rachunek zyskéw i strat jednostkowy Emitenta

01.01.2003-
-30.09.2003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 28.727
— od jednostek powigzanych 1.152
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 28.727
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 21.457
— od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21.457
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 7.270
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2.343
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (l1I-IV-V) 4.927
VIl. Pozostate przychody operacyjne 73
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9
2. Dotacje 39
3. Inne przychody operacyjne 25
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 28
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 2
3. Inne koszty operacyjne 26
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4.972
X. Przychody finansowe 4
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 4
— od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne
Xl. Koszty finansowe 1.076
1. Odsetki, w tym: 381
— dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne 695
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 3.900
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIl.1. - Xlll.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 3.900
XV. Podatek dochodowy 1.143
a) czes¢ biezaca 1.285
b) czes¢ odroczona -142
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 2.757
Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 2,40
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwykiych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklig (w zi)
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Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym

30.09.2003

|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

4.473

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

4.473

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.300

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

— emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2.300

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczgtek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wiasne na poczgtek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

276

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c)

b) zmniejszenia (z tytutu)

84

— wyptata dywidendy

84

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

192

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

275

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

275

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

1.622

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

1.622

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczgtek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1.622

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

— wpfata na kapitat zapasowy

— wyptaty dywidendy udziatowcom

1.622

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

2.757

a) zysk netto

2.757

b) strata netto

c) odpisy z zysku

1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

5.524

Ill. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

5.524
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Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych

30.09.2003
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 2.757
Il. Korekty razem -1.993
1. Amortyzacja 1.338
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 669
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 367
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -9
5. Zmiana stanu rezerw 245
6. Zmiana stanu zapasow -374
7. Zmiana stanu naleznosci -3.626
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -54
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -549
10. Inne korekty
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1l) 764
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 1.584
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1.584
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
— dywidendy i udzialy w zyskach
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 1.756
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1.756
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
— nabycie aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -172
C. Przeptywy $rodkdéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
|. Wptywy 4.059
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 4.059
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
IIl. Wydatki 4.790
1. Nabycie akcji (udziatdbw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1.706
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 1.233
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1.484
8. Odsetki 367
9. Inne wydatki finansowe
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) -731
D. Przepiywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.111+/-C.1II) -139
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -139
— zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 184
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 45
— 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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KOMENTARZ DO RAPORTU KWARTALNEGO ATM GRUPA S.A. ZA TRZY KWARTALY 2003 R.

1. Opis zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodoéw i kosztéw i ustalania wyniku finansowego

ATM GRUPA S.A. stosuje wprowadzone Zarzgdzeniem nr 1 Prezesa Zarzadu z dnia 2 stycznia 2002 roku zasady prowadzenia
rachunkowosci, w tym zasady ewidencji i wyceny zdarzen gospodarczych. W omawianym okresie nie wystgpity zadne
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztéw
i ustalania wyniku finansowego.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:

— biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych,
— aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy biezgcy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajace;j
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem)
wfasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz) wtasny.

W przypadku decyzji Ustawodawcy co do zmian stawek opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych, aktyw
i rezerwa na odroczony podatek dochodowy skorygowane zostang do wysokosci mozliwej w przyszto$ci do odliczenia
w przypadku aktywu i wymagajgcej w przyszifosci do zaptaty w przypadku rezerwy, ustalonej w oparciu o ogtoszong stawke
podatkows. Korekta poziomu aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy obcigza wynik okresu, w ktorym powzieta
jest decyzja o zmianie stawek.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia si¢ je na dzien
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okoliczno$ci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigzg.

2. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresie objetym sprawozdaniem

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogfoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienigznych zostaty przeliczone wedtug
Sredniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie.

— Sredni kurs w okresie 4,3618
— Kurs na ostatni dzien okresu 4,6435
— Kurs najnizszy w okresie 3,9773
— Kurs najwyzszy w okresie 4,6435

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki w okresie 9 miesiecy 2003 roku wraz ze wskazaniem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Najwazniejszym celem dziatalnosci Grupy jest zwigkszenie i dywersyfikacja przychoddw oraz rentownosci w stosunku do
lat ubiegtych. Cel ten udato sie osiggnac¢. Przychody za 9 miesiecy osiggnely prawie poziom z 2002 roku, a planowany
jest przynajmniej 30-proc. wzrost w skali catego roku. Rentownos¢ netto wzrosta z 8% w 2002 r. do 11% w tym okresie
sprawozdawczym. Wyniki te zostaty osiggnigte mimo znacznego wzrostu kosztow finansowych spowodowanych obstugg
zadtuzenia (kredyt inwestycyjny i leasing finansowy) denominowanego w EURO. Sprzedaz zostata zdywersyfikowana dzieki
szerokiej ofercie programowej oraz poszerzeniu kregu odbiorcow.
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Najistotniejsze zdarzenia i osiggniecia 2003 roku:

— kontynuacja rozpoczetej w listopadzie 2002 produkcji nowego teleturnieju ,Awantura o kase” — wysoka pozycja
w rankingu oglgdalno$ci i duzy udziat w przychodach (30%),

— otrzymanie przez Krzysztofa Ibisza — prowadzacego program “Bar II” nagrody , Telekamera 2002” w kategorii rozrywka,

— uzyskanie certyfikatu systemu zarzadzania jakoscig ISO 9001:2000 obejmujgcy produkcje programoéw telewizyjnych
i flmowych,

— przeksztatcenie ATM Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng — 01.04.2003,

— podpisanie umow z nowym kontrahentem — Magna Entertainment na produkcje programu pt. ,Hotel” oraz serialu
kryminalnego ,Fala zbrodni”,

— otrzymanie na Festiwalu Dobrego Humoru po raz trzeci nagrody dla sitcomu ,Swiat wg Kiepskich”,

— realizacja trzeciej edycji programu ,,Bar” — bardzo dobre wyniki oglagdalnosci, znaczaca, bo ok. 25% pozycja w strukturze
planowanych przychoddw.

We wrzesniu 2003 nastgpity zmiany w skiadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej ATM Grupa S.A. Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej zostat Pan Marcin Michalak w miejsce Pana Tomasza Kurzewskiego; powotany zostat nowy czionek
Pan Okil Khamidov oraz warunkowo Pani Anna Skowronska, ktora zostanie nowym pigtym czionkiem po zarejestrowaniu
zmian w statucie przez sad. Zarzad sktada sie obecnie z czterech oséb. Prezesem Zarzgdu zostat Pan Tomasz Kurzewski,
wiceprezesem Pani Dorota Michalak-Kurzewska, cztonkami — Pani Grazyna Gotgbiowska oraz Pan Pawet Tobiasz.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

Znaczacy wplyw na wyniki finansowe za 9 miesiecy miat niekorzystny kurs EURO do ziotego. Obstuga zadfuzenia
oraz wycena bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego spowodowaty znaczny wzrost kosztow finansowych
w stosunku do roku ubiegtego.

5. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczgcy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu sporzadzenia sprawozdania wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2003 roku nie miaty miejsca istotne zdarzenia majace
wplyw na przyszte wyniki finansowe.

6. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Prognozy wynikow nie byty dotychczas publikowane.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gioséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znaczgcych pakietow akcji Emitenta

Nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariuszy po dniu 30 czerwca 2003 roku. Wedtug stanu na dzier 30 wrze$nia 2003 r.
struktura akcjonariuszy Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz llo$¢ posiadanych akciji llo$¢ posiadanych gtoséw Wartos¢ nominalna akcji (zf)
Dorota Michalak-Kurzewska 575.000 1.150.000 1.150.000,00
Tomasz Kurzewski 575.000 1.150.000 1.150.000,00

1.150.000 2.300.000 2.300.000,00

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce Emitenta

Nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace
Emitenta po dniu 30 czerwca 2003 roku.

Akcjonariusz llos¢ posiadanych akcji Wartos¢ nominalna akcji (ztf) Procent posiadanych akcji (%)
Dorota Michalak-Kurzewska 575.000 1.150.000,00 50,00
Tomasz Kurzewski 575.000 1.150.000,00 50,00

1.150.000 2.300.000,00 100,00

9. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie zadne postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postgpowania arbitrazowego lub organami
administracji publicznej, a w szczegdlnosci w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatow wtasnych emitenta.
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10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli wartosé tych transakcji przekracza kwote 500.000 EURO

— Umowa pozyczki z akcjonariuszem T. Kurzewskim z dnia 31.03.2003 r. na kwote 2.550.000 zt, oprocentowanie 5%
w skali roku, sptata: — do dnia 31.12.2004 r. — 2.000.000 zt

— do dnia 31.12.2003 r. — pozostata kwota

— Umowa pozyczki z akcjonariuszem T. Kurzewskim z dnia 18.08.2003 r.: na kwote 600.000 zt, oprocentowanie 5% w skali
roku, sptata do 30.09.2003 r.

11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna
wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych Emitenta

Zobowigzania warunkowe ATM GRUPA S.A.

Jednostka, ktérej udzielono Jednostka, na rzecz ktoérej istnieje Kwota .
. X . poreczenia Data zwrotu
poreczenia zobowigzanie wtys. 21

Bank Millennium S.A.— poreczenie
ATM Investment Sp.z o.0. wekslowe z tytutu kredytu 3.458 Do momentu spfaty kredytu
inwestycyjnego

ATM GRUPA S.A. jest jednostkg dominujaca.
Nie jest pobierane wynagrodzenie za udzielone poreczenie.

Zobowigzania warunkowe ATM Investment Sp. z o.o.

Jednostka, ktérej udzielono Jednostka, na rzecz ktérej istnieje Kwota .
. X . poreczenia Data zwrotu
poregczenia zobowigzanie
w tys. zi
Bank Millennium S.A. — hipoteka
ATM GRUPA S.A. kaucyjna z tytutu kredytu w rachunku 4.500 Do momentu spfaty kredytu
biezgcym

ATM Investment Sp. z 0.0. jest jednostka zalezna.
Nie jest pobierane wynagrodzenie za udzielone poreczenie.

12.Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta

Inne istotne zdarzenia nie wystgpity.

13. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na wyniki przysztego kwartatu bedzie miafa realizacja rozpoczetego we wrzesniu programu ,Bar IIl”,
kontynuacja nagran teleturnieju ,Awantura o kase” oraz planowana produkcja nowego teleturnieju dla TV4. Znaczny wptyw
na zysk netto bedzie miaf utrzymujgcy sie nadal niekorzystny kurs EURO.
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2.2. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.

za 9 miesiecy 2003 r.

Wybrane dane finansowe

w tys. zi

w tys. EURO

okres od 01.01.
do 30.09.2003 oraz stan
na 30.09.2003

okres od 01.01.
do 30.09.2003 oraz stan
na 30.09.2003

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 28.297 6.487
Il Zysk (strata) netto z dziatalnosci operacyjnej 6.189 1.419
M. Zysk (strata) brutto 4.563 1.046
IV. Zysk (strata) netto 3.268 749
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2.603 597
VI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1.287 -295
VIl.  Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -1.345 -308
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto, razem -29 -6
IX.  Aktywa razem 25.524 5.497
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18.279 3.936
Xl.  Zobowigzania dfugoterminowe 7.416 1.597
Xll.  Zobowigzania krétkoterminowe 10.513 2.264
Xlll. Kapitat wtasny 7.245 1.560
XIV.  Kapitat zaktadowy 2.300 495
XV. Liczba akcji 1.150.000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zI/EUR) 2,84 0,65
XVIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi/EUR)
XVIIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 6,30 1,44
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zi/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zI/EUR)
Bilans skonsolidowany Emitenta
AKTYWA 30.09.2003
|. Aktywa trwate 18.098
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 818
— wartos¢ firmy
2. Warto$c¢ firmy jednostek podporzadkowanych 20
3. Rzeczowe aktywa trwate 16.449
4. Naleznosci diugoterminowe
4.1. Od jednostek powigzanych
4.2. Od pozostatych jednostek
5. Inwestycje diugoterminowe
5.1. Nieruchomosci
5.2. Wartosci niematerialne i prawne
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
— udziaty lub akcje w jednostkach podporzagdkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci
— udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nieobjetych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 811
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 811
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 7.426
1. Zapasy 1.202
2. Naleznosci krétkoterminowe 5.698
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek 5.698
3. Inwestycje krétkoterminowe 176
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 176
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) $rodki pienigezne i inne aktywa pieniezne 176
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 350
Aktywa razem 25.524
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PASYWA

30.09.2003

Kapitat wiasny

7.245

Kapitat zaktadowy

2.300

. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)

1.677

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaty rezerwowe

1.
1.
2
3
4. Kapitat zapasowy
5
6
7

. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

a) dodatnie réznice kursowe

b) ujemne réznice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych

9. Zysk (strata) netto

3.268

10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

1. Kapitat mniejszosci

Ill. Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

18.279

1. Rezerwy na zobowigzania

350

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

331

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

a) diugoterminowa

b) krotkoterminowa

1.3. Pozostafe rezerwy

19

a) diugoterminowe

b) krotkoterminowe

19

2. Zobowigzania diugoterminowe

7.416

2.1. Wobec jednostek powigzanych

2.2. Wobec pozostatych jednostek

7.416

3. Zobowigzania krétkoterminowe

10.513

3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek

10.513

3.8. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia migdzyokresowe

4.1. Ujemna wartos¢ firmy

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) diugoterminowe

b) krotkoterminowe

Pasywa razem

25.524

Wartos¢ ksiegowa

7.245

Liczba akcji/udziatow

1.150.000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

6,300

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcije (w zt)

Pozycje pozabilansowe w sprawozdaniu finansowym skonsolidowanym

30.09.2003

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

2. Zobowigzania warunkowe

17.366

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

17.366

— hipoteka i weksel in blanco na zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego

3.458

biezacym

—weksle in blanco, hipoteka kaucyjna — 4.500 tys. zt, cesja wierzytelno$ci na zabezpieczenie kredytu w rachunku

3.000

— weksle in blanco na zabezpieczenie umow leasingowych

10.908

3. Inne (z tytutu kaucje i wadia)

Razem
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Rachunek zyskoéw i strat skonsolidowany Emitenta

01.01.2003-
-30.09.2003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 28.297
— od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 28.296
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 18.703
— od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18.703
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 9.594
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3.436
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (l1I-IV-V) 6.158
VII. Pozostate przychody operacyjne 112
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje 39
3. Inne przychody operacyjne 73
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 81
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2
3. Inne koszty operacyjne 75
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6.189
X. Przychody finansowe 4
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 4
— od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne
Xl. Koszty finansowe 1.623
1. Odsetki, w tym: 519
— dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne 1104
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy cafosci lub czesci udziatdw jednostek podporzadkowanych
XIlll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 4.570
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 7
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych 7
XVII. Zysk (strata) brutto (XII1+/-XIV-XV+XVI) 4.563
XVIIl. Podatek dochodowy 1.295
a) czesc¢ biezgca 1.524
b) czes$¢ odroczona -229
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci
XXI. (Zyski) straty mniejszosci
XXIl. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 3.268
Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 2,84
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt)
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

30.09.2003

|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

5.684

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

5.684

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.300

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

— emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2.300

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczgtek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wiasne na poczgtek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

842

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

835

a) zwiekszenia (z tytutu)

835

— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c)

835

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

1.677

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

2.541

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczgtek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

2.541

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.541

— fundusz zapasowy

835

— wyptata dywidendy

1.706

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci

b) korekty btedéw podstawowych

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

9. Wynik netto

3.268

a) zysk netto

3.268

b) strata netto

c) odpisy z zysku

1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

7.245

Ill. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

7.245
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Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

30.09.2003
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 3.268
Il. Korekty razem -665
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasno$ci
3. Amortyzacja, w tym: 2.154
— odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy jednostek 6
podporzgdkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1.016
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 502
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 43
7. Zmiana stanu rezerw 245
8. Zmiana stanu zapasow -392
9. Zmiana stanu naleznosci -3.801
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 217
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -649
12. Inne korekty
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-Il) 2.603
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 1.787
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1.787
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
4 . Inne wplywy inwestycyjne
IIl. Wydatki 3.074
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3.074
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
— nabycie aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach
4. Dywidendy inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) -1.287
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 4.059
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatdow) i innych instrumentéw kapitafowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 4.059
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe
IIl. Wydatki 5.404
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1.706
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1.471
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1.704
8. Odsetki 502
9. Inne wydatki finansowe 21
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) -1.345
D. Przepiywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1l1+/-C.III) -29
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -29
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 205
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 176
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITALOWEJ ATM GRUPA S.A.
ZA TRZY KWARTALY 2003 R.

1. Opis zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw i ustalania wyniku finansowego

Grupa ATM stosuje wprowadzone Zarzgdzeniem nr 1 Prezesa Zarzgdu z dnia 2 stycznia 2002 roku zasady prowadzenia
rachunkowosci, w tym zasady ewidencji i wyceny zdarzen gospodarczych.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowos$ci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnos¢ oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

Grupa sporzgdza skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w ukifadzie porownawczym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow
oraz ostroznej wyceny.

W omawianym okresie nie wystagpity zadne zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny
aktywdw i pasywow oraz przychodow i kosztow i ustalania wyniku finansowego.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:

biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy biezgcy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przej$ciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywow a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, kidrego jest podatnikiem.

Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zapfaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejéciowych, to jest roznic, ktore
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem)
wiasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz) wtasny.

W przypadku decyzji Ustawodawcy co do zmian stawek opodatkowania podatkiem dochodowym od osob prawnych, aktyw
i rezerwa na odroczony podatek dochodowy skorygowane zostang do wysokosci mozliwej w przyszto$ci do odliczenia
w przypadku aktywu i wymagajgcej w przysztosci do zaptaty w przypadku rezerwy, ustalonej w oparciu o ogfoszong stawke
podatkowa. Korekta poziomu aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy obcigza wynik okresu, w ktérym powzieta
jest decyzja o zmianie stawek.

Rezerwy tworzy sie¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sig je na dzien
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzagdzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej zastosowano metode petng konsolidacji.
Konsolidacja metodg petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujgcych zasad:

— wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywéw jednostek zaleznych i jednostki dominujgcej zostaty zsumowane
w petnej wysokosci;
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— wszystkie odpowiednie pozycje przychoddw i kosztow jednostek zaleznych i jednostki dominujgcej zostaty zsumowane
w petnej wysokosci;

— po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczeh konsolidacyjnych.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyfgczono wszystkie istotne:

— kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli;

— wartos$¢ udziatdbw posiadanych przez jednostke dominujacs;

— wzajemne nalezno$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze;

— przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

— nie zrealizowane z punktu widzenia grupy kapitatowej zyski lub straty powstate na operacjach dokonywanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywéw i pasywoéw;

— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujgcej i innym jednostkom objetym
konsolidacja.

2. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Poszczegolne pozycje aktywdéw i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogfoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
Sredniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

—  Sredni kurs w okresie 4,3618
— Kurs na ostatni dzien okresu 4,6435
— Kurs najnizszy w okresie 3,9773
— Kurs najwyzszy w okresie 4,6435

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie 9 miesiecy 2003 roku wraz ze wskazaniem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Najwazniejszym celem dziatalnosci Grupy jest zwigkszenie i dywersyfikacja przychoddw oraz rentownosci w stosunku do
lat ubiegtych. Cel ten udato sie osiggna¢. Przychody za 9 miesiecy osiggnely prawie poziom z 2002 roku, a planowany
jest przynajmniej 30-proc. wzrost w skali catego roku. Rentownos¢ netto wzrosta z 8% w 2002 r. do 11% w tym okresie
sprawozdawczym. Wyniki te zostaty osiagnigte mimo znacznego wzrostu kosztow finansowych spowodowanych obstugg
zadtuzenia (kredyt inwestycyjny i leasing finansowy) denominowanego w EURO. Sprzedaz zostata zdywersyfikowana dzieki
szerokiej ofercie programowej oraz poszerzeniu kregu odbiorcow.

Najistotniejsze zdarzenia i osiggniecia 2003 roku:

— kontynuacja rozpoczetej w listopadzie 2002 produkcji nowego teleturnieju ,Awantura o kase” — wysoka pozycja
w rankingu ogladalnosci i duzy udziat w przychodach (30%),

— uzyskanie certyfikatu systemu zarzadzania jakoscig ISO 9001:2000 obejmujacy produkcje programow telewizyjnych
i flmowych,

— otrzymanie przez Krzysztofa Ibisza — prowadzgcego program ,Bar II” nagrody ,Telekamera 2002” w kategorii rozrywka,
— przeksztatcenie ATM Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng — 01.04.2003,

— podpisanie uméw z nowym kontrahentem - Magna Entertainment na produkcje programu pt ,Hotel” oraz serialu
kryminalnego ,Fala zbrodni”,

- otrzymanie na Festiwalu Dobrego Humoru po raz trzeci nagrody dla sitcomu ,Swiat wg Kiepskich”,

— realizacja trzeciej edycji programu ,Bar” — bardzo dobre wyniki ogladalnosci, znaczaca, bo ok. 25-proc. pozycja
w strukturze planowanych przychodow,

— zakonczenie nowej inwestycji realizowanej przez ATM Investment — duzego magazynu scenografii,

— pozyskanie przez ATM System na podstawie umowy leasingu nowych zestawdéw montazowych w celu zaspokojenia
zwigkszonego zapotrzebowania na te ustugi oraz urzgdzen do realizacji tzw. oéwietlenia efektowego (poszerzenie oferty
ustugowej). W celu dywersyfikacji ryzyka kursowego walutg rozliczeniowg nowej umowy leasingowej jest tym razem
polski ztoty.

W styczniu 2003 roku zostat odwotany ze sktadu zarzgdu ATM System Sp. z 0.0. Pan Tomasz Konstantyniuk.

ATM Grupa S.A. Prospekt Emisyjny 229



Rozdziat IX — Informacje dodatkowe

We wrzeséniu 2003 roku nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej ATM Grupa S.A. Przewodniczacym Rady
Nadzorczej zostat Pan Marcin Michalak w miejsce Pana Tomasza Kurzewskiego, powotany zostat nowy cztonek Pan Okil
Khamidov oraz warunkowo Pani Anna Skowronska, ktéra zostanie nowym pigtym cztonkiem po zarejestrowaniu zmian
w statucie przez sad. Zarzad skitada sie obecnie z czterech oséb. Prezesem Zarzadu zostat Pan Tomasz Kurzewski,
wiceprezesem Pani Dorota Michalak-Kurzewska, czionkami — Pani Grazyna Gotebiowska oraz Pan Pawet Tobiasz.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe za 9 miesiecy miaf niekorzystny kurs EURO do zlotego. Obstuga zadiuzenia oraz
wycena bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego spowodowaty
znaczny wzrost kosztow finansowych w stosunku do roku ubiegtego.

5. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu sporzgdzenia sprawozdania wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2003 roku nie miaty miejsca istotne zdarzenia majgce
wptyw na przyszte wyniki finansowe.

6. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Prognozy wynikow nie byty dotychczas publikowane.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby giloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w strukturze wtasnos$ci znaczacych pakietéw akcji Emitenta

Nie wystgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy po dniu 30 czerwca 2003 roku. Wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2003 r.
struktura akcjonariuszy Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz llos¢ posiadanych akciji llos¢ posiadanych gtoséw Warto$¢ nominalna akcji (zf)
Dorota Michalak-Kurzewska 575.000 1.150.000 1.150.000,00
Tomasz Kurzewski 575.000 1.150.000 1.150.000,00

1.150.000 2.300.000 2.300.000,00

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce Emitenta

Nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnief do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
Emitenta po dniu 30 czerwca 2003 roku.

Akcjonariusz llo$¢ posiadanych akcji Wartos¢ nominalna akcji (ztf) Procent posiadanych akcji (%)
Dorota Michalak-Kurzewska 575.000 1.150.000,00 50,00
Tomasz Kurzewski 575.000 1.150.000,00 50,00

1.150.000 2.300.000,00 100,00

9. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie zadne postepowania przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami
administracji publicznej, a w szczegélnosci w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

10. Informacje o zawarciu przez Grupe transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos$é tych transakcji
przekracza kwote 500.000 EURO

— Umowa pozyczki z akcjonariuszem T. Kurzewskim z dnia 31.03.2003 r. na kwotg 2.550.000 zt, oprocentowanie 5%
w skali roku, sptata: — do dnia 31.12.2004 r. — 2.000.000 zt

— do dnia 31.12.2003 r. — pozostafa kwota

— Umowa pozyczki z akcjonariuszem T. Kurzewskim z dnia 18.08.2003 r. na kwote 600.000 zt, oprocentowanie 5% w skali
roku, sptata do 30.09.2003 r.
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11. Informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

Zobowigzania warunkowe ATM GRUPA S.A.

Jednostka, ktorej udzielono Jednostka, na rzecz ktérej istnieje Kwota .
. X . poreczenia Data zwrotu
poreczenia zobowigzanie wtys. 2t

Bank Millennium S.A.— poreczenie
ATM Investment Sp. z 0.0. wekslowe z tytutu kredytu 3.458 Do momentu spfaty kredytu
inwestycyjnego

ATM GRUPA S.A. jest jednostkg dominujaca.
Nie jest pobierane wynagrodzenie za udzielone poreczenie.

Zobowigzania warunkowe ATM Investment Sp. z o.0.

Jednostka, ktérej udzielono Jednostka, na rzecz ktoérej istnieje Kwota .
. X . poreczenia Data zwrotu
poreczenia zobowigzanie
w tys. zi
Bank Millennium S.A - hipoteka
ATM GRUPA S.A. kaucyjna z tytutu kredytu w rachunku 4.500 Do momentu sptaty kredytu
biezacym

ATM Investment Sp. z 0.0. jest jednostkg zalezna.
Nie jest pobierane wynagrodzenie za udzielone poreczenie.

12.Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta

Inne istotne zdarzenia nie wystgpity.

13. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wplyw na wyniki przysztego kwartatu bedzie miata realizacja rozpoczetego we wrzesniu programu ,Bar III”,
kontynuacja nagran teleturnieju ,Awantura o kasg” oraz planowana produkcja nowego teleturnieju dla TV4. Znaczny wptyw
na zysk netto bedzie miat utrzymujgcy sie nadal niekorzystny kurs EURO. Ze wzgledu na poszerzenie bazy sprzetowe;j
w spotce ATM System nastgpi wzrost przychodow zwigzany ze zwiekszeniem zamowien ze strony ATM Grupa S.A.
i mozliwo$cig ich realizacji bez korzystania z ustug zewnetrznych.
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ZALACZNIKI
ZALACZNIK 1 - Odpis z witasciwego rejestru Emitenta

CODa Ciindna/rracal Crperaioe] WOBCIEEHOWERA, KATARTTHA

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzied 12.11.2003 godz. 0B:42:12
Mumer KRES: D000157203
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CODo G210 003

Operator: WOMIECHOAMSKA KATARTYNA Strona 22 7
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CoOo CLIZ L2003 Dperator; WOSCIECHOMWSKA RATARINA Sronadr 7
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o0
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CODa CI12.117 1003 Ciperator: WIOICTECHOWSKA KATARTYHA Strora G217

RSN

T T Ruya?- inomageorondamniu kb uievainienusodd
Brak wipison
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Q0D CI12.11/7/2003 Operator: WO IECHOWSKA KATARZYHA Strona 7z 7
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ZALACZNIK 2 - Statut Emitenta

Statut ATM GRUPA Spotki Akcyjnej
(tekst jednolity z dnia 9 wrzesnia 2003 r.)

l. Firma i siedziba
§1.

1. Spdétka prowadzona jest w formie spotki akcyjnej dziatajgcej na podstawie przepisow Kodeksu spofek handlowych oraz
Statutu tu okreslonego, zwanej w dalszej czgsci Statutu ,Spotkg”.

2. Firma Spotki brzmi: ,ATM GRUPA SPOLKA AKCYJNA’.

3. Spotka moze w obrocie uzywac oznaczenia: ,ATM GRUPA S.A.”

§2.

1. Siedzibg Spdiki sg Bielany Wroctawskie.

2. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Il. Przedmiot dziatalnosci Spoftki
§3.

1. Podstawowym celem dziatalnosci Spofki jest produkcja i rozpowszechnianie programow telewizyjnych.

2. Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

PKD 22.1 — Dziatalno$¢ wydawnicza,

PKD 22.2 — Dziatalnos$¢ poligraficzna,

PKD 22.3 — Reprodukcja zapisanych nosnikéw informaciji,

PKD 29 - Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

PKD 31 - Produkcja maszyn i aparatury elektrycznej, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

PKD 32 - Produkcja sprzetu i urzgdzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych,

PKD 33 - Produkcja instrumentow medycznych, precyzyjnych i optycznych, zegarow i zegarkéw,
PKD 36 — Produkcja mebli; dziatalno$¢ produkcyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

PKD 45 — Budownictwo,

PKD 51 — Handel hurtowy i komisowy, z wyjgtkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami,

PKD 52 - Handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli, naprawa artykutéw uzytku
osobistego i domowego,

PKD 55 - Hotele i restauracje,

PKD 60 - Transport lgdowy; transport rurociggowy,

PKD 67.13.Z — Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

PKD 70 - Obstuga nieruchomosci,

PKD 71 — Wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutéw uzytku osobistego i domowego,
PKD 72 — Informatyka,

PKD 73 — Nauka,

PKD 74 - Pozostate ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej,

PKD 80 - Edukacja,

PKD 92 - Dziatalnos¢ zwigzana z kulturg, rekreacjg i sportem.

3. Zmiana przedmiotu dziatalno$ci wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig dwodch trzecich gtosow
w obecnosci 0osob reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. Skutecznos$¢ tej uchwaty nie jest
uzalezniona od wykupienia akcji akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na zmiane.
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§ 4.

Spotka moze tworzy¢ oddzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granica, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach i jednost-
kach gospodarczych w kraju i za granica.

§ 5.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

lll. Kapitat zaktadowy Spétki
§ 6.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.300.000,00 zt (dwa miliony trzysta tysiecy ziotych) i podzielony jest na 1.150.000
(jeden milion sto piecdziesiat tysiecy) akcji serii A o numerach od 00000001 do 01150000, o wartosci nominalnej
2 zt kazda. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w zwigzku z przeksztatceniem w spotke akcyjng spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod firmg ,ATM” Spétka z o.0.

2. Akcje serii A sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w ten
sposoéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy.

3. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji. Akcje nowych emisji moga by¢ akcjami
imiennymi i na okaziciela.

4. Kapitat zaktadowy moze by¢ pokryty albo w gotéwce albo wktadami niepienieznymi (aportami) albo w jeden i drugi
sposob.

5. Akcje moga by¢ umorzone na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

6. Spotka moze emitowaé obligacje zamienne oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

IV. Organy Spéftki

§7.
Organami Spofki sa:
— Walne Zgromadzenie,
— Rada Nadzorcza,
— Zarzad.
§8.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza sprawami okreslonymi w przepisach prawa oraz w innych
postanowieniach Statutu:

1) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
2) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,
3) wybdr i odwotywanie Prezesa Zarzadu,
4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
5) ustalenie zasad wynagradzania cztonkow Zarzadu,
6) powotywanie pefnomocnika do zawierania umow z Prezesem Zarzgdu oraz Cztonkami Zarzadu.
2. Nie jest wymagana zgoda Walnego Zgromadzenia na nabycie lub zbycie nieruchomosci.
3. Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywajg sie w siedzibie spotki albo we wsi Sleza, gmina Kobierzyce, powiat wroctawski.”
§o.

O ile Kodeks spotek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie przewidujg surowszych warunkow, uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig oddanych gtosow.

§ 10.

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom dysponujgcym tacznie akcjami zapewniajgcymi co najmniej 25% kapitatu zaktadowego
Spofki przystuguje uprawnienie do zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zarzad nie zwota go w terminie
wiasciwym oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzagd nie zwofa
Walnego Zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania przez akcjonariusza.
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10.

11.

Rada Nadzorcza
§11.

. Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem postanowienia ust. 3 ponizej, sktada sie z pieciu cztonkéw powotywanych przez

Walne Zgromadzenie na wspolng trzyletnig kadencje.
Przewodniczacego Rady Nadzorczej wskazuje sposrdd cztonkdédw Rady Walne Zgromadzenie.

Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa z innych przyczyn anizeli odwotanie, Rada Nadzorcza dziata nadal
w sktadzie czterech cztonkéw do czasu wyboru nowego cztonka Rady przez Walne Zgromadzenie.

Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zostaé wybrany na dalsze kadencje.
§12.

. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez Walne Zgromadzenie regulaminu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg do zachowania poufnosci wszelkich informacji stanowigcych tajemnice
handlowg Spétki. Obowigzek ten trwa takze po zakonczeniu sprawowania funkcji przez cztonkdéw Rady Nadzorcze;j.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej uczestniczy Prezes Zarzadu Spotki. Mogg w nich bra¢ udziat rowniez inne osoby
zaproszone.

Zarzad Spotki lub cztonek Rady Nadzorczej moga wystgpi¢ do Przewodniczgcego z wnioskiem o zwofanie posiedzenia
Rady, z jednoczesnym podaniem przyczyn i przedmiotu posiedzenia. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej jest obowigzany
do zwotania takiego posiedzenia w taki sposdb, aby odbyto sie¢ ono w okresie dwdch tygodni od dnia zfozenia
wniosku.

Uchwata Rady Nadzorczej jest waznie podjeta, jezeli na posiedzenie Rady zostali zaproszeni wszyscy jej cztonkowie
przynajmniej na 7 dni przed terminem posiedzenia i w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowa czfonkéw Rady.

Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwal Rady, oddajac swodj glos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym. Za date podjecia uchwaty uwaza sie wéwczas date
otrzymania przez Przewodniczgcego Rady dokumentdéw zawierajgcych o$wiadczenia wszystkich cztonkow Rady
Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegfosc¢.

Uchwata Rady Nadzorczej podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Uchwaty Rady zapadajg wigkszoscig gtosow cztonkéw Rady. W razie réwnosci gloséw decyduje gtos Przewodniczgcego
Rady.

Uchwata Rady o zawieszeniu z waznych powodow w czynno$ciach poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu, jak réwniez
uchwata o delegowaniu cztonka Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzgdu zapada wigekszoscig 4/5
(czterech pigtych) gtoséw oddanych, w obecnosci co najmniej 4/5 (czterech pigtych) sktadu Rady Nadzorcze;.

§13.

. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spofki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:
1) badanie sprawozdan finansowych Spétki,

2) badanie sprawozdania Zarzadu Spotki oraz jego wnioskéw co do podziatu zyskow i pokrycia strat, a takze sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,

3) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spoétki,
4) wybor oraz odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzgdu pozostatych cztonkdéw Zarzadu,

5) zawieranie umow z Prezesem Zarzadu oraz pozostatymi cztonkami Zarzadu.

Zarzad
§ 14.

. Zarzad Spotki sktada sie od 1 do 5 cztonkdéw, powotywanych na wspdlng czteroletnig kadencje.

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Pozostatych czionkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu.

Mandat cztonka Zarzgdu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzgdu wygasa réwnoczesnie z wygasnigciem
mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzgdu.
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4. Zarzad Spdtki kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.
5. Uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtosow. W przypadku réwnos$ci gtoséw decyduje gtos Prezesa

Zarzadu. Zakres praw i obowigzkow Zarzadu, a takze tryb jego dziafania okresla regulamin Zarzadu.

V. Reprezentowanie Spoétki
§ 15.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sa:

1) Prezes Zarzgdu samodzielnie lub

2) Wiceprezes Zarzgdu samodzielnie lub

dwaj inni cztonkowie Zarzadu, lub dwaj prokurenci dziatajgcy tacznie, lub

3) inny cztonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem.”

VI. Rachunkowos$¢ Spotki
§ 16.
1. Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy, z tym ze pierwszy rok obrotowy konczy sie z dniem 31 grudnia 2003 r.

2. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu z zysku lub z innych kapitatéw wtasnych — w granicach okreslonych
przepisami prawa — dodatkowych funduszy rezerwowych.

3. Sposoéb wykorzystania funduszy rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.

VII. Postanowienia koncowe
§17.
1. Przewidziane prawem ogloszenia Spétki bedg zamieszczane w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

2. Koszty poniesione przez Spoétke zwigzane z jej utworzeniem w calosci obcigzajg Spotke. Koszty te w przyblizeniu
wynoszg 30 000 zt (trzydziesci tysigcy zt).

§ 18.
Zatozycielami Spétki sa:
1. Dorota Michalak-Kurzewska, zamieszkata we Wroctawiu, ul. Klasztorna 20,

2. Tomasz Kurzewski, zamieszkaty we Wroctawiu, ul. Klasztorna 20.
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ZALACZNIK 3 -Uchwata NWZA Emitenta z 8 wrzesnia 2003 r.
o wprowadzeniu Akcji Serii A do publicznego obrotu

UCHWALA Nr 3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg: ATM Grupa Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Bielanach Wrocfawskich uchwala co nastepuje

I. ZGODA NA WPROWADZENIE
Wyraza sie zgode na wprowadzenie wszystkich akcji Spotki, tj. 1.150.000 (stownie: jeden milion sto piecdziesigt tysiecy) akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od 1 do 1150000 o wartosci nominalnej 2 zfote kazda — do publicznego
obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (jednolity tekst Dz.U. z 2002 roku nr 47, poz. 449 ze zm.).

Il. UPOWAZNIENIE DLA ZARZADU

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzagd Spdtki do podjecia wszelkich dziatarh majgcych na celu wprowadzenie akcji Spotki
do publicznego obrotu papierami wartosciowymi, w szczegdlnosci do zfozenia dokumentdw akcji do depozytu.

Il. POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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ZALACZNIK 4 -Uchwata NWZA Emitenta z 8 wrzesnia 2003 r.
o emisji Akcji Serii B

UCHWALA NR 4:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firmg: ATM Grupa Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielanach
Wroctawskich, dziatajgc na podstawie art. 432 § 1, 433 § 1, 436 i 438 Kodeksu spotek handlowych oraz § 9 pkt 4 Statutu
Spotki uchwala co nastepuije:

. EMISJA AKCJI SERII B

1. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 2.300.000 zt (stownie: dwa miliony trzysta tysiecy ziotych) do
kwoty 4.600.000 zt (stownie: cztery miliony szeséset tysiecy ztotych), to jest o kwote 2.300.000 zt (stownie: dwa miliony
trzysta tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje 1.150.000
(stownie: jeden milion sto pie¢dziesiat tysiecy) nowych akcji serii B o warto$ci nominalnej 2 zt (stownie: dwa ztote) kazda.

3. Akcje serii B sg akcjami zwykitymi na okaziciela.
4. Cena emisyjna akcji serii B jest réwna 2 zt (stownie: dwa zfote).

5. Akcje serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy 2003, to jest od dnia 1 kwietnia 2003 roku.

6. Akcje serii B pokryte moga by¢ wytgcznie gotowka.
7. Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w warunkach publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

8. Akcje serii B zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Il. PRAWO POBORU AKCJONARIUSZY

1. Akcje serii B Spotka zaoferuje w trybie prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom, to jest osobom posiadajgcym
akcje Spotki serii A w siddmym dniu od doreczenia Spoétce decyzji Komisiji Papieréw Wartosciowych i Gietd o wprowadzeniu
Akcji serii B do publicznego obrotu (dzien prawa poboru).

2. Akcje serii B zaoferowane bedg dotychczasowym akcjonariuszom Spétki w stosunku do liczby posiadanych przez nich
akcji Spotki w ten sposob, iz kazda akcja Spétki serii A daje prawo do objecia jednej akcji serii B.

3. Akcje serii B nieobjete przez akcjonariuszy w ramach prawa poboru Zarzad Spotki moze przydzieli¢ wedtug swego uznania.

1ll. UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do:
1) ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypciji, w tym takze terminéw wykonywania prawa poboru,
2) dokonania przydziatu akcji serii B,

3) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia akcji serii B do publicznego
obrotu papierami wartosciowymi oraz do obrotu na Giefdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

4) podjecia niezbednych czynnosci majgcych na celu uruchomienie obrotu prawem poboru.

IV. ZMIANA STATUTU
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia § 6 ust. 1 Statutu Spotki, ktéry otrzymuje nastepujgce brzmienie:

~Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.600.000 zt (sfownie: cztery miliony sze$cset tysiecy ziotych) i podzielony jest na
2.300.000 (stownie: dwa miliony trzysta tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda, w tym:

1) 1.150.000 (stownie: jeden milion sto piec¢dziesiat tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 1.150.000 (stownie: jeden milion sto piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B.
Kapitat zaktadowy do kwoty 2.300.000 zt zostat pokryty w zwigzku z przeksztatceniem w spotke akcyjng spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod firmg ,ATM” Spétka z 0.0.”
V. POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym z uwagi na przyjety tryb wykonania prawa poboru — niniejsza
uchwata moze zosta¢ wykonana dopiero po dopuszczeniu akcji Spoétki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi.
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ZALACZNIK 5 -Uchwata NWZA Emitenta z 8 wrzesnia 2003 r.
o emisji Akcji Serii C

UCHWALA NR 5:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firmg: ATM Grupa Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielanach
Wroctawskich, dziatajgc na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 310 § 2 w zw. z 431 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych oraz
§ 9 pkt 4 Statutu Spotki uchwala co nastepuje:
I. EMISJA AKCJI SERII C

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy z kwoty 4.600.000 zt (stownie: cztery miliony szescset tysiecy ztotych) do kwoty nie
mniejszej niz 6.600.000 zt (stownie: szeS¢ miliondw szeséset tysiecy ztotych) i nie wiekszej niz 7.200.000 (stownie:
siedem milionéw dwiescie tysigcy ztotych) to jest o kwote nie mniejszg niz 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony ztotych)
i nie wiekszg niz 2.600.000 zt (stownie: dwa miliony sze$¢set tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez publiczng emisje obejmujgcg nie mniej niz 1.000.000 (stownie:
jeden milion) inie wigcej anizeli 1.300.000 (stownie: jeden milion trzysta tysiecy) nowych akcji serii C o wartosci
nominalnej 2 zt (stownie: dwa ztote) kazda.

3. Akcje serii C sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

4. Akcje serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie, poczawszy od wypfat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy 2003, to jest od dnia 1 kwietnia 2003 roku.

5. Akcje serii C pokryte zostang wytgcznie gotéwka.

6. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze publicznej subskrypcji w warunkach publicznego obrotu
papierami wartosciowymi.

7. Akcje serii C zostang wprowadzone do obrotu na Giefdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Il. PRAWO POBORU
1. W interesie Spdiki wytgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii C.
2. Opinia Zarzgdu uzasadniajgca powody wyfaczenia prawa poboru sporzadzona na podstawie art. 433 § 1 k.s.h. stanowi
zatgcznik do niniejszej uchwaty.
I1l. UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do:
1) ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypciji akciji serii C,

2) dokonania podziatu akcji serii C na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunigé akcji serii C pomigdzy
transzami,

3) ustalenia terminéw i warunkéw sktadania zapiséw na akcje serii C w poszczegdlnych transzach, w tym ustalenia
0s6b uprawnionych do sktadania zapiséw na akcje serii C w ramach poszczegélnych transz,

4) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C,
5) ustalenia zasad przydziatu akcji serii C w ramach poszczegélnych transz,-----------

6) ziozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcji kapitatu
zaktadowego,

7) podijecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia akcji serii C do publicznego
obrotu papierami warto$ciowymi oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Ponadto upowaznia sie Zarzad Spotki do podpisania umowy o subemisje ustugowa lub umowy o subemisje inwestycyjna,
jezeli w ocenie Zarzagdu zawarcie takich umow bedzie stuzylo interesowi Spotki.
IV. ZMIANA STATUTU
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia § 6 ust. 1 Statutu Spotki, ktdry otrzymuje nastepujgce brzmienie:

~Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 6.600.000 zt (stownie: sze$¢ milionéw szescset tysiecy ztotych) i nie
wigcej niz 7.200.000 zt (stownie: siedem milionow dwiescie tysiecy ztotych), i podzielony jest na nie mniej niz 3.300.000
(stownie: trzy miliony trzysta tysiecy), i nie wigcej niz 3.600.000 (stownie: trzy miliony sze$éset tysigcy) akcji o wartosci
nominalnej 2 zt kazda, w tym:
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1) 1.150.000 (stownie: jeden milion sto pigcdziesiat tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 1.150.000 (stownie: jeden milion sto pie¢dziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) nie mniej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) i nie wiecej anizeli 1.300.000 (sfownie: jeden milion trzysta tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Kapitat zaktadowy do kwoty 2.300.000 zt zostat pokryty w zwigzku z przeksztaiceniem w spotke akcyjng spétki
z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod firmg ,ATM” Spétka z 0.0.”

2. W zwigzku z podjgciem uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade
Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przed podjgciem uchwaly zostata przedstawiona opinia Zarzadu w sprawie wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii C oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C. Opinia Zarzadu
stanowi zatgcznik do niniejszego protokotu.

OPINIA ZARZADU ATM GRUPA SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W BIELANACH WROCLAWSKICH
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOLKI SERII C
ORAZ W SPRAWIE ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII C

Zarzad Spotki ATM Grupa S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, dziatajgc w trybie art. 433 § 1 Kodeksu spofek
handlowych, przedstawia swojg opini¢ w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji serii C oraz w sprawie zasad ustalenia
ceny emisyjnej akcji serii C.

1) Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji serii C jest w petni uzasadnione
w zwigzku z koniecznoscig pozyskania przez Spoétke dodatkowych srodkéw finansowych na rozwdj dziatalnosci
Spotki. Celem Spotki jest zwigkszenie jej bazy kapitatowej, co umozliwi jej prowadzenie projektdw inwestycyjnych.
Zdaniem Zarzadu S$rodki pozostajgce w dyspozycji dotychczasowych akcjonariuszy nie zapewniajg realizacji
zamierzonych przez Spotke celéw gospodarczych. Skala potrzeb Spétki wskazuje, iz niezbedne srodki mogg byé
pozyskane wyfgcznie w drodze publicznej emisji akcji, a nastepnie ich wprowadzenia do obrotu na Giefdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Dlatego Zarzad uznaje, iz wylgczenie prawa poboru lezy w interesie Spotki.

2) Cena emisyjna akcji serii C zostanie ustalona w toku publicznej emisji akcji w oparciu o mechanizm budowania
ksigzki popytu (book-building). Po zaprezentowaniu Spotki potencjalnym inwestorom beda oni mogli sktadac
deklaracje zainteresowania nabyciem akcji serii C. W tych deklaracjach bedg musieli okresli¢ liczbe akciji serii C,
jaka chcieliby obja¢ oraz cene emisyjna, po ktdrej sg gotowi objg¢ dang liczbe akcji serii C. Na podstawie zestawienia
wielu deklaracji Spoétka uzyska informacje na temat rynkowej wyceny akcji serii C oraz ustali ich cene emisyjng na
takim poziomie, ktéry zapewni Spotce niezbedne wptywy z emis;ji.
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ZALACZNIK 6 - Formularz zapisu na Akcje Serii C

Formularz zapisu na Akcje Serii C

Niniejszy formularz stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela serii C spotki ATM Grupa S.A. oferowane w Publicznej
Ofercie Otwartej. Podstawg prawng emisji jest uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 8 wrze$nia 2003 roku. Przedmiotem publicznej subskrypcji jest 1.300.000 Akcji Serii C o warto$ci nominalnej 2,00 zt
kazda.

1. Imig i NazwiSKO lUb firma 0SODY PraWNE|: .......ceii ittt e e e sne e s n e e s r e e sne e e neeeareeenns

2
3
4. Status dewizowy: rezydent [_] nierezydent (]
5

. Rezydent: osoba fizyczna — seria i numer dowodu tozsamosci oraz PESEL / dla os6b prawnych — numer KRS, numer

7. Okreslenie transzy, w ktorej zapis jest sktadany: Transza Kwalifikowana ] Transza Indywidualna (]

8. Cena emiSyjNa:.....cccccevueriniieniiieenie e Zhiiiine ar
[ o7 oT- =1 (o7 e o] (=AY e a <= o 1= 0 L PSSP PP R OURR PRSI
53 (031 1= RS EPSUSPRN )
10. Kwota wptaty na akcje:.........ccoocevivviinrnnnn. Zhs ar
L5301 L= TSRO SP PP PRI )

11. Sposob zaptaty: gotowka ] przelew ]

12. Wskazanie rachunku do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:

[ == T 1] 0 1=l o ] PSP PPRPPRRPIN
o1 £0 10Tz Lo bo] 01V o =2 POV PPP USRI
(pefna nazwa podmiotu prowadzacego rachunek)
13. Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow i wptat na AKcje Serii C:.......... covevvrienieiiicnieneeeee

Oswiadczenia osoby skiadajgcej zapis
Oswiadczam, ze zapoznatem(am) sie z trescig Prospektu spotki ATM Grupa S.A. i akceptuje warunki Publicznej Oferty Otwarte;.
Oswiadczam, ze zapoznatem(am) sig z brzmieniem Statutu Spéiki i akceptuje jego tresc.

Oswiadczam, ze zgadzam sie na przydzielenie mniejszej liczby akcji nie objetej zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale,
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji
Akcji Serii C oraz ze dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie.

Przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mi prawo do wglgdu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

Data i podpis skfadajgcego zapis Data, pieczec¢ i podpis przyjmujgcego zapis

Dyspozycja Deponowania AKcji
Ja, nizej podpisany(a) prosze o zdeponowanie przydzielonych mi Akcji Serii C na moim rachunku inwestycyjnym

] PP PUPRPTRPTRRROE PrOWAAZONYM PIZEZ ...eeiiiiiiiieiee et ettt sne e

Data i podpis skfadajgcego zapis Data, piecze¢ i podpis przyjmujgcego zapis

Uwaga! Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba
sktadajgca zapis.
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ZALACZNIK 7 - Wykaz Punktéw Obstugi Klienta przyjmujgcych zapisy

Lista POK Millennium Dom Maklerski S.A.

na akcje w Transzy Kwalifikowanej

Miasto Ulica Kod pocztowy
1 Biatystok Al. J. Pitsudskiego 13/1 15-444
2 Bielsko-Biata Partyzantéw 22 43-300
3 Bydgoszcz Stowackiego 1 85-008
4 Gdansk Okopowa 7 80-819
5 Gdynia Batorego 28/32 81-366
6 Katowice Mickiewicza 15 40-951
7 todz Sienkiewicza 72 90-318
8 Olsztyn Mickiewicza 9 10-550
9 Poznan Szkolna 19 61-832
10 | Szczecin Rayskiego 40 70-426
11 Torun Szosa Chetminska 17 87-100
12 | Warszawa Al. Jana Pawta Il 15 00-828
13 | Wroctaw* Szewska 3a 50-053

*tymczasowy POK Millennium DM S.A., otwarty na okres zapisow na akcje ATM Grupa S.A.

Lista POK Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.

Nr POK | Miasto Ulica Kod pocztowy
1 390 Bolestawiec ul. Sgdowa 6 59-700
2 281 Bydgoszcz ul. Powstancéw WIkp. 26 85-090
3 361 Chorzéw ul. Katowicka 72 41-500
4 396 Dzierzoniow ul. Mickiewicza 4 58-200
5 251 Gdansk ul. Dtugie Ogrody 10 80-765
6 287 Gdynia ul. 10 Lutego 11 81-366
7 362 Gtogow ul. Obroncow Pokoju 12 67-200
8 252 Gniezno ul. Sienkiewicza 17 62-200
9 029 Gorzéw WIkp. ul. Pionierow 8 66-400
10 253 Gostyn ul. Bojanowskiego 22 63-800
11 254 Inowroctaw ul. Grodzka 5/7 88-100
12 255 Jarocin ul. Kilinskiego 2 a 63-200
13 364 Jelenia Gora ul. Bankowa 5/7 58-500
14 256 Kalisz ul. Parczewskiego 9 a 62-800
15 288 Katowice ul. Wita Stwosza 2 40-951
16 393 Kedzierzyn-Kozle ul. Zeromskiego 5 47-200
17 289 Kepno ul. Kosciuszki 6 63-600
18 366 Kielce ul. Wspélna 2 25-950
19 385 Ktodzko ul. Kosciuszki 7 57-300
20 258 Konin ul. Energetyka 6 a 62-510
21 283 Legnica ul. Gwarna 4 a 59-220
22 260 Leszno ul. Stowianska 33 64-100
23 368 Lubin ul. Odrodzenia 5 59-300
24 261 todz ul. Sienkiewicza 26 90-114
25 295 Nowa Sél ul. Moniuszki 9 67-100
26 262 Nowy Tomysl ul. Poznanska 13 64-300
27 369 Opole ul. Ozimska 6 45-057
28 263 Ostrow WIkp. Pl. Bankowy 1 63-400
29 265 Pita ul. Sikorskiego 81 64-920
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Nr POK | Miasto Ulica Kod pocztowy
30 266 Ptock ul. Kolegialna 21 09-402
31 378 Polkowice Rynek 13/14 59-100
32 250 Poznan ul. Szkolna 5 61-832
33 284 Poznan | Pl. Wolnosci 16 60-967
34 268 Poznan llI ul. Sw. Marcin 81 60-967
35 290 Stubice ul. Kosciuszki 2 69-100
36 291 Swiebodzin ul. Gtogowska 8 66-200
37 274 Torun ul. Krasinskiego 2 87-100
38 300 Tychy ul. Batuckiego 4 43-100
39 371 Watbrzych ul. Chrobrego 7 58-300
40 276 Warszawa ul. Kasprowicza 132 01-949
4 294 Warszawa Atrium Tower Al. Jana Pawfa Il 25 00-854
42 277 Wroctaw Pl. Kosciuszki 7/8 50-950
43 372 Wroctaw Rynek 9/11 50-950
44 278 Wrzesnia ul. Warszawska 17 62-300
45 279 Wschowa ul. Niepodlegtosci 3 a 67-400
46 386 Zgorzelec ul. Wolnosci 10-11 59-900
47 280 Zielona Gora ul. Bankowa 5 65-950
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ZALACZNIK 8 - Wykaz Punktéw Obstugi Klienta przyjmujgcych zapisy

Lista POK Millennium Dom Maklerski S.A.

na akcje w Transzy Indywidualnej

Lista POK Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.

Miasto Ulica Kod pocztowy
1 Biatystok Al. J. Pitsudskiego 13/1 15-444
2 Bielsko-Biata Partyzantéw 22 43-300
3 Bydgoszcz Stowackiego 1 85-008
4 Gdansk Okopowa 7 80-819
5 Gdynia Batorego 28/32 81-366
6 Katowice Mickiewicza 15 40-951
7 todz Sienkiewicza 72 90-318
8 Olsztyn Mickiewicza 9 10-550
9 Poznan Szkolna 19 61-832
10 | Szczecin Rayskiego 40 70-426
11 | Torun Szosa Chetminska 17 87-100
12 | Warszawa Al. Jana Pawtfa Il 15 00-828
13 | Wroctaw* Szewska 3a 50-053
*tymczasowy POK Millennium DM S.A., otwarty na okres zapiséw na akcje ATM Grupa S.A.

Nr POK | Miasto Ulica Kod pocztowy
1 390 Bolestawiec ul. Sagdowa 6 59-700
2 281 Bydgoszcz ul. Powstancow Wikp. 26 85-090
3 361 Chorzéw ul. Katowicka 72 41-500
4 396 Dzierzoniéw ul. Mickiewicza 4 58-200
5 251 Gdansk ul. Dtugie Ogrody 10 80-765
6 287 Gdynia ul. 10 Lutego 11 81-366
7 362 Gtogow ul. Obroncéw Pokoju 12 67-200
8 252 Gniezno ul. Sienkiewicza 17 62-200
9 029 Gorzéw WIkp. ul. Pionieréw 8 66-400
10 253 Gostyn ul. Bojanowskiego 22 63-800
11 254 Inowroctaw ul. Grodzka 5/7 88-100
12 255 Jarocin ul. Kilinskiego 2 a 63-200
13 364 Jelenia Goéra ul. Bankowa 5/7 58-500
14 256 Kalisz ul. Parczewskiego 9 a 62-800
15 288 Katowice ul. Wita Stwosza 2 40-951
16 393 Kedzierzyn-Kozle ul. Zeromskiego 5 47-200
17 289 Kepno ul. Kosciuszki 6 63-600
18 366 Kielce ul. Wspélna 2 25-950
19 385 Ktodzko ul. Kosciuszki 7 57-300
20 258 Konin ul. Energetyka 6 a 62-510
21 283 Legnica ul. Gwarna 4 a 59-220
22 260 Leszno ul. Stowianska 33 64-100
23 368 Lubin ul. Odrodzenia 5 59-300
24 261 todz ul. Sienkiewicza 26 90-114
25 295 Nowa Sél ul. Moniuszki 9 67-100
26 262 Nowy Tomysl| ul. Poznanska 13 64-300
27 369 Opole ul. Ozimska 6 45-057
28 263 Ostrow Wikp. Pl. Bankowy 1 63-400
29 265 Pita ul. Sikorskiego 81 64-920
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Nr POK | Miasto Ulica Kod pocztowy
30 266 Ptock ul. Kolegialna 21 09-402
31 378 Polkowice Rynek 13/14 59-100
32 250 Poznan ul. Szkolna 5 61-832
33 284 Poznan | Pl. Wolnosci 16 60-967
34 268 Poznan IlI ul. Sw. Marcin 81 60-967
35 290 Stubice ul. Kosciuszki 2 69-100
36 291 Swiebodzin ul. Gtogowska 8 66-200
37 274 Torun ul. Krasinskiego 2 87-100
38 300 Tychy ul. Batuckiego 4 43-100
39 371 Watbrzych ul. Chrobrego 7 58-300
40 276 Warszawa ul. Kasprowicza 132 01-949
41 294 Warszawa Atrium Tower Al. Jana Pawta Il 25 00-854
42 277 Wroctaw Pl. Kosciuszki 7/8 50-950
43 372 Wroctaw Rynek 9/11 50-950
44 278 Wrzesnia ul. Warszawska 17 62-300
45 279 Wschowa ul. Niepodlegtosci 3 a 67-400
46 386 Zgorzelec ul. Wolnosci 10-11 59-900
47 280 Zielona Goéra ul. Bankowa 5 65-950
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ZALACZNIK 9 - Definicje i objasnienia skrotow

AGB Polska

Akcje Oferowane

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

AMR

ATM Investment Sp. z o.0.
ATM System Sp. z o.0.
Biegty Rewident

BRE Leasing Sp. z 0.0.
Doradca Prawny

Emitent, Spétka, ATM Grupa S.A.

PLN, zi, ztoty
CHF

EURO, EUR
GBP

Expert Monitor

Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa
Kapitatowa ATM, Grupa ATM

Gietda, GPW
KDPW, Depozyt

Kodeks Cywilny, KC
Kodeks Spotek Handlowych, KSH

Komisja, KPWiG
KRS
Magna Entertainment

AGB Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, nalezgca do AGBGroup.
Prowadzi badania telemetryczne w zakresie poziomu ogladalnosci programéw
telewizyjnych

Akcje Serii B i Akcje Serii C Emitenta oferowane w drodze publicznej subskrypcji
na zasadach okreslonych w niniejszym Prospekcie

1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych Emitenta o wartosci nominalnej
2 ziote kazda. Akcje Serii A sg uprzywilejowane co do prawa gtosu w ten
sposob, ze na kazdg Akcje Serii A przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

1.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta o warto$ci nominalnej
2 ztote kazda, emitowanych na podstawie uchwaty nr 4 NWZA Emitenta z dnia
8 wrzesnia 20083 r. i oferowanych w drodze publicznej subskrypcji na zasadach
okreslonych w niniejszym Prospekcie

1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta o warto$ci nominalnej
2 ztote kazda, emitowanych na podstawie uchwaty nr 5 NWZA Emitenta z dnia
8 wrzesénia 2003 r. i oferowanych w drodze publicznej subskrypcji na zasadach
okreslonych w niniejszym Prospekcie

Wskaznik wielko$ci widowni stosowany przez AGB Polska, wystepuje w dwoéch
formach:

AMR % — wskazuje na wielkos¢ widowni danego programu, wyrazonej jako
odsetek wszystkich badanych osob,

AMR x 1000 — wskazuje na wielko$¢ widowni danego programu wyrazonej jako
liczba widzéw

ATM Investment Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Bielanach Wroctawskich

ATM System Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bielanach
Wroctawskich

BDO Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
BRE Leasing Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

Kancelaria Radcow Prawnych ,Ole$ & Rodzynkiewicz” Spoétka Jawna z siedzibg
w Krakowie

ATM Grupa Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wroctawskich — emitent akciji
oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Frank szwajcarski, prawny srodek ptatniczy na terytorium Konfederacji
Szwajcarskiej

Jednostka monetarna Unii Europejskiej

funt brytyjski, prawny $rodek ptatniczy na terytorium Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii

Expert Monitor Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu zajmujgca si¢ badaniem
rynku reklamy w prasie, radiu i telewizji

Grupa Kapitatowa ATM Grupa S.A. w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Zgodnie ze stanem na dzien sporzgdzenia Prospektu w skiad Grupy Kapitatowej
wchodzg: ATM Grupa S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmioty zalezne:
ATM System Sp. z 0.0. i ATM Investment Sp. z 0.0.

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
Krajowy Rejestr Sgdowy

Magna Entertainment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spotka zalezng od
domu medialnego Magna Global Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
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Millennium DM S.A., Oferujacy
NLG

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
Emitenta, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki

Informa TV International B.V.
Oferta, Oferta Publiczna
POK

Podmiot Dominujacy

PPH ,,Sulimar”
Prawo Bankowe

Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi,
Prawo o Publicznym Obrocie,
Ustawa

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Publiczna Oferta Otwarta

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
Emitenta, Rada Nadzorcza Spoétki

Regulamin Gietdy
Rozporzadzenie o Prospekcie

Sad Rejestrowy
SHR

Statut, Statut Emitenta, Statut Spoétki
Telewizja Polsat
TK 3 Syst. Profesjonalne Sp. z 0.0.

TVP
TV4
Transza Indywidualna

Transza Kwalifikowana

uUsD
Ustawa o KRS

Ustawa o Ochronie Konkurenciji
i Konsumentow

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osé6b Prawnych

Millennium Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Gulden holenderski, do dnia 30 czerwca 2002 roku prawny srodek ptatniczy
na terytorium Krolestwa Holandii

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupa S.A.

Informa TV International B.V. z siedzibg w Holandii
Oferta objecia Akcji Oferowanych
Punkt Obstugi Klienta przedsiebiorstwa maklerskiego

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski, wiekszosciowi akcjonariusze
ATM Grupa S.A.

PPH ,Sulimar” Spétka Cywilna, Henryk Supadty, Eugeniusz Lisowski z siedzibg
w Piotrkowie Trybunalskim

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (tekst jednolity —

Dz. U. 22002 r. Nr 72, poz. 665 ze zm.)

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (tekst jednolity — Dz. U. z 2002 r. Nr 49 poz. 447)

Niniejszy prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o Emitencie, akcjach wprowadzanych do publicznego
obrotu i akcjach oferowanych w obrocie publicznym, sporzadzony zgodnie

z Rozporzadzeniem o Prospekcie

Publiczna oferta 1.300.000 Akcje Serii C oferowanych z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy

Rada Nadzorcza ATM Grupa S.A.

Regulamin Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
szczegotowych warunkéw, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz
skrét prospektu (Dz. U. Nr 139, poz. 1568 ze zm.)

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

SHR % — wskazuje na udziat w widowni telewizyjnej, okresla jaka cze$¢ osdb,
ktére w danym czasie ogladaty telewizje byto widzami danego programu

Statut ATM Grupa S.A.
Telewizja Polsat S.A. z siedzibg w Warszawie

TK 3 Systemy Profesjonalne Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg we Wroctawiu

Telewizja Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
Stacja telewizyjna nalezgca do Polskie Media S.A. z siedzibg w Piasecznie

Oferta objecia 300.000 Akciji Serii C, w ktdrej maksymalna wysoko$¢ zapisu
wynosi 5.000 akcji

Oferta objecia 1.000.000 Akcji Serii C, kierowana do inwestorow, ktorzy
uczestniczyli w procesie budowania ksiegi popytu lub sktadajgcych zapis

na wiecej niz 5.000 akc;ji

Dolar amerykanski, waluta obowigzujaca na terytorium Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Potnocne;j

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity
tekst Dz.U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz. U. nr 122, poz. 1319 ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity — Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity — Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zm.)
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Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Radiofonii i Telewizji

WZA, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Emitenta,
Walne Zgromadzenie Spotki

Zarzad, Zarzad Emitenta,
Zarzad Spotki

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 1994 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych

(Dz. U. Nr 86, poz. 959 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity

—Dz. U. 22002 r. Nr 76, poz. 694 ze zm.)

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity

tekst Dz.U. 2 2001 r. nr 17 poz. 209 ze zm.)
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupa S.A.

Zarzad ATM Grupa S.A.
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